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e Balance del rol del sistema financiero en

la respuesta de la economia un afno
Reporte de después del comienzo de la emergencia

Estabilidad sanitaria.

Financiera * Analisis detallado de su situacidony
vulnerabilidades de cara a la recuperacion

de la actividad econdmica.




Mensajes principales



1. Balance
general del
sistema
financiero

La situacion de las entidades financieras
evidencia la capacidad del sistema y de
las autoridades para administrar riesgos y
absorber las perturbaciones que han
afectado a la economia colombiana.

Los mercados financieros de deuda
publica, privada y acciones lograron
estabilizarse y mantener su
funcionamiento normal, pese a la
aparicion de nuevas olas de contagio.
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, cdlculos del Banco de la Republica.
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Crecimiento en provisiones y fondeo
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, calculos del Banco de la Republica.
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Estabilidad en mercados financieros
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SFD: Sociedades Fiduciarias, AFP: Administradores de Fondos de Pensiones
SCB: Sociedades Comisionistas de Bolsa.
Fuente: DCV, Infovalmer, Superintendencia Financiera de Colombia, célculos del Banco de la Republica.



El desempeno del crédito ha estado
determinado tanto por elementos de
oferta como de demanda.

— Conlarecuperacion de la actividad

economica habria espacio para un mayor
crecimiento del crédito.

El portafolio de inversiones de los
establecimientos crece a ritmos maximos
en mas de cinco anos.



Desempeno del crédito
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, calculos del Banco de la Republica.



Demanda y oferta de crédito
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Desembolsos recientes
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Portafolio de inversiones
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, cdlculos del Banco de la Republica.



3. Vulnerabilidades
para la estabilidad
financiera

Incertidumbre sobre el
desempefno de la economiay la
cartera vencida en el futuro
inmediato.

En [as condiciones actuales
adquiere relevancia la exposicion
de los establecimientos de
crédito a cambios subitos en las
condiciones de los mercados de
titulos de deuda publica.



Calidad de la cartera
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, cdlculos del Banco de la Republica.
*La cartera riesgosa se define como aquella con una calificacién distinta de A.



Calidad de la cartera
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, cdlculos del Banco de la Republica.
*La cartera en mora se define como aquella con 30 0 mds dias en impago.



Menor rentabilidad del negocio bancario
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*GAL: Gastos administrativos y laborales.
Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, calculos del Banco de la Republica.
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Mayor cargay fragilidad de los deudores

Adicional a ello, se

Cuota esperada (capital + intereses)
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Nota: excluye desembolsos de tarjeta de crédito a un mes de plazo.
El ingreso disponible de los hogares proviene del DANE y ha sido proyectado para 2020 utilizando el crecimiento del PIB nominal.
Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, DANE, cdlculos del Banco de la Republica.



El sistema financiero agregado aun
cuenta con capacidad para absorber
perturbaciones adicionales.

La situacion econdmica tendria que
experimentar un deterioro mas profundo
que el de los escenarios evaluados para
afectar de manera significativa la
capacidad del sistema financiero de
otorgar crédito.



La literatura y la experiencia han demostrado que las
recuperaciones econdmicas se hacen mas dificiles cuando
las estabilidad del sistema financiero esta amenazada.

Por ello, es esencial preservar la estabilidad financiera.

En medio de un ambiente econdmico dificil, se ha
preservado la estabilidad financiera de la economia
colombiana.
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