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|. Desempenfo de los establecimientos de crédito



Desempeno

de los
establecimientos
de crédito

Los establecimientos de crédito en Colombia
cuentan con altos niveles de capital y adecuados
indicadores de liquidez que les permitirian
enfrentar la materializacion de diversos riesgos.
Por su parte, la rentabilidad ha mostrado una
tendencia decreciente desde mediados de 2022.

El crédito ha reducido su ritmo de crecimiento en
los ultimos meses después de mostrar ritmos de
expansion muy altos, al tiempo que se ha
observado una mayor mora en la cartera. Esta
dinamica se explica principalmente por Ia
modalidad de consumo y podria continuar durante
el primer semestre de 2023.



Los establecimientos de crédito mantienen niveles de solvencia y liquidez muy por encima de los
minimos regulatorios.
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, calculos del Banco de la Republica.



La rentabilidad de los establecimientos de crédito (ROA) mantuvo una tendencia
decreciente desde mediados de 2022 y se acercaa su promedio de los ultimos 5 afos.
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, cdlculos del Banco de la Republica.



El ritmo de crecimiento de la cartera se ha reducido y podria seguir disminuyendo en los proximos

meses.

Crecimiento real anual de la cartera por
modalidad
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Nota 1: Las lineas punteadas corresponden a datos preliminares de marzo y abril de 2023 provenientes del
formato 281 de la Superintendencia Financiera de Colombia, el cual cuenta con informacién semanal de
algunas cuentas de los balances de los establecimientos de crédito.

Nota 2: Los crecimientos reales presentados en este grafico se calcularon utilizando el indice de precios al
consumidor sin alimentos.

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, cdlculos del Banco de la Republica.
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Cambio en la demanda de crédito === Cambio en las exigencias de otorgamiento

Nota: Un resultado positivo del balance de respuestas para el caso del cambio en las exigencias se
interpreta como que los establecimientos de crédito estdn siendo mas restrictivos para otorgar nuevos
préstamos, y viceversa.

Fuente: Encuesta sobre la situacion del crédito en Colombia, marzo de 2023; cdlculos del Banco de la
Republica.



Se observa un deterioro de la cartera de consumo en un contexto caracterizado por mayores indicadores
de deuday de carga financiera de los hogares. No obstante, las provisiones cubren un alto porcentaje de
la cartera vencida.
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Nota: Elindicador de Calidad por Mora (ICM) se calcula como larazén entre la cartera vencida y lacartera bruta total (lacartera vencida incluye el saldo de los créditos que se han dejado de pagar por un periodo mayor a treinta
dias). El indicador de cubrimiento se calcula como la razén entre el saldo de provisiones y el saldo de la cartera vencida (mora mayor a 30 dias). Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, célculos del Banco de la Republica.



. Ejercicios de sensibilidad relacionados con el colapso del Silicon Valley
Bank



Ejercicios de
sensibilidad
relacionados con
el colapso del
SVB

El colapso de algunos bancos externos no tuvo impacto
directo sobre las entidades financieras locales.

Algunas caracteristicas que protegen al sistema financiero
colombiano son (i) una estructura de balance conservadora
tanto por el lado activo como por el lado pasivo de las
entidades, (ii) la practica generalizada de valoracién del
portafolio de inversion a precios de mercado, y (iii) la
adecuada administracion del riesgo de liquidez.



Composicion del balance de los establecimientos de
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia y US Securities and Exchange Commission; cdlculos del Banco de la Republica.



« Se construyeron 3 choques de Solvencia total de los establecimientos de crédito

desvalorizacion ~ (para los  titulos ante desvalorizaciones de TES hasta el vencimiento
clasificados hasta el vencimiento): (febrero de 2023)
— Escenario 1: -3,0% (desvalorizacién 200%

promedio de la curva durante los oo 18.1% 17.9%  17.8%

ultimos 6 meses de 2022)
16.0%

— Escenario 2: -4,4% (desvalorizacién

maxima observada en un vértice de 14.0% — 13.1%
la curva en los ultimos 6 meses de 12.0%
2022) 10.0%
— Escenario 3: -15,0% (choque ad hoc
extremo) 7

6.0%

4.0%

* Los resultados reflejan la baja exposicion
de los establecimientos de crédito a este 2.0%
tipo de activos.

0.0%
Total Expuestas (19,2%)

B ST ST-Escenariol M ST-Escenario2 M ST-Escenario 3

Nota: Las entidades expuestas hacen referencia a los establecimientos de crédito (EC) que a corte de febrero de 2023 registraban inversiones al vencimiento de TES no negociables dentro de su portafolio de activos. Entre
paréntesis se muestra el porcentaje de activos de las entidades con respecto al total de EC que clasifican dentro del grupo de “Expuestos”.

Siglas: ST: Solvencia Total
Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia; cdlculos del Banco de la Republica.



Ante retiros de los principales depositantes, el Indicador de Riesgo de Liquidez (IRL) promedio
de los establecimientos de crédito se ubicaria por encima del minimo regulatorio (100%).

Participacion promedio de los principales
clientes en depdsitos a la vista (% pasivo)
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, calculos del Banco de la Republica
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Nota 1: La linea punteada denota el nivel minimo regulatorio del IRL (100%).

Nota 2: Se presenta el promedio del IRL de los establecimientos de crédito (EC). Es decir, no se presenta el IRLagregado
de todos los EC.

Nota 2: La informacidn de depositantes se encuentra a febrero de 2023, por lo que en el choque se podrian estar 13
incluyendo depositantes que ya han retirado sus recursos.



Aumentos de la tasa de interés de corto plazo no reducen sustancialmente el patrimonio de los
establecimientos de crédito, debido en gran medida a un descalce de plazos moderado.

WATM gap a diez afios
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Nota: El indicador corresponde al valor total para los establecimientos de crédito. Media mévil de 4 semanas. El weighted average term to maturity (WATM) gap tiende aser negativo debido a que los bancos, por la naturaleza de
su actividad (colocar créditos y captar depdsitos), tienen una duracién mayor de sus activos en relacién con la de sus pasivos. Bajo un WATM gap negativo, un incremento en las tasas activas y pasivas en la misma magnitud
generaria una reduccién enlos ingresos netos por intereses.

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia; cdlculos del Banco de la Republica.



lll. Exposicion del sistema financiero a los hogares



Exposicion al
sector de
hogares

El endeudamiento de los hogares
permanece en niveles cercanos a los
maximos historicos.

El ahorro de los hogares se ha
recuperado, pero permanece por debajo
de los niveles pre-pandemia. Los
hogares cuentan con recursos liquidos
suficientes para cubrir las obligaciones
de corto plazo.

De mantenerse una senda de
crecimiento bajo de la cartera, se podria
esperar una disminucion en la relacion
de deuda a ingreso.



Los créditos de consumo desembolsados durante todo 2022 han mostrado un deterioro
mayor que los desembolsados durante 2021.

Consumo total
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia; calculos del Banco de la Republica.
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El nivel endeudamiento de los hogares permanece en niveles cercanos a los maximos
histdricos. En caso de mantenerse la desaceleracion en la cartera de créditos, la relacion de
deuda a ingreso disminuiria.

Deuda a ingreso disponible de los hogares

(porcentaje)
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Nota: la carga financiera es calculada como el promedio ponderado por stock de cartera otorgada a hogares de las respuestas registradas enla Encuestasobre la situacién del crédito en Colombia. Por su parte, parael
calculo del indicador de deuda a ingreso (DTI por sus siglas en inglés) se utiliza el ingreso disponible ajustado bruto de los hogares que proviene de las cuentas nacionales por sector institucional. En el grafico se
presentan cuatro medidas de endeudamiento: 1) Linea roja: deuda de los hogares con los establecimientos de crédito, las cooperativas de ahorro y crédito, los fondos de empleados y la Titularizadora Colombiana. 2)
Linea naranja: deuda de los hogares proveniente de los saldos de las cuentas financieras publicadas por el Banco de la Republica. Adicional a lo incluido en la linea roja, se incluyen los microcréditos y los créditos
comerciales a cargo de personas naturales, ademds de obligaciones con otras instituciones financieras. 3) Linea gris (amarilla): créditos de vivienda (consumo) con establecimientos de crédito. Las lineas punteadas
representan el prondstico

Fuente: Encuesta trimestral sobre lasituacion del crédito en Colombia, marzo de 2023; célculos del Banco de laRepublica. Superintendencia Financiera de Colombia y DANE; cdlculos del Banco de laRepublica.



Se observa una recuperacion parcial del ahorro de los hogares y suficientes recursos
liquidos para afrontar compromisos financieros de corto plazo.

Ahorro bruto de los hogares
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la diferencia entre el ingreso disponible bruto ampliadoy el gasto de consumo final.

Fuente: DANE, Banco de la Republica; cdlculos Banco de la Republica.
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IV. Exposicion del sistema financiero al sector corporativo



Exposicion al
sector
corporativo

Los indicadores de riesgo de crédito de la
cartera comercial se ubican en niveles
bajos. Se observa un leve deterioro para
ciertos sectores.

Por otro lado, la mayoria de la deuda en
moneda extranjera del sector corporativo
cuenta con mecanismos de mitigacion del
riesgo cambiario.



Los indicadores de riesgo de crédito del sector corporativo mejoraron, sin embargo en los

ultimos meses se observo un leve deterioro para algunos sectores.
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Nota 1: Los sectores se ordenan horizontalmente del mds representativo al menos representativo. En el sector Financiero se excluyen las entidades vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia. En ‘Otros’ se
agrupan las firmas que pertenecen a los siguientes sectores econédmicos: administracién publica y defensa, educacién, servicios sociales y de salud, otras actividades de servicios comunitarios, sociales y personales,
hogares privados con servicio doméstico y el de organizaciones y érganos extraterritoriales. Entre paréntesis se presenta la participacién de cada sector en el total.

Nota 2: Las lineas punteadas corresponden a datos preliminares de los estados financieros mensuales de los establecimientos de crédito a marzo de 2023.
Fuente: Superintendencia de Sociedades y Superintendencia Financiera de Colombia; cdlculos del Banco de la Republica.
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El endeudamiento del sector privado se ha incrementado principalmente por las operaciones en moneda
extranjera. Esta deuda en su mayoria cuenta con mecanismos de mitigacion del riesgo cambiario.

Deuda financiera del sector corporativo privado como proporcion del PIB, por
cobertura cambiaria, IED y comercio exterior del deudor
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Nota: La deuda en moneda extranjera de proveedores yleasing con entidades del exterior no se tiene disponible por NIT y, por tanto, no se puede identificar si estadeuda pertenece a empresas con cobertura.

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, DANE y Banco de laRepublica; cdlculos del Banco de la Republica



V. Instituciones financieras no bancarias



Instituciones
financieras no
bancarias

La rentabilidad de Ilas instituciones
financieras no bancarias ha mostrado
una recuperacion, aunque permanece
por debajo de los valores pre pandemia.

Los fondos de inversion colectiva
abiertos sin pacto de permanencia han
mostrado caidas en sus indicadores de
liquidez en los ultimos meses, pero estos
permanecen muy por encima de los
minimos regulatorios.



ROA Aseguradoras

La rentabilidad de las instituciones financieras no bancarias continud
recuperandose.

ROA Fiduciarias, Comisionistas y Fondos de
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia; cdlculos del Banco de la Republica.
Siglas: AFP: Sociedades Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantias, SCB: Sociedades Comisionistas de Bolsa,
SFD: Sociedades Fiduciarias, ROA: Rentabilidad sobre Activo.



En los ultimo seis meses, el activo total de los fondos de inversion colectiva abiertos sin pacto de
permanencia se incrementd, aunque desde mediados de marzo se observaron algunos retiros que se han
visto reflejados en un descenso del IRL. Sin embargo, este se mantiene en niveles muy superiores al minimo
regulatorio (100%).

Activo total de los fondos de inversidon

colectiva abiertos sin pacto de permanencia Indicador de Riesgo de Liquidez
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Nota: El indicador de riesgo de liquidez (IRL) corresponde a larazén entre los activos de alta calidad (ALAC) y el méximo re querimiento de liquidez, que resultade multiplicar el valor neto del fondo de inversién colectiva
por el méximo de retiro neto probable.

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia; calculos del Banco de la Republica.



VI. Ejercicios de estrés



Stress test

Evaltda la resiliencia de los establecimientos de crédito en
un escenario hipotético adverso, extremo y poco
probable que considera los siguientes elementos:

IV.

Caida significativa de los términos de intercambio:
Reduccion persistente del precio de petréleo.

Mayor percepcion de riesgo pais, fuerte contraccién de la
demanda interna y aumento del desempleo.

Se considera la liquidacién gradual de un porcentaje del
portafolio de deuda publica de inversionistas extranjeros.

Se tienen en cuenta los riesgos de: crédito, mercado, tasa
de interés, fondeo, liquidez y riesgo de contagio.

Se contempla un deterioro especialmente grande de la
cartera de ciertos sectores y deudores.



Ademas, se incluyen dos ejercicios de estrés adicionales: i) sobre
Stress test los establecimientos de crédito con estados financieros
consolidados y que tienen subsidiaras en Centroamérica vy ii)
ejercicio de sensibilidad que evaluda la capacidad de los fondos de
inversion colectiva abiertos sin pacto de permanencia para
enfrentar escenarios extremos de retiros masivos.

Los resultados del ejercicio sobre la solvencia de los establecimientos de crédito
sugieren que el sistema a nivel agregado tiene la suficiente capacidad
patrimonial para absorber pérdidas extremas.

Por su parte, los fondos de inversion colectiva abiertos sin pacto de
permanencia reducirian sus indicadores de liquidez ante choques de retiros
masivos, aunque permanecerian por encima de los limites regulatorios.




Recuadros

1.

2.

3.

Una medicion del nivel de descalces cambiarios negativos
de las firmas del sector real en Colombia en 2022:
descripcion de la dinamica reciente de los descalces
cambiarios negativos de estas entidades.

Indicador de riesgo cibernético: presenta la metodologia
de calculo de un indicador de riesgo cibernético

Estrés financiero en el sistema bancario en Estados Unidos
y un ejercicio de sensibilidad sobre solvencia de los
establecimientos de crédito en Colombia: Descripcion del
episodio de estrés financiero reciente en los paises
desarrollados y desarrollo de un ejercicio de sensibilidad
para establecimientos de crédito colombianos simulando
un choque de solvencia equivalente al sufrido por los
bancos estadounidenses que colapsaron.



Informes especiales de estabilidad financiera

(2023 - 1)

1. Riesgo de mercado

2. Riesgo de crédito

3. Posicion financiera de los hogares
4. Anadlisis de la cartera y del mercado
inmobiliario en Colombia

5. Concentraciony competencia en los
mercados de depdsito y crédito
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