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La recuperacion econédmica ha mitigado gradualmente las principales vulnerabilidades de
corto plazo para la estabilidad del sistema financiero.

Los establecimientos de crédito contindian manteniendo indicadores sdlidos de solvencia y
liquidez, pese a la reduccidn en la rentabilidad y al bajo crecimiento del volumen de crédito.

Las principales vulnerabilidades para la estabilidad financiera estan asociadas con:
e El efecto rezagado del bajo crecimiento econémico sobre la materializacion del riesgo de crédito.

e Elriesgo de un menor crecimiento econémico en el futuro cercano.

Al cierre de 2017 se observan menores incrementos en la cartera riesgosa y vencida del sector
corporativo y de los hogares colombianos.
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La recuperacion del
crecimiento econdmico...

Fuente: DANE; proyecciones del Banco de la Repblica.

... ha mitigado gradualmente
las vulnerabilidades de corto
plazo para la estabilidad
financiera.

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia; célculos del Banco de la Reptiblica.
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Indicador de Riesgo de Liquidez (IRL) de los
Establecimientos de Crédito
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia; cdlculos del Banco de la Republica.

Crecimiento real anual de la cartera bruta de
los establecimientos de crédito
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Rentabilidad del activo (ROA) de los
establecimientos de crédito
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia; célculos del Banco de la Reptiblica.
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Mapa de Riesgos

* Las principales vulnerabilidades estan asociadas con:

Los efectos rezagados del bajo crecimiento sobre la materializacion del
riesgo de crédito (en un contexto de menor rentabilidad de los

establecimientos);

El riesgo de un menor crecimiento econémico en el futuro cercano.

* En ambos casos, la estabilidad financiera podria verse
afectada principalmente por la via del riesgo de crédito.
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia; célculos del Banco de la Reptiblica.
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Composicién y crecimiento real anual del
endeudamiento de los hogares ICM por modalidad de vivienda
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, Superintendencia de la Economia Solidaria y Titularizadora de Colombia; célculos del Banco de la Republica.

Indicador de carga financiera (CFI)
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Fuente: DANE; cdlculos del Banco de la Republica.
*Promedio mévil anual. La literatura considera un nivel de CFI superior a 30 como riesgoso, y un nivel de CFI superior a 40 como vulnerable.




17/05/2018

Composicion de la deuda del sector corporativo
privado

(porcentaje)
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, Superintendencia de Sociedades y Banco de la Republica.

ICM del sector corporativo
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1/ En el sector de actividades financieras y de seguros se excluyen las entidades vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia.

2/ En “otros servicios’ se agrupan las firmas que pertenecen a los siguientes sectores econémicos: administracién publica y defensa, educacién, servicios sociales y de salud, otras actividades de servicios comunitarios,
sociales y personales, hogares privados con servicio doméstico y el de organizaciones y rganos extraterritoriales.

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, Superintendencia de Sociedades y Banco de la Repuiblica; Calculos del Banco de la Republica
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Ejercicio de sensibilidad: Caracteristicas

» El ejercicio evalda la resiliencia de los establecimientos de
crédito ante un escenario hipotético extremo y adverso.

* El escenario supone:

— Una hipotética desaceleracion de la economia colombiana durante lo que
resta de 2018 y 2019.

— Dificultades en materia de financiamiento internacional.
— Mayor materializacion del riesgo de crédito.
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia (hasta junio de 2017); calculos del Banco de la Repdblica (julio de 2017 a diciembre de 2018).
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Crecimiento real anual del fondeo (pasivo y
patrimonio) y contribucién de sus componentes - EC
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Fuente: Superintendencia Financiera, célculos del Banco de la Republica

COLCAP Curva TES en Pesos
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ROA de las IFNB ROA de las IFNB
Compafias de seguros generales y de vida Sociedades fiduciarias y comisionistas de bolsa
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia; cdlculos Banco de la Republica.

Reflexiones finales

17/05/2018

(porcentaje)

22,0
20,0
18,0
(o)

14,0

—SCB

12,0

—SFD (eje derecho)

* Elretorno a niveles de inflacion y crecimiento consistentes con la
estabilidad macroecondmica y el desarrollo econémico de largo
plazo contribuird a la estabilidad financiera de la economia

colombiana.

Llamado a los participantes en los mercados financieros a
cerciorarse de que los riesgos a los que se encuentran expuestos se
evalien y administren apropiada y prudentemente.
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