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1. El sistema financiero colombiano:

— NO ha sufrido mayores traumatismos
estructurales tras la aparicion de una
pandemia global

— Ha continuado prestando con normalidad sus
funciones basicas




2. Alo anterior han contribuido:

— Solidez de las entidades al comenzar la crisis

— Oportuna y decisiva respuesta de las
autoridades econdmicas (Banco de la
Republica, Superintendencia Financiera,
Gobierno Nacional)




3. Principal vulnerabilidad para la estabilidad
financiera en el corto plazo:

— Calidad de la cartera en un contexto de
altisima incertidumbre
* La experiencia histdrica indica que periodos de

recesion tienden a coincidir eventualmente con
aumentos de la cartera vencida.

— Ritmo al cual las eventuales pérdidas pudiesen
afectar la situacion de los establecimientos



4. De acuerdo con los ejercicios presentados en
el Reporte de Estabilidad Financiera, un ritmo
de recuperacion mas lento que el esperado
podria tener fuertes impactos sobre el
volumen de crédito y la rentabilidad de los
establecimientos de crédito
— Se resalta la alta capacidad que tiene la

liquidez del sistema para enfrentar escenarios
adversos
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Indicador de Riesgo de Liquidez (IRL) de los
Establecimientos de Crédito
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia; calculos del Banco de la Republica.
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Relacidn de solvencia de los Establecimientos
de Crédito
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Crecimiento real anual de la cartera bruta de Rentabilidad del activo (ROA) de los
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Decisiones del Banco de la Republica lograron evitar
que problemas de liquidez dieran origen a inestabilidad:

Aumento de Repos con
cupo y plazos titulos de
en operacio- deuda

nes repo privada

Nuevos
agentes en
operaciones
repo

Reduccidon
tasa de
interés

4,25% — 1,75%

Repos con
titulos de
cartera

Fuente: Meneses y Sanchez (2020)



Aportes netos — Fondos de Inversion Colectiva
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia: calculos Banco de la Repuiblica.
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Volatilidad condicional de los mercados financieros
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Principal vulnerabilidad para la estabilidad financiera
en el corto plazo:

e (alidad de la cartera en un contexto de altisima

incertidumbre:

— Esincierta la trayectoria futura del virus y la eventual necesidad de
medidas sanitarias adicionales

— Esincierta la senda de recuperacion de la economia en el corto plazo

— Esincierto el grado en que el choque (en su magnitud actual) se reflejard

en deterioros en la calidad de |a cartera

* Laexperiencia histdrica indica que periodos de recesion tienden a coincidir
eventualmente con aumentos de la cartera vencida

* Elritmo al cual las eventuales pérdidas pudiesen afectar la
situacion de los establecimientos es crucial



Cartera vencida: Crecimiento real anual Provisiones: crecimiento real anual
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia; calculos del Banco de la Republica.



Razdn de Cartera Vencida a Cartera Bruta (ICM) y Desempleo
(Cartera de hogares - consumo y vivienda)
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Nota: Los puntos amarillos corresponden a las observaciones de abril a agosto de 2020.

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia; calculos del Banco de la Republica.



Razoén de cartera riesgosa a cartera bruta (ICR)
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia; calculos del Banco de la Republica.



Ejercicio de sensibilidad (stress test): Caracteristicas

* El ejercicio evalta la resiliencia de los establecimientos de
crédito ante un escenario hipotético extremo y adverso

* Elescenario supone:
— Unarecesion mas profunda que la esperada en 2020;
— Una recuperacion mas lenta que la esperada para 2021;
— Intensa materializacion del riesgo de credito



Relacién de solvencia basica estresada Rentabilidad sobre activos (ROA) estresada
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia (hasta junio de 2020); cdlculos del Banco de la Repuiblica (junio de 2020 a diciembre de 2021).



Reflexiones finales

* La economia colombiana enfrenta una coyuntura extraordinariay
sin precedentes

* Laeconomia ha contado hasta ahora con una adecuada respuesta
de politica y con la resiliencia del sistema financiero

* La capacidad del sistema de seguir cumpliendo optimamente con
sus funciones dependera de que la economia continde retomando
una senda de recuperacion sostenida, lo cual es aun muy incierto

* El BR continuara monitoreando permanentemente la situaciony
tomara las decisiones que sean necesarias en desarrollo de sus
funciones, para contribuir al adecuado funcionamiento de la
economia
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