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Panorama general en cifras de la infraestructura financiera local




Compensacion y liquidacién de pagos
Valores promedio diario 2020
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Pagos en el mercado de activos financieros
Medidas del Banco de la Republica

Desde el comienzo de la pandemia, la Junta
Directiva del Banco de la Republica adoptd las
decisiones necesarias para otorgar al mercado
amplia liquidez en pesos y délares, garantizar la
estabilidad de los mercados, proteger el sistema de
pagos y preservar la oferta de crédito.

Sistema de
pagos de alto
valor CUD

Repos de expansion

Compras TES

El pronunciado crecimiento de los agregados
monetarios reflejé la mayor preferencia por
liguidez, la cual fue atendida oportunamente por el
Banco de la Republica.

Compras deuda privada

Repos con pagarés

Forward non Delivery

Provision de efectivo de la
tesoreria del BR a las entidades
financieras

Las decisiones adoptadas se realizaron mediante
diferentes operaciones, las cuales fueron
compensadas y liguidadas en la infraestructura
financiera.




Pagos en el mercado de activos financieros

Vision integral
pagos alto valor DEE
Pagos entre entidades

financieras.

Pagos en
i e i mercado :
Describe evpluuon en cifras _ Cambios relevantes
De montos y voliumenes por cada IMF en /i:l de activos En funcionamiento
valores promedio diario de 2020. O financieros /

Con estadisticas de 10 afos. administracion de riesgos de IMF.

CuUD DCV (visto desde el CUD) CRCC

Mayor dinamismo por aumento en Mayor actividad por aumento en Incremento en valor de operaciones de
depdsitos remunerados de la tesoreria mercado monetario de deuda publica derivados financieros (+12,69%).

(+283%) y simultaneas con deuda publica simultaneas (+24%) y colocaciones en el Principalmente por Forwards NDF peso-
(+24%), a pesar de disminucién repos de mercado primario (+51%), a pesar de la délar (+26,%), a pesar de disminucidn
expansion Banrep (-59%) y operaciones disminucidén en el mercado secundario Futuros OIS (-37%) y Futuros TRM (-
compra/ventas de contado de deuda compra / ventas de deuda publica (- 29%). G

publica (-22%). 26%).




Pagos en el mercado de activos financieros

Desde el seguimiento a las infraestructuras y el monitoreo al riesgo de liquidez

Experiencia internacional en cuantificaciéony

mitigacion del riesgo de liquidez intradia

* Reporte 2020 explico evolucion de la mitigacion del riesgo
de liquidez en el mundo. Se describi6 experiencia regulatoria
internacional a partir de herramientas para monitoreo vy
control de riesgo de liquidez intradia establecidas en 2013
por el BIS.

* Se concluyd que el riesgo de liquidez intradia es factor clave
en gestion del riesgo de liquidez de entidades financieras
participantes en sistemas de pago de alto valor.

» Dentro de métricas para el monitoreo de la liquidez intradia
se encontraba el uso maximo diario de la liquidez intradia.

« En 2021 se continda el trabajo con estimacién de
fuentes de liquidez para entidades participantes del
CUD.

Prioridad en uso de fuentes de liquidez intradia en
CUD

* Se identifica y cuantifica las fuentes de liquidez que utilizan
entidades participantes en el CUD para cumplir sus
obligaciones diarias en el mercado financiero local.

* Objetivo: establecer patrones de comportamiento por
participante del SPAV y reconocer sefiales de riesgo de
liguidez que contribuyen al monitoreo de IMFs

* Se identificd que las fuentes que mas contribuyen a la
liguidacion de pagos en CUD son ahorro liquidez, dinamica y
saldo overnight.

* Se presenta heterogeneidad entre entidades por naturaleza
del negocio, regulacion aplicable, condiciones de mercado y
disponibilidad fuentes y costos.




CAMARA DE RIESGO CENTRAL DE CONTRAPARTE CRCC

Fusién con CCDCy cambios reglamentarios

Principales cambios: en el tipo de infraestructura,

novacion en las operaciones y administracion
transversal de incumplimientos.

« Cambios en la mitigacion de riesgo de liquidez:

» Uso de garantias en efectivo constituidas por otros
miembros.

* Patrimonio de la CRCC en efectivo y titulos.
* Lineas de sobregiro de la CRCC.

« Cambios en la mitigacion de riesgo de contraparte:
* Limite de obligacion latente de entrega.

 Garantias constituidas por el miembro incumplido y
sus contrapartes.

* Anillo de seguridad skin in the game.
* Patrimonio de la CRCC.
» Fondo de garantias colectivas.

» Mecanismos de recuperacion de recursos pre-
fondeados.

Cambios regulatorios de la JDBR en el marco de la
fusion de la CCDCy la CRCC

* Incluir USD como activo para constitucion de garantias.

* Efectuar CyL como contraparte de contratos C/V de contado
peso/ddlar. (aprobados previamente a sistemas CyL divisas)

« Liquidacion con entrega USD operaciones contado.

« Como IMC, operar contado y derivados (FX swaps) en
mercado cambiario para incumplimientos miembros.

« Operar con proveedores liquidez en COP y USD (Limite
concentracion 35%)

* Requerimiento para adoptar mecanismos de mitigacion de
riesgos

« Skin in the game desde comienzo interposicion
« Fondo de garantias colectivas

« Mecanismos recuperacion de recursos pre-fondeados
(a partir del primer afio de operacion).




Requerimientos de capital para las entidades de contrapartida central,
analisis del caso colombiano (CRCC)

En este recuadro se analizan los requerimientos de capital para las ECC establecidos en algunas jurisdicciones, se identifican los riesgos
gue se buscan cubrir desde la perspectivas del servicio de contrapartida central y aquellos asociados a su actividad corporativa, y se
analizan los niveles patrimoniales de la Unica entidad de contrapartida central en Colombia, la CRCC a partir de lo observado en la

regulacion de la Union Europea.

Recursos financieros
involucrados en la
administracion de
riesgos de una ECC.

Comparacion de
experiencia
internacional sobre

los requerimientos
regulatorios de
capital para las ECC.

» Capital involucrado en los anillos de seguridad para mitigar el riesgo de contraparte. Recursos
propios especificos y patrimonio remanente.

» Capital involucrado en la mitigacién de los riesgos no cubiertos por los anillos de seguridad (p.e.
riesgo legal, operativo, empresarial...etc)

»La regulacion de la UE tiene un esquema de
requerimientos de capital discriminado por riesgos.

»La regulacion de EEUU y Brasil exigen un capital inicial y
uno para riesgo empresarial o restructuracion.

» La regulacion colombiana solo exige un capital inicial.

> La CRCC cuenta con un esquema de anillos de
seguridad muy similar al observado en la
experiencia internacional.

> La CRCC cuenta con un patrimonio superior al
exigido por la regulacion colombiana y es
suficiente para cubrir otros riesgos.

Evaluacion de los
niveles patrimoniales
de la CRCC con base

en la regulacion de la
Unidn Europea




Principales mensajes RSP 2021 para infraestructuras de bienesy
servicios

4

1. Instrumentos de pago
2. Innovacién en las transferencias electrénicas
3. Nueva regulacion sistemas de pago de bajo valor



Pagos en el mercado de bienes y servicios

Vision integral pagos bajo valor
En circuito de personas naturales y empresas.

=

Medicion uso de
instrumentos en pagos

habituales

.[,)escrlp-uon Pagos en Encuesta de percepcion de uso de
evolucion en cifras mercado instrumentos de pago, cada 2 afos.

De montos y volumenes por cada Y
IMF e instrumentos en valores y

promedio diario de 2020. servicios m\ Evolucién uso de canales
Con estadisticas de 10 anos. . . -
5 Presenciales y digitales, cada 2 afos.

El comportamiento de los instrumentos de pago electrénico, de acuerdo con la informacion reportada por las infraestructuras, muestra
gue las transferencias electrénicas aumentaron. Los pagos con tarjetas débito y crédito decrecieron. Los pagos con cheques siguieron

disminuyendo.




Uso de instrumentos de pago
Flujo del proceso de pago electrénico

Medios de pago Instrumentos de pago Canales de pago

Depdsitos cuenta de Tarjetas: débito y Internet
ahorros crédito Telefonfa movil Infraestructura
Depositos cuenta Cheque Oficinas de compensacién
corriente Transferencias: Datafonos y liquidacién
Depdsitos electronicos débito y credito Cajeros automaticos de bajo valor

Cupo de crédito

Dispositivos

Computador
Celular
Tableta




Instrumento de pago no electrénico: el efectivo a"no
Encuesta realizada por el Banco de la Republica Porcentaje de la poblacion que ‘E N i ﬂ

percibe la realizacién de sus pagos Mayor uso de
habituales en efectivo personas naturales

90,6%
90,7%
89,6%
87,4%




Instrumento de pago no electrdnico: el efectivo e"nA
Encuesta realizada por el Banco de la Republica y publicada Porcentaje de la poblacion que ‘E N w ﬂ

en el RSP percibe la realizacion de sus pagos Mayor uso de
habituales en efectivo personas naturales

Reporte Sistema de Pagos 2013 90,6%
Reporte Sistema de Pagos 2015 90,7%
Reporte Sistema de Pagos 2017 89,6%
Reporte Sistema de Pagos 2020 87,4%

El efectivo en circulacién como variable que permite aproximase:

a su uso como instrumento de pagoy ala demanda por motivo precaucion
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Instrumento de pago no electrénico: el efectivo e”"no

Encuesta realizada por el Banco de la Republica y publicada Porcentaje de la poblacion que ‘E N ﬂ
en el RSP percibe la realizacidn de sus pagos Mayor uso de

habituales en efectivo personas naturales

Reporte Sistema de Pagos 2013 90,6%
Reporte Sistema de Pagos 2015 90,7%
Reporte Sistema de Pagos 2017 89,6%
Reporte Sistema de Pagos 2020 87,4%

El efectivo en circulacién como variable que permite aproximase:
a su uso como instrumento de pagoy ala demanda por motivo
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Comparaciones internacionales - Instrumentos de Pago

Efectivo en circulacién con respecto al PIB % 2019

Efectivo en circulacién con respecto al PIB % evolucidn
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Uso de instrumentos de pago
Flujo del proceso de pago electrénico

Medios de pago Instrumentos de pago Canales de pago

Depdsitos cuenta de Internet
ahorros Telefonfa movil Infraestructura
Depdsitos cuenta Oficinas de compensacién
corriente Datafonos y liquidacion
Depdsitos electronicos Cajeros automaticos de bajo valor

Cupo de crédito

Tarjetas: débitoy créedito Redes de tarjetas

Cheque Cedec

Transferencias: ACH Cenit
deébito y crédito ACHColombia




Instrumentos de pago
Promedio diario 2020

NUmero Valor
En millones de operaciones En miles de millones

Tarjeta Débito

@

Tarjeta Crédito

s o
Cheque ' '

Transferencia

Variacion anual A%  -18%  -12% 31% 36%  -24% -8% 13%




Pagos en el mercado de bienes y servicios

Pagos de bajo valor
En circuito de personas naturales y empresas

El comportamiento de los instrumentos de pago electronico 2020

Decrecimiento de |las operaciones con tarjetas débito y crédito.

Siguieron disminuyendo las operaciones con cheques.

Aumento de las transferencias electronicas.

Mayor uso
— personas
naturales

Mayor uso
~— personas
juridicas

a-"na
&l

?




Promedio diario 2020
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Promedio diario 2020

Instrumentos de pago i i i i
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Instrumentos de pago
Promedio diario 2020

Cheque

Miles de millones de pesos de 2020
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Instrumentos de pago

Promedio diario 2020
Transferencias electronicas
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3. Nueva regulacioén sistemas de pago de bajo valor




Zoom a la innovacion en las transferencias electrénicas

Interbancarias

» Crecimiento uso de PSE para pagos B2B y P2B (15% valor
transfer. Inter, 72% originado persona juridica)

$5,6

> Transfiya (interoperable, transfer. electrénica inmediata) Billones
aumenta, en proceso de incursiéon, P2P (0,01% transfer.
inter).

Intrabancarias

» Uso depdsito electréonico aumenta 192% nimero y 114%
valor.

> Implementacidén transaccional a través de billetera movil

$13,3 (esquemas cerrados) siendo 0,31% de las transferencias
Billones intra (P2P y P2B).




Depdsitos electronicos

8 na
Promedio diario 2020 fm ﬂ w ﬂ
Total 1l

Mayor uso de
personas naturales
S41

miles de
millones

S41

430 mil
miles de

millones

operaciones

» Transferencias ™ Transferencias W Bancos M Sedpes
M Tarjetas M Tarjetas
+192% +114%
Crecimiento anual Crecimiento anual
desde 147 mil desde $19 mil
operaciones en 2019 millones en 2019




Depdsitos electronicos vy billeteras
Promedio diario 2020

Las billeteras moviles replican a las fisicas en un dispositivo movil, en el cual los usuarios guardan

diferentes instrumentos de pago (tarjetas, transferencias) para hacer pagos moviles.

Medio de Instrumento Canal
Pago
Depdsito electronico Transferencias, tarjetas Telefonia movil (Apps) /
débito Internet ( sitios Web)

L O

Billetera
Movil




Evolucidon de utilizacion de una billetera movil

Este recuadro presenta un resumen del Borrador de Economia
#1157, en el cual se estudia la evolucidn diaria de una billetera _ Nov.18, 2017
movil provista por una sociedad especializada en depdsitos y pagos '
electrénicos (Sedpe).

Ademas del esperado incremento en el numero de usuarios y el -
valor de las transacciones, la complejidad visual y cuantitativa de . 1
las redes de transferencias entre usuarios se incrementa—con
especial velocidad durante la pandemia.

Este aumento en la complejidad esta ligado a la adopcion de la
billetera moévil por parte de sus usuarios, quienes encuentran que
no solo sirve para realizar pagos persona a persona sino también
persona a negocio.

v

Nov.15, 2020
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1. Instrumentos de pago
2. Innovacién en las transferencias electrénicas
3. Nueva regulacién de sistemas de pago de bajo valor



Nueva regulacion para los sistemas de pago de bajo valor

(Decreto 1692 de 2020)
Definiciones a partir de los conceptos existentes y de los huevos conceptos en cada etapa del
proceso del pago

* Entidad emisora » Ordenante « Compensacion « Beneficiario
» Instrumentos de pago « Agregador » Liquidacion « Entidad receptora
- Medio de pago « Procesador emisor . Egltlsdiitdeamdarggﬁ‘gag%g « Procesador
« Orden de pago o » Proveedor de : Pag adauirente
. . bajo valor g
transferencia de fondos tecnologias de acceso J - . Adauirencia
« Franquiciador » Tecnologias de acceso SIFCIAUEIREIIE d ,
* Usuario  Sistema de Pago ° AdQUII’eﬂte
. Proveedores de - Sistemas de pago de « Comision de
servicios de pago oajolvaler adquirencia

 Tarifa de intercambio




Nuevas reglas para los sistemas de pago de bajo valor
(Decreto 1692 de 2020)

Fortalecimiento del gobierno corporativo sistemas

de pago de bajo valor

Nuevos adquirentes (Sedpes y PSP no financieros)

Proveedores de servicios de pago




Nuevas reglas para los sistemas de pago de bajo valor

Ahora

Adquirente <

EASPBV

- - -

_-~ Abonar recursos
del comercio

A partir del 18
de diciembre
de 2021

Adquirente <

EASPBV

- - -

.-~ Abonar recursos
del comercio

Proveedor de

- servicios de
~ pago del

adquirente



Tendencias e innovaciones en pagos al por menor




Principales tendencias




Uso de instrumentos de pago
Flujo del proceso de pago electrénico

Medios de pago Instrumentos de pago Canales de pago

Depdsitos cuenta de Tarjetas: débitoy Internet
ahorros créedito Telefonia movil Infraestructura
Depdsitos cuenta Cheque Oficinas de compensaciéon
corriente Transferencias: Datafonos y liguidacion
Depdsitos electronicos débito y crédito Cajeros automaticos de bajo valor

Cupo de crédito

CBDC Esquemas

superpuestos / pagos
inmediatos

Codigo QR




Los pagos inmediatos en India: un ejemplo de interoperabilidad a través
del esquema de pagos superpuesto

Dispositivos de
Pagador / comercio Accesp ycanales
Inicio proceso D @\ — Entrada
de pago | TITH . I ) abierta
[A) Proveedores de servicios de pago
[Empresas fintech y gigantes tecnologicos) |
I
Entidades financleras {depdsitos del pibico) :
I
4
Ejecucion y Unica interface de pagos Infraestructura
finalizacién del 1 tecnologica de
Pdag0 pag0os
(B) Cdmara de compensacidn y [lquidacidn [ T

de pagos Inmediatos

—— - A
aa SR

L
S o
Cowreroia




La CBDC al por menor como complemento del efectivo

La introduccidon de la moneda digital del banco central para uso de la poblacién (CBDC al por menor)
plantea para el emisor el interrogante sobre |la posibilidad de proveerla como sustituto o complemento
del efectivo.

CBDC al
por menor

Escenario 1: Escenario 2:
El efectivo seria abolido, y el La CBDC el por menor seria
banco central solo ofreceria ofrecida como complemento
la CBDC al por menor. del efectivo.

Existe un relativo consenso en que la posible provision de la CBDC complementaria al efectivo, en Suecia,
China, la Eurozona, Japon y los Estados Unidos. En las Bahamas, ya opera de esa manera.




Cédigo QR - Tendencia en la iniciacidon de pagos maviles

Definicion

Método de iniciacion de un pago mavil.
El cliente escanea el codigo desde su celular para realizar el pago.

Identificacion del establecimiento comercial, el nimero de cuenta
y el monto de la transaccion.

En Colombia
Algunos bancos comerciales ofrecen desde 2019 billeteras o 5700 $ 638 > 7.000 .,
moviles, con cédigos QR. Las principales billeteras funcionan 2 $ 600 $6.000 O
o . . L L 5 =
para.trar)sferenuas intrabancarias y tienen cddigos QR B ¢ 500 $5000 &
propietarios (esquemas cerrados). u o
o _ = 5400 $4.000 5
Algunas EASPBV, ofrecen cddigos QR, interoperables £ 3
mediante tarjetas crédito y débito. Los recursos al S >300 >3.000 5
comerciante son abonados luego de la CyL en cuentas del % $ 200 $ 2.000
banco central.
$ 100 $ 1.000
La SF en la circular 006 de marzo de 2019, regula uso de $0 80
cadigos QR 2019 2020 2019 2020
El valor de transacciones por QR en 2020 fue 638 mm, lo Billetera Movl FASPBY
qgue representa 3,4 veces transferencias por transfiya y BN Valor e Niimero (ED) b

OI28% por PSE.



Canales de pago
Promedio diario 2020

Evolucion Canales
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