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LA ESTABILIDAD EN LAS CAPTACIONES DE LOS
INTERMEDIARIOS FINANCIEROS COLOMBIANOS*®

INTRODUCCION

Es un hecho que el sector financiero colombiano capta en general,
recursos de muy corto plazo. En efecto, el proceso inflacionario que ha vivido
el pais en los Ultimos afios ha determinado que las preferencias de los ahorra-
dores se canalicen hacia activos de alta liquidez o con posibilidades de venci-
miento, dentro de términos cortos. Sin embargo la financiacién de actividades
indispensables para el crecimiento econémico requiere def otorgamiento cré-
ditos a plazos amplios. Esto, dada una estructura pasiva como la que poseen
los intermediarios financieros en Colombia, aumenta el riesgo de iliquidez en
la operacién de estas entidades desestimulando la irrigaciéon de crédito de
largo plazo a sectores claves de la economia. .

En este orden de ideas. el objetivo de este trabajo es el de examinar la
posibilidad que tienen los distintos intermediarios financieros de transformar
sus pasivos de corto plazo en créditos de largo plazo, sin enfrentar problemas
deiliquidez. Con este propdsito se examina qué tan estables son los distintos
tipos de depdsito que se realizan en estas instituciones y el impacto que
tuvieron sobre el comportamiento de estos recursos, algunas medidas de
politica econémica que se llevaron a cabo en afios recientes.

Eltrabajo esta dividido en tres capitulos. Enel primero de elios se explicala
importancia que tiene para los paises menos desarrollados, lograr una trans-
formacién de plazos que permita financiar inversiones indispensables para el
crecimiento. En el segundo capitulo se presenta el indicador de estabilidad
gue se va a utilizar en este ejercicio. Por uitimo en el tercer capitulo se
muestran los resultados obtenidos y se plantean algunas conclusiones.

I. LATRANSFORMACION DE PLAZOS EN LOS INTERMEDIARIOS FINANCIEROS
DE LOS PAISES MENOS DESARROLLADOS

Cuando los paises con menor grado de desarrollo intentan llevar a cabo
sus objetivos de crecimiento econdémico generalmente se enfrentan aun doble
ditema. Peor un lado el crecimiento requiere de una gran formacion de capital,
la cual resulta dificii de obtener dado el tamano relativamente reducido que
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