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olombia, Ecuador y Venezuela fueron, a finales de la década de los 90,
los paises de América Latina con las tasas de inflacion mds altas, en
marcado contraste con la situacion en la década de los 80 en la cual
estos tres paises tenian tasas que estaban entre las mds bajas del he-
misferio. El objetivo de este trabajo es entender el proceso inflaciona-
rio en estos tres paises a través de un marco analitico sencillo que
identifica las principales variables que han afectado la tasa de infla-
cion. El mantenimiento de la inflacion dentro de un rango "modera-
do" refleja la percepcién de sucesivas autoridades de que si bien unas
tasas de inflacion mds altas significarian altos costos econdomicos y
sociales, ya se habia aprendido a vivir con una inflacién moderada y
estable. Es mds, los costos de reducir la inflacion por debajo de ese nivel se considera-
ban muy altos. Por lo tanto, en la segunda parte del trabajo, se suministra evidencia
de corte transversal de 30 paises acerca de los costos de reducir la inflacion de indices
intermedios utlizando la metodologia de razones de sacrificio, o sea la perdida de
producto por punto porcentual de caida de inflacién. Los resultados confirman que
bajar la inflacién de niveles altos o moderados es menos costoso que hacerlo de nive-
les ya bajos.
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