
Los derechos de reproducción de este documento son propie-
dad de la revista Ensayos Sobre Política Económica (ESPE). El 
documento puede ser reproducido libremente para uso acadé-
mico, siempre y cuando no se obtenga lucro por este concepto y 
además, cada copia incluya la referencia bibliográfi ca de ESPE. 
El(los) autor(es) del documento puede(n) además poner en su 
propio website una versión electrónica del mismo, pero inclu-
yendo la referencia bibliográfi ca de ESPE. La reproducción de 
esta revista para cualquier otro fi n, o su colocación en cual-
quier otro website, requerirá autorización previa de su Editor 
de ESPE.

Ensayos
sobre POLÍTICA ECONÓMICA

STRUCTURAL CHANGES AND LABOR 
PRODUCTIVITY SLOWDOWN

IN THE EURO AREA

MARCELLO M. ESTEVÃO

ENSAYOS SOBRE POLÍTICA ECONÓMICA, 
VOL. 25, NÚM. 53,

EDICIÓN ESPECIAL PRODUCTIVIDAD Y CRECIMIENTO

PP. 336-367



El bajo crecimiento de la productividad ha estado 
presente en la zona del euro desde mediados de la 
década de los noventa. Esto es particularmente lla-
mativo al contractual con las importantes ganancias 
en productividad observadas en los Estados Unidos 
durante el mismo período. En el presente trabajo se 
muestra que la desaceleración de la productividad 
laboral en la zona del euro fue causada por cambios 
estructurales en la formación de salarios, que afec-
taron el precio relativo del trabajo, incrementaron 
la intensidad del trabajo en el cercimiento y reduje-
ron la profundización del capital. Los choques tec-
nológicos jugaron un papel  menor explorando esta 
desaceleración. Este puede ser un efecto económico 
general que puede estar presente en otros países que 
han tratado de reducción sus tasas de desempleo. Los 
cambios tecnológicos desempeñaron un papel menor 
en la explicación de dicha desaceleración.
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Slow productivity growth has plagued the euro area 
since the mid-1990s. That is particularly striking in 
view of the large productivity gains in the United 
States during the same period. This paper shows 
that the deceleration in labor productivity in the 
euro area was caused by structural changes in wage 
formation that have affected the relative price of la-
bor, increased the labor intensity of growth, and, 
thus, reduced the rate of capital deepening. Techno-
logical shocks seem to have played a minor role in 
explaining this deceleration. This is a general eco-
nomic effect that may surface in other countries as 
they fi ght to lower unemployment rates.

JEL Classifi cation: D24, E22, E24, J23.
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