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Este documento cuantifica el grado de transmision
(pass-through) de la tasa de cambio nominal a los
precios de los bienes importados de una muestra de
la industria manufacturera colombiana y evalta si el
tipo de régimen cambiario o monetario afecta dicho
grado de transmision. El marco analitico empleado
es un modelo de mark-up. Las elasticidades de lar-
go plazo se estiman entre 0,1 y 0,8; y las de corto
plazo son inestables y varian entre 0,1 y 0,7. Estos
resultados corroboran las hipotesis de los modelos
de mark-up, y rechazan las hipétesis de competen-
cia perfecta y grado de transmision completo. Los
resultados también muestran evidencia de variabili-
dad y diferente grado de transmision para los dife-
rentes sectores, lo cual confirma la importancia de
usar modelos dindmicos y datos desagregados para
los analisis de pass-through. Las hipotesis de que
bajo un régimen de tasa de cambio flotante o de
baja inflacion el grado de transmision es bajo no son
corroborados por los resultados econométricos.

Clasificacion JEL: F31; F4l; E31; ES2; C32; C51;
Cs2.

Palabras clave: grado de transmision (pass-through
effects); PPP; competencia imperfecta; régimen de
flotacion; ambiente de baja inflacion; modelo de para-
metros fijos; modelo de parametros cambiantes en el
tiempo; filtro de Kalman.
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This paper quantifies the exchange rate pass-
through effects on import prices within a sample
of Colombian manufactured imports. Also, whether
the foreign exchange and inflation regimes affect the
degree of pass-through is evaluated. The analytical
framework used was a mark-up model. The main
finding is that the long-run pass-through elasticities
are stable and go from 0.1 to 0.8 and the short-run
ones are unstable and go from 0.1 to 0.7, support-
ing mark-up hypotheses, in contrast to the hypoth-
eses of perfect market competition and complete
pass-through. The findings also show evidence of
the variability and different degrees of pass-trough
among manufacturing sectors, which confirm the
importance of using dynamic models and disaggre-
gate data for an analysis of the pass-through. Both,
the hypothesis that under a floating regime there is a
low degree of pass-through and the hypothesis that
a low inflation environment has the same result are
not supported.

JEL Classification: F31; F41; E31; E52; C32;
C51; C52.

Keywords: Pass-through effects; PPP; imperfect
competition; floating regime; low inflation environ-
ment; fixed parameter model; time-varying param-
eter model; Kalman filtering.
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