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Usando uma base de dados única, a qual contém 
os reportes de preços utilizados para o cômputo do 
índice de preços do produtor (IPP) desde junho de 
1999 até outubro de 2006, neste trabalho explora-
mos a maneira como os produtores e importadores 
colombianos fixam os seus preços. Nos enfocamos 
em cinco perguntas, a saber: 1) são os preços rígidos 
ou flexíveis?; 2) é mais provável um incremento que 
uma diminuição de preços?; 3) estão sincronizadas 
as mudanças dos preços?; 4) a regra de fixação de 
preços dependem de fatores de estado ou de tem-
po?, e 5) são grandes as atualizações dos preços? As 
respostas a estas perguntas provêem a micro-fun-
damentação para o desenho da política monetária 
neste país.

Palavras chave: fixação dos preços, rigidezes de 
preços, índice de preços do produtor (IPP).
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Usando una base de datos única que contiene los 
reportes de precios utilizados para el cómputo del 
índice de precios al productor (IPP) desde junio de 
1999 hasta octubre de 2006, en este trabajo explora-
mos la manera como los productores e importado-
res colombianos fijan sus precios. Nos enfocamos 
en cinco preguntas, a saber: 1) ¿son los precios rígi-
dos o flexibles? 2) ¿Es más probable un incremento 
que una disminución de precios? 3) ¿Están sincro-
nizados los cambios de los precios? 4) ¿La regla de 
fijación de precios es dependiente de factores de es-
tado o de tiempo? 5) ¿Son grandes las actualizacio-
nes de los precios? Las respuestas a estas preguntas 
proveen la microfundamentación para el diseño de 
la política monetaria en este país.

Palabras clave: Fijación de los precios, rigideces 
de precios, IPP.
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In this paper we explore the price setting behav-
ior of Colombian producers and importers using a 
unique database containing the monthly price re-
ports underlying the Colombian PPI from Jun-1999 
to Oct-2006. We focus on five particular questions: 
1. Are prices sticky or flexible? 2. Is a price increase 
more likely than a decrease? 3. Are price changes 
synchronized? 4. Is the pricing rule state or time 
dependent? 5. Are price changes sizable? Answers 
to these questions provide some of the micro fun-
damentals for the design of monetary policy in this 
country.

Key Words: Price Setting Behavior, Sticky Prices, 
PPI

JEL Classification: E31, E52, E58.

* The authors indebt 
very much the comments 
and helpful suggestions 
of Fernando Tenjo from 
the Board of Governors, 
Hernando Vargas, 
Deputy Governor, 
Andrés González, 
Chairman of the Macro 
Models Department, 
Edgar Caicedo, Munir 
Jalil and Javier Gómez 
from the bank’s staff. 
We are also grateful to 
the Statistics section of 
the Economic Research 
Vice presidency for 
their valuable assistance 
with the data set, all of 
them of the Banco de la 
República. However, any 
remaining errors as well as 
the results and opinions 
contained in this paper 
are the sole responsibility 
of its authors and do not 
compromise the Banco 
de la República, its Board 
of Governors or the 
Universidad Nacional de 
Colombia.
The autors are, in 
order, researcher of the 
Macroeconomic Models 
Department and Chief of 
Statistics Division, of the 
Banco de la República  
and proffesors in the 
Universidad Nacional de 
Colombia. 
E-mails:  
jjulioro@banrep.gov.co, 
corresponding author, and 
hzaratso@banrep.gov.co
Document received; 
25 January 2008; final 
version accepted: 31 
March 2008.




