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Mediante técnicas de estimacdo Bayesiana, esti-
mamos para a economia colombiana um modelo
dinamico estocastico de equilibrio geral para uma
economia pequena e aberta que se enfrenta a imper-
feigdes no mercado de crédito. Mostramos que a
combinacao de efeitos de folha de balango e a esco-
lha do regime de politica de taxa de cadmbio prova-
velmente cumpre um importante papel na magnifi-
cacdo e propagagao de choques iniciais a economia.
Como uma aplicagdo, mostramos que 0 nosso
modelo explica a crise colombiana de 1998-1999,
quando o incremento nos Spreads da divida teve
um impacto importante no crédito doméstico, pro-
vocando uma recessao severa.

Classificacao JEL: Cl11, C15, E32, E44, E52.
Palavras chave: modelos DSGE, acelerador finan-

ceiro, estimacdo bayesiana, regime de taxa de
cambio.
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Mediante técnicas de estimacion Bayesiana, esti-
mamos para la economia colombiana un modelo
dinamico estocastico de equilibrio general para una
economia pequefay abierta que se enfrenta a imper-
fecciones en el mercado de crédito. Mostramos que
la combinacion de efectos de hoja de balance y la
eleccion del régimen de politica de tasa de cambio
probablemente desempefia un importante papel en
lamagnificacion y propagacion de choques iniciales
a la economia. Como una aplicacién, mostramos
que nuestro modelo explica la crisis colombiana de
1998 y 1999, cuando el incremento en los Spreads
de la deuda tuvo un impacto importante en el crédito
doméstico, provocando una recesion severa.

Clasificacion JEL: Cl11, C15, E32, E44, E52.
Palabras clave: modelos DSGE, acelerador finan-

ciero, estimacion bayesiana, régimen de tasa de
cambio.
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Using Bayesian estimation techniques, we estimate
a small open economy dynamic stochastic general
equilibrium model with credit-market imperfec-
tions for the Colombian economy. We show that
the combination of balance sheet effects and the
choice of monetary policy regime are likely to play
an important role in the magnification and propa-
gation of initial shocks to the Colombian economy.
As an application we show that our model explains
the 1998-1999 crisis in Colombia, when a sharp rise
in spreads on a relatively small proportion of inter-
national debt were passed strongly onto domestic
lending rates, provoking a severe recession.

JEL classification: C11, C15, E32, E44, E52.

Keywords: DSGE modeling, financial accelerator,
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