Recuadro 2

CAPACIDAD DEL SISTEMA BANCARIO PARA EXPANDIR LA CARTERA DE CREDITOS

Daniel Osorio"

De acuerdo con los pronésticos del Banco de la Repdblica
y de la mayorfa de analistas que participan en los mercados
financieros, se espera que el crecimiento de la economfa
colombiana se recupere gradualmente en lo que resta de
2017 y durante 2018. Asi las cosas, este recuadro realiza una
estimacién aproximada de la capacidad del sistema bancario
para expandir la cartera de créditos. Este calculo es relevante
en el caso probable de que la demanda de crédito crezca de
forma consistente con la recuperacién econémica.

El calculo se realiza suponiendo que entre agosto de 2017
y agosto de 2018 el patrimonio, el patrimonio basico, el pa-
trimonio técnico y las inversiones se mantienen constantes
en el nivel observado en agosto de 2017, y que el total de
pasivos crece a una tasa exdgena igual para cada una de
las entidades’. Bajo estos supuestos, el monto en el que el
sistema bancario podria expandir la cartera esta determina-
do aproximadamente por las restricciones que impondrian
la relacién de solvencia minima, el tamafo de la hoja de
balance o el requerimiento minimo del Indicador de Riesgo
de Liquidez (IRL) a treinta dfas?.

Especificamente, el monto potencial de expansién de la car-
tera por parte del sistema bancario entre agosto de 2017 y
agosto de 2018, AL, esta dado por:

AL= Z AL,
i=1

donde N es el nlimero total de bancos (25 en el caso del
sistema colombiano), y AL, es el monto potencial de expan-
si6n de la cartera por parte del banco durante el mismo
horizonte. Este Gltimo monto se calcula de acuerdo con la
siguiente expresion:

. s sb b ir
ALi= min {AL‘I_', AL’I_, ALI,,AL’;’ }
donde AL¥es el monto méximo de expansién que permitirfa

la relacién de solvencia técnica minima (correspondiente al
minimo regulatorio de 9% méas un margen prudencial de 2

*  Elautor es director del Departamento de Estabilidad Financiera
del Banco de la Repdblica.

1 Este supuesto implica que durante el horizonte de andlisis las
entidades no realizan ninguna capitalizacién de utilidades (esto
es, reparten la totalidad de beneficios como dividendos) ni su-
fren pérdidas.

2 En este recuadro se emplea tGnicamente el IRL a treinta dias al
ser este un indicador de liquidez més dcido que el correspon-
diente a un horizonte de siete dias.
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pp)’; AL* es el monto maximo de expansién que permitiria
la relacién de solvencia béasica minima (correspondiente al
minimo regulatorio de 4,5% mas un margen prudencial de
2 pp); AL’ es el monto méximo que permitiria el tamafio de
la hoja de balance (que incorpora un crecimiento exégeno
de los pasivos), y AL"es el monto que permitiria el requeri-
miento minimo de IRL a treinta dfas.

Partiendo de la definicién de la relacién de solvencia, el
componente ALYse calcula del siguiente modo:
;

100

ALY = | APNR,+ == R,

i

9% +2%
donde K, APNR.y RM, son el patrimonio técnico, los activos
ponderados por nivel de riesgo y el riesgo de mercado del
banco observados en agosto de 2017, respectivamente®. Si
se define a K? como el patrimonio basico del banco i obser-
vado en agosto de 2017, el componente AL* es:

B

ALY =—— 11—
T 4.5% 2%

~|4PNR, + % RM,
Por su parte, el componente AL? se calcula mediante la si-
guiente férmula:

AL'=K —A+P(1+d)

donde K., 4.y P, corresponden respectivamente, al patrimo-
nio, los activos y pasivos totales del banco i observados en
agosto de 2017, y d representa el supuesto sobre la tasa de
crecimiento de los pasivos durante agosto de 2017 y agosto
de 2018, comdn a todas las entidades.

Finalmente, el componente AL™ se calcula siguiendo:

AL" = AL +dP, (1 - f) ~RLN,
donde AL, RLN.,y f; corresponden a los activos liquidos, los
requerimientos de liquidez netos a treinta dias y el factor de

retiro de depésitos sin vencimiento contractual del banco
i reportado en octubre de 2017, respectivamente. Nétese

3 Sesupone este margen prudencial, en tanto se considera que
una entidad bancaria, por motivos precautelativos, busca man-
tener un colchén de 2 pp sobre el requerimiento minimo im-
puesto por la regulacién.

4 Notese que este célculo implica que el monto potencial de
expansion corresponde a la cartera neta, y que toda la cartera
que se desembolsaria como parte de este potencial tiene una
peso del 100% en los activos ponderados por nivel de riesgo. El
banco i se toma a nivel individual en este ejercicio, y no a nivel
consolidado, en cuyo caso el monto potencial de expansién
serfa presumiblemente menor.



que la expresién anterior implica que el limite de IRL co-
rresponde al minimo impuesto por la regulacién (100%) y
supone que el crecimiento de los pasivos (a tasa d) ocurre
exclusivamente en depésitos sin vencimiento contractual.

El Cuadro R2.1 presenta el monto potencial de expansién de
la cartera para el conjunto del sistema bancario de acuerdo
con los calculos anteriores para distintos valores de la tasa de
crecimiento de los depésitos, d. Al tiempo, el cuadro pre-
senta la tasa de crecimiento nominal anual a agosto de 2018
que implicarfa aquel monto potencial y el porcentaje de
bancos para los cuales la solvencia (técnica o basica), la hoja
de balance o el requerimiento de liquidez constituyeron la
restriccion activa en el calculo.

Los resultados indican que, en general, la mayoria de las en-

tidades enfrentaria al fondeo del balance como la restriccion

Cuadro R2.1
Monto potencial de expansién de la cartera

Porcentaje de
bancos para los

¢ (billonesAje pesos) AL/L cuales
AL, = ALY
0 0 0 0
2,5 11,9 2,9 4
5 23,4 5,7 8
10 46,1 11,3 8
15 65,5 15,9 20

activa al crecimiento de la cartera durante el horizonte de
este ejercicio. En otras palabras, si la demanda de crédito se
recupera gradualmente, la capacidad del sistema bancario
de expandir el crédito dependeria crucialmente del creci-
miento de los depésitos. Si se supone una tasa de crecimien-
to de los pasivos relativamente baja (similar o un poco mayor
a la observada al cierre de agosto de 2017: 0%), la cartera de
crédito del sistema bancario podria crecer aproximadamente
entre 0% y 2,9% nominal anual. Si los pasivos se expanden
a una tasa mayor, la cartera podria crecer, por consiguiente,
a un ritmo mas rapido. En este Gltimo caso, un porcentaje
cada vez mayor de entidades enfrentarian a la relacién de
solvencia técnica como la restriccién activa, mientras que el
tamafio del balance serfa una restriccién para un porcentaje
cada vez menor.

Porcentaje de Porcentaje de Porcentaje de
bancos para los bancos para los bancos para los
cuales cuales cuales

AL, = AL? AL = AL AL, = ALY
0 100
0 96
0 92
0 92
4 76

o © O o ©o

Nota: L corresponde al monto de cartera del sistema bancario observado en agosto de 2017.
Fuente: calculos del autor.
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