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Importancia de los pagos de bajo valor

Constituyen el grueso de los pagos en la economia:
— ~2/3 del PIB es consumo de las familias

— De los $850 millones mensuales, $780 millones son pagos
de bajo valor asociados al consumo

« Mas del 90% de los pagos de las familias en valory
en volumen son hechos en efectivo

« Ganancias potenciales de 1% del PIB por menor
dependencia de pagos en efectivo

« El efectivo es el 54% de los pasivos del BdR
(senoreaje y operatividad de la politica monetaria)
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Cena por pedazos de papel: que regalo!
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Hoy por tI manana por mi!

Seminario de
eganca central
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La memoria fallay es costoso
almacenarla...
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* Durable
* Divisible
* Portable
 [naldmbrico y anonimo!
* Con oferta limitada
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...pero sigo siendo el rey! en
frecuencia de uso

Colombia, 90% USA, 46%

Australia, 65%

Francia, 56%

Austria, 82%
% Banca Central
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Alemania, 82%
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Sistemas de pago

* Medio(s) de pago

 Instrumentos o protocolos de
transferencia entre cuentas

* Protocolos de seguridad

* Protocolos de oferta de los medio(s) de
Dago
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Efectivo: medio e instrumento de
Pago
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CHEQUES

Riesgo de
crédito: sin
fondos!

Banco de la
Republica
1923
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El flado y las tarjetas de crédito

~= ek
Samuel A. Jeffries IEMD

S.A. Jerffries Co.
105 Forrest Ave.
Narberth, Pa.
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Tarjetas débito versus cheques y
efectivo

Sobre los rieles de las redes

de tarjetas de crédito Menos demora en liquidar

qgue los cheques y sin
cheques chimbos

Mas codmodas que una

Mas seguras que el
chequera 8 G

efectivo...?



DINERO
FLUJO DE DINERO SISTEMA PAGOS DE ALTO
DINERO BENEFICIARIO

> £LUJO DE INFORMACION

SISTEMA DE
PAGOS DE BAJO (F) PROCEsO
ENTIDAD FINANCIERA VALOR ENTIDAD FINANCIERA COMPENSACION
(EMISOR) ADQUIRENTE
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RED RED
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INTERNET OFICINA CAJERO
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————>

S ( C ) DISPOSITIVOS DE ACCESO
COMPUTADOR || TELEFONO FlIO e

(B) INSTRUMENTOS DE PAGO

TARJETA DEBITO/CREDITO (PERTENECEN
OR)

(A) PAGADOR Y
BENEFICIARIO DEL
PAGO

CUENTA DE CUENTA DE CUPO DE ) CUEN ENTA
CORRIENTE AHORROS C ITO PAGADOR BENEFICIARIO AHORROS




Reduccidon en las tenencias de efectivo

Componentes de M1 + Ctas Ahorro
Participaciéon Porcentual
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Posibles causas del bajo uso de pagos
electronicos en Colombia

Socioecondmicos

— Ingreso

— Educacion

— Habitos

« Costos de acceso y transaccionales

« Conveniencia (ej. lentitud frente al efectivo)

« Oferta limitada de servicios de pago/baja aceptacion
* Informalidad y estructura tributaria (4 x mil)

« Desconfianza en sector financiero y pagos digitales

Seminario de
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Intervenciones en Colombia

« Cuentas de ahorro de bajo monto (Ley 1151/2007)
« Pagos estatales electronicos (Ej. familias en accion)

« Sociedades Especializadas en Dep0ositos y Pagos
Electronicos SEDPES (Ley 1735/2014)

« Regulacion tarifa interbancaria de intercambio

« Regulacion transacciones financieras por red movil
« Desestimulos tributarios a movimientos con efectivo
« Estimulos tributarios por pagos con tarjeta
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M-pesay DaviPlata

 Medio de pago: chelines, / T )
deposito electronicoy en i o)
cuentas financieras iy .-
* Instrumento de pago: | Som || mmwe wmes i
teléfonos moviles y ordenes : "™ | g g o
virtuales de pago KRG ===
:

* Protocolos: internet, telcosy
bancos L.

§ MPESA Bank Accout

9

z

G 1 AgentA deposits cash 6. Agent B withdraws cash
E into M-PESA bank from M-PESA bank
& account to buy ¢-money account 1o reduce his e

float maney flaat



Paypal y comercio electronico

Medio de pago: monedas
nacionales, depdsito
electronico y en cuentas
financieras

Instrumento de pago:
tarjetas débito y crédito,
ordenes virtuales de pago
Protocolos: internet, redes
de tarjetas, telcos

&M Debit Card
m Bank account
e PayPal balance I
I
@ Other local payment
||||| hods

Buyer funding choices

Buyer pays with PayPal

PayPal transfers money to merchants

PayPal account

Merchant ships goods to buyer

2

Means of withdrawal

PayPal’ | Developer



Billeteras digitales

* Medio de pago: depaosito

electronico y en cuentas e
f|nanC|eraS / YOU RECEIVE MY,# 7
. 3|Tunes BLESSING// "_ll

* Instrumento de pago: o

tarjetas débito y crédito, S

. TO CARD ON FILE

ordenes virtuales de pago T
* Protocolos: internet, redes Vsa @

de tarjetas, telcos

\ ‘ Tokenized LUK

Tokenized Data\/
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Pagos moviles ecuatorianos

 Medio de pago: dolares
americanos, depositos
electrénicos SRi

* Instrumento de pago: A
teléfonos moviles

* Protocolos: Cuentas virtuales
abiertas con el banco central,
centros de transaccidn o
ATMs, sin internet via USSD.

Dingro
EIectrénigg

Banco Gentral de Ecua@qr
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Bitcoin

 Medio y sistema de pagos
 Instrumento de pago: billeteras virtuales

* Protocolos de autenticacion y mineria de unldades
monetarias descentralizados (21 millones):

— Solucion de algoritmos complejos y de
autenticacion de transacciones
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No hay a
qguien hacer
responsable

si falla

BilStamp (US0)

g 25Ty

Limitaciones de Bitcoin

Precio volatil

hitstampll 50
UTC - btk tcaincharts com
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Costosa de emitir!




FEDCOIN o GABIT
Quiz

e Cual seria su ventaja frente a otras monedas
como Bitcoin o Ripple?

* Ahorraria costos sociales?

* Desestimularia la economia subterranea?
* Facilitaria la politica monetaria?

* Eliminaria la demanda de efectivo?



Retos hacia el futuro

El efectivo estimula o no la economia subterranea e informal?
Cual es el vinculo entre sistemas de pago e inclusién financiera?
Son las SEDPES promisorias?

Qué pasaria si se autoriza la emision de numerario a agentes distintos al
banco central?

Que pasara con nuestra privacidad en un mundo
de dinero digital?

Porqué restringir bitcoin como medio de pago?
Cual debe ser el rol de los bancos centrales en

el mundo del dinero electrénico? Deberian emitir
su propia moneda digital?

Como impactaran estas innovaciones la politica
monetaria y la estabilidad financiera?
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