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Agenda de la Presentacion

1. Introduccidon: marco conceptual

Una vision general de la infraestructura del mercado
financiero en Colombia

3. Funciones y actividades del Banco de la Republica en el
sistema de pagos v la infraestructura:

a. Sistemas de pago de alto valor y de bajo valor (CUD,
CEDECy ACH- Cenit).

b. El Depdsito Central de Valores (DCV) y el Sistema
Electronico de Negociacion (SEN)
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Funciones del dinero y BCs

 Segun Hicks (1967), el dinero cumple tres funciones
basicas en la economia:
- unidad de cuenta
- deposito de valor
- medio de pago
 El BCE sugiere que la actividad de los bancos centrales
(BC) modernos abarca tres areas:
- Politica Monetaria: busca estabilizar el valor real
de la unidad de cuenta
- Supervision bancaria: proteger los ahorros
invertidos en el dinero como deposito de valor
- Sistema de pagos: para hacer del dinero un
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Importancia de la infraestructura del SP

Una infraestructura de pagos eficiente es clave para:

* Preservar la confianza del publico en el dinero

« Apoyar la implementacion de una politica monetaria eficiente y
fluida y de sus mecanismos de transmision basada en
instrumentos de mercado — OMA

 Mercados de dinero interbancarios eficientes y confiables a
través de los cuales las senales de la politica monetaria son
enviados para incidir sobre la actividad econdmica; y en los
que los intermediarios financieros intercambian el dinero en
circulacion en la economia

e La estabilidad financiera
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DEFINICION DE SP

« BIS: “El sistema de pagos (SP) es el conjunto de
instrumentos, procedimientos bancarios y sistemas
de transferencias de fondos interbancarios que
aseguran la circulacion del dinero”.

 Hoy dia hay consenso en que los sistemas de
liguidacion de pagos, valores, divisas y demas activos
financieros, comparten elementos y problematicas
comunes => Sistemas de transferencia de valor
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SPAV y sistemas de valores

SPAV vy sistemas de liquidacion de valores (SLV)
interactlan para:

« Liquidar obligaciones en el SLV bajo la modalidad
entrega contra pago

« Prestamos con garantias de dinero del BC (repos o
creditos) o prestamos interbancarios en el mercado
monetario

= La Interoperabilidad segura y oportuna entre el SP y
los SLV es una poderosa herramienta para atacar
riesgos financieros en ambos sistemas
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Participacion del Banco de la Republica
en la Infraestructura Financiera

— Proveedor de servicios
— Regulador del sistema de pagos de alto valor

— Seguimiento a las IMF y las interconexiones entre sus
participantes (* oversight”)

— Facilitador y catalizador de acuerdos colectivos sobre
sistemas e instrumentos de pago (Comité de sistemas
de pago, comités de usuarios de sus servicios y otros
foros de industria)
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Servicios Electronicos del Banco
de la Republica SEBRA
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DCV

Sistema Electronico de Negociacion
SEN
Operaciones de Mercado Abierto
OMA _
Cuentas de Deposito
CuD
CEDEC
Compensac. Elec. Nal. Interbancaria
CENIT

SEBRA es un mecanismo de conexién R —
- = al5lema ae Taciones (nternacionale
electrénica mediante el cual, los agentes SOl 7| et i i |

autorizados del sistema financiero y del
mercado publico de valores, pueden accedere

SEBRA

CORKED INFORMATIVG

linea y tiempo real a los servicios electrénicos
del Banco de la Republica, de manera segura,
agil y eficiente.




La Infraestructura Financiera colombiana

DECEVAL-

SISTEMA DE RENTA SISTEMAS DE
REGISTRO VARIABLE NEGOCIACION Y REGISTRO DE
(DECEVAL) (BVC) ACTIVOS FINANCIEROS

SET-FX DERIVADOS BVC Y DERIVEX BROKERS

(INTEGRADOS FX) (BVCY DERIVEX)

CCDC
SISTEMAS DE
v COMPENSACION Y LIQUIDACION DE
ACTIVOS FINANCIEROS
DCV

SISTEMA DE PAGO
DE ALTO VALOR
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QCH TARJETAS Y DE BAJO VALOR
COLOMBIA CAJEROS ( D )

ACH
CENIT

Fuente: DSIF — Banco de la Republica
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Sistema de pagos de alto valor

Promedios diarios
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Sistema de Pagos de Alto Valor - CUD

SISTEMA DE PAGOS DE ALTO VALOR CUD- 2014 ($ Y US$ miles de millones)

Sistema con:

Operaciones DCV $13.694 2.593 37,6 36,6/ Liquidacion bruta en
tiempo real contra las
USS$5,7 Cuentas de Deposito en el
Politica Monetaria $9.073 130 25,0 1,9 BR, en pesos {COP]_Y usb
- Mecanismo centralizado
Uss3,8 de colas con algoritmos de
optimizacidon de fondos y
Repos Intradia $735 48 2,0 0,7| neteossimulados.
- Control de saldos en linea
Usso,3 (no faltantes) respaldado
Transferencias de por Repo Intradia de BR
Fondos $11.889 3.443 32,7 48,6~ Mecanismos de liquidacion

de posiciones netas para
USS$5,0 servicio DvP a Sistemas
Externos (Deceval, ACH).

Ll 5980 865 2,7 12,2) Visualizacién en linea de
UsSs0,4 saldos y movimientos;
reportes y consultas
Total $36.371 7.079 100,0 100,0 histdricas; extractos en
Ussi1s5,2 formato XML diario y
mensual

- Indice de rotacién saldos
diarios de 3.1 en 2012

- Cerca de 147 usuarios
directos con un promedio

de 2,7 cuentas c/u.
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Caracteristicas Funcionales de la ACH - CENIT

- Es una Camara de Compensacion Automatizada (ACH).

- Ejecuta ordenes de pago de clientes del sistema financiero, mediante
movimiento electronico de fondos entre cuentas en distintas entidades
vinculadas.

« El sistema cuenta con 37 participantes entre entidades de crédito,
operadores de pagos de la seguridad social, el Tesoro Nacional, el Banco
de la Republica y DECEVAL.

 Cinco ciclos diarios (Ultimo solo para devoluciones) y devoluciones en el
ciclo inmediatamente siguiente a la recepcion de transacciones, por lo cual
los pagos son firmes en el mismo dia.

- Transacciones débito y crédito de diferente tipo y estructura de tarifa
interbancaria para atender pagos y recaudos corrientes, recaudos de
aportes a la Seguridad Social y pagos de multiples adendas de Gobierno
Central (servicios publicos).

- Transacciones de pre notificacion, rechazo y devolucion (contraparte).
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Caracteristicas Funcionales del
CEDEC - Cheques

« Es una Camara de Compensacion Electronica de cheques, que procesa los
registros de los documentos presentados al cobro y en devolucion por los
participantes, genera archivos de salida para cada uno de ellos, calcula
posiciones multilaterales netas (compensacion) y las liquida contra las
cuentas de depdsito en el Banco de la Repubilica.

« El sistema cuenta con 22 participantes

« A través de esta camara automatizada se compensa el canje de las
principales 8 ciudades del pais (mas del 90% del total).

« El resto de ciudades se manejan a través de otro sistema de informacion
en el que se capturan posiciones bilaterales o multilaterales de las
diferentes plazas (58 ciudades).

» El ciclo de canje al cobro cierra y liquida posiciones en la noche de t+0 vy
el de devoluciones en la mafnana de t+1, con fecha valor del dia anterior
t+0.
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Sistemas e instrumentos de pago de
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Transferencias A 21

tarjetas(comprasf 176

2.405
2.205
2.005
1.805
1.605
1.405
1.205
1.005

805

miles de millones de pesos de 2012

605
405
205

2001
Cheque 2.097

Transferencias 386
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Fuente: Banco de la Republica -

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 | 2010

313 | 203 270 245 | 250 229 197 168 | 148
34 56 72 38 114 194 319 399 439
203 243 307 354 406 444 487 558 626

Valor de la transacciones promedio diario

2002 2003 | 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

1.975 1.870 | 1.842 | 1.810 | 1.966 | 2.005 | 1.828 | 1.781 | 1.690
as2 | s3a | 716 | 873 1.065 | 1.450 | 1.619 | 1.862 2.149
36 | a1 | as | 54 [ 64 [ 70 | 72 | 86 | o8

ACH Colombia - Superfinanciera

2011
135
496
735

2011

1.503

2.265
112

2012
121
510
811

2012

1.236

2.460
120

(2012 US$

Ch.US$ 743 millo.
Transf. US$ 1.3 bn.
Tarj. US$66.9 millo. )




DCV - Descripcion

El DCV (Deposito Central de Valores) es un sistema disefiado para el depdsito, custodia y
administracion de valores en forma de registros electronicos (CDV), asi como para la
Compensacion y Liquidacion de ordenes de transferencia sobre valores (SLV). Algunas de
sus principales funcionalidades son:

e Se pueden recibir en custodia titulos (valores) emitidos o administrados por el propio
Banco, basicamente, titulos representativos de deuda publica soberana, y se
liguidan/cumplen operaciones sobre éstos.

« Colocacion desmaterializada de titulos (registros electrdénicos).
« Registro a nivel de tenedor/beneficiario final
« Transferencia mediante anotacion en cuenta.

« Liquidacién en tiempo real bajo el modelo 1 de entrega contra pago en cuentas del
banco central.

« Liquidacién de las operaciones del mercado secundario y de las operaciones de
ejecucion de la politica monetaria.

« Mecanismo centralizado de colas con algoritmos de optimizacion de fondos y neteos
simulados (set-off gueueing).

« Consultas en tiempo real de saldos y movimientos; reportes y consultas histdricas.

« Proximamente, manejo de garantias y llamados a margen en operaciones a pIazo
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Deposito Central de Valores — DCV
Valores totales custodiados al cierre del
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Deposito Central de Valores — DCV
Promedios diarios
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SEN - Descripcion

e El Sistema Electronico de Negociacidon -SEN es una infraestructura para la
negociacion electrénica y el registro de operaciones sobre valores de deuda
publica custodiados en el DCV.

e En el SEN las entidades afiliadas pueden celebrar compraventas, simultaneas
(sell/buy back), repos y créditos interbancarios.

e Cuenta con conexion STP con el DCV para el cumplimiento de las operaciones
celebradas.

« Es un sistema de alta disponibilidad, con multiples opciones para visualizar en
tiempo real las condiciones del mercado de deuda publica, que apoyan las
decisiones de los participantes.

« ElI SEN cumple con las condiciones para el desarrollo del programa de
Creadores de Mercado del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, cuyas
principales caracteristicas son:

— Calce automatico

— Cotizacion a doble punta

— Anonimato en la negociacion y en el cumplimiento (mercado ciego)

— Sin cupos de contraparte
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