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PANORAMA ECONOMICO

El segundo trimestre de 2010 fue un periodo en el cual se consolido la
recuperacion iniciada el trimestre anterior en la mayoria de sectores que
conforman la economia regional.

En el comercio prevalecid un clima de recuperacion y mejora en la
confianza de los consumidores. Sobre el comportamiento de las ventas
contribuyeron las promociones y descuentos, las campafas publicitarias
y la reactivacion del crédito. La venta de vehiculos siguié disparada por
la estabilidad o reduccion de precios, la salida de nuevos modelos y las
facilidades crediticias.

Las operaciones pasivas del sector financiero fueron crecientes, y
prevalecio la preferencia por activos liquidos como las cuentas de
ahorro, ante el descenso de la tasa de interés, mientras que en las
colocaciones se incrementaron los créditos para consumo y vivienda
nueva. Los préstamos de Finagro disminuyeron en el Tolima pero
aumentaron en Caqueta y Huila.

El sector de la construcciéon mostré un balance positivo en el semestre,
pues el area licenciada crecid en todos los departamentos de la region,
debido al empuje de la vivienda. Los costos de construccion de vivienda
disminuyeron anualmente en junio en Ibagué (-0,5%), mientras que en
Neiva se incrementaron ligeramente por arriba del 1,0%.

La situacion del sector agropecuario mejord en el segundo trimestre al
iniciarse el periodo de lluvias, el cual propicid la preparacion de tierras y
las siembras en los diferentes cultivos transitorios. Sin embargo, el area
plantada en arroz se redujo en Huila y Tolima; en este ultimo
departamento también decrecio la superficie dedicada a maiz y sorgo,
aunque se amplio la orientada a algodon y mani. La produccién regional
de petrdleo decrecidé 9,6%, mientras que a escala nacional aumentd
18,4%.

Las exportaciones de la region lograron un crecimiento importante en el
semestre, lideradas por Cundinamarca donde el avance se concentr6 en
las no tradicionales, en tanto que en Huila y Tolima predominaron las
tradicionales. Las importaciones también se incrementaron en
Cundinamarca y Huila, pero decrecieron en Caquetd y Tolima.

La situacion laboral mejord en Bogotd, Ibagué y Neiva al reducirse la
tasa de desempleo, la cual aumentdé en Florencia; sin embargo, el
subempleo se expandié notablemente en las cuatro capitales.



En materia de inflacion, al interior de la region los mayores incrementos
del indice de precios al consumidor (IPC) se presentaron en Ibagué y
Neiva, mientras que en Bogota y Florencia las fluctuaciones fueron
inferiores al agregado nacional.

La generacion de energia hidroeléctrica en el Tolima experimentd una
reduccién considerable, ocasionada por el verano de los meses
anteriores; entre tanto, el consumo departamental se elevdo en los
sectores industrial, comercial, oficial, residencial y el mercado no
regulado. En el Caquetd se ampliaron tanto los usuarios como la
demanda.

En Ibagué¢ se incrementd el consumo de gas natural por la mayor
demanda industrial y vehicular; en Florencia el aumento fue bastante
elevado por el crecimiento de los suscriptores residenciales; en Neiva el
consumo descendio a pesar de que se incrementaron los abonados.

El recaudo de impuestos nacionales se elevd en Huila y Tolima,
basicamente por el avance de lo percibido a través de la retencion en la
fuente, mientras que en el Caqueta disminuyo ligeramente.

Por su parte, la inversion neta en sociedades experiment6 un crecimiento
importante durante el primer semestre; en el Tolima se destacaron los
sectores de servicios, comercio y mineria; en el Huila las actividades de
servicios, construccion y electricidad, gas y agua; y en el Caqueta los
renglones de servicios, comercio y electricidad, gas y agua.

Al finalizar la vigencia correspondiente al primer semestre de 2010, las
administraciones centrales de los departamentos de Cundinamarca y
Tolima consiguieron un balance superavitario; por el contrario, en
Caqueta y Huila el resultado tuvo signo negativo al igual que un afo
atrdas. Los principales pasivos de estos entes territoriales se
incrementaron, a excepcion del Tolima donde disminuyeron 43,4%.

Las administraciones centrales de las ciudades de Ibagué¢ y Neiva
registraron un comportamiento disimil al concluir los primeros seis
meses del afio, toda vez que en la primera se logré un superdvit
importante, mientras que en la segunda persistio la situacion deficitaria.
Entre tanto, los principales pasivos de ambas capitales se redujeron.



I. COMERCIO INTERNO

En el segundo trimestre mejoro la percepcion de los comerciantes sobre el
comportamiento de las ventas en buena parte de subsectores,
especialmente en la comercializacion de vehiculos.

A examinar la percepcion de los empresarios afiliados a Fenalco en
Ibagué, se encuentra que las ventas del comercio cayeron en abril
cuando se pensod que iban a mejorar por la celebracion de la Semana
Santa; aumentaron en forma considerable en mayo por la celebracion del
dia de la madre; y volvieron a descender en junio debido a que las
festividades de San Juan y San Pedro se redujeron en esta oportunidad a
practicamente una semana, mientras que el afio anterior abarcaron buena
parte del mes.

GRAFICO 1

Ibagué. Balance de la percepcion sobre el comportamiento de las ventas en el
Segundo trimestre de 2010
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Fuente: FENALCO Tolima, Boletin Econémico, abril a junio de 2010.

De acuerdo con la informacion proporcionada por FENALCO Bogota, el
67,0% de los empresarios encuestados percibié que las ventas en junio
aumentaron o al menos permanecieron iguales frente a un afio atrés,
mientras que el 33,0% observdo un deterioro; sin embargo, este
porcentaje es inferior al 57,0% que se obtuvo en 2009.

De todas formas, prevalece en el sector un clima de recuperacion
econdmica y mejora en la confianza de los consumidores; también han
contribuido las promociones y descuentos, las campanas de publicidad y
la reactivacion del crédito.



En cuanto a la venta de vehiculos, en la region denominada Tolima
Grande (Tolima, Huila, Caquetd y Girardot) se comercializaron entre
enero y junio un total de 3.642 automotores, con un crecimiento anual de
38,1% superior al 24,5% logrado en el ambito nacional; tal resultado es
producto de la reduccién de precios de los modelos 2010, la salida de
nuevos modelos, la mayor disponibilidad de financiamiento, el descenso
de las tasas de interés y la solucion de inconvenientes que se venian
presentando con el RUNT.

II. SISTEMA FINANCIERO

El comportamiento del crédito se vio favorecido por el mejor desempeiio
economico, la reduccion en la percepcion del riesgo por los
intermediarios financieros y el incremento en la confianza de los agentes
en torno a la recuperacion economica.

A. CAPTACIONES

Al finalizar junio de 2010, el saldo de las operaciones de captacion del
sistema financiero del Tolima totalizd $1.779.957 millones, lo que
representa un incremento de $71.512 millones (4,2%) frente a igual mes
de 2009. Como se ha mencionado en informes recientes, la baja en la
tasa de interés en las operaciones pasivas determind la preferencia por
los depositos con mayor liquidez; de esta manera, el resultado senalado
se concentro en las cuentas de ahorro al obtener un crecimiento anual de
$97.532 millones (9,4%) y pasar su participacion de 60,8% a 63,9%,
mientras que los certificados de deposito a término (CDT) disminuyeron
en $291.473 millones (-7,0%) y su participacion se redujo de 24,7% a
22,1% .

El sistema financiero del Huila registré un saldo de $1.321.365 millones
en las captaciones al cierre del primer semestre, con un aumento de
$12.027 millones (0,9%) frente a junio de 2009. Del total captado, los
bancos comerciales participaron con 96,5%, las companias de
financiamiento comercial aportaron 2,8% y las cooperativas de caracter
financiero contribuyeron con el restante 0,7%. Adicionalmente, en Neiva
se capto el 76,9% de los recursos. Dentro de las captaciones, los
certificados de deposito a término cayeron en $42.764 millones (-
19,2%), mientras que los depdsitos en cuenta corriente subieron $3.643

'La DTF, indicador de la rentabilidad media otorgada a través de los CDT, disminuy6 198 puntos basicos
entre junio de 2009 y 2010, al pasar de 5,52% a 3,54% efectivo anual.
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millones (1,3%), los depositos simples y los depdsitos de ahorro
aumentaron 116,7% y 6,3% respectivamente; se destacan las cuentas de
ahorro especial al mostrar un incremento de 34,2% ($1.382 millones).

Region Centro. Captaciones del sistema financiero.

Saldo a junio 2009 - 2010. Millones de pesos
Concepto Caquetd Cundinamarca Huila Tolima
2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010
Total captaciones 254.234 294.510 2.333.866 2.767.422 1.309.340 1.321.365 1.708.445 1.779.957

- Depésitos en cuenta corriente 87.972 85.578 476.325  555.979 291.222  294.865 236.511  239.280

- Depositos simples 0 0 253 230 6 13 27 68
- Certificados depdsito a término  32.510 33.500  477.750  496.740 222.885 180.121 422.777  393.304
- Depositos de ahorro 133.424 175.111 1.369.310 1.698.983 791.151  840.910 1.039.395 1.136.927
- Cuentas de ahorro especial 261 255 9.867 15.156 4.044 5.425 9.531 10.183
- Certificados ahorro valor real 66 67 360 335 31 31 205 196

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia.

Region Centro. Principales captaciones del sistema financiero. Junio 2009 - 2010.
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia.

En Cundinamarca las captaciones alcanzaron un saldo de $2.767.422
millones, con un crecimiento anual de $433.556 millones (18,6%),
concentrado basicamente en los depositos de ahorro y las cuentas
corrientes al incrementarse en $329.672 millones (24,1%) y $79.654
millones (16,7%) en su orden; mientras que los certificados de deposito
a término aumentaron $18.989 millones (4,0%) con respecto al afio
anterior.



El sector financiero del Caquetda consolid6 captaciones por $294.510
millones a junio de 2010, lo que significa un aumento de $40.277
millones (15,8%), el cual se concentr6 en los depdsitos de ahorro y los
certificados deposito a termino, al avanzar $41.687 millones (31,2%) y
$989 millones (3,0%); mientras que las cuentas corrientes se redujeron
en $2.394 millones (-2,7%). El sistema financiero en su conjunto capto
en Florencia el 85,7 % del total.

B. CARTERA

El saldo de la cartera bruta colocada por los establecimientos financieros
en el Tolima al cierre del primer semestre del afio ascendio a $2.268.344
millones, al reportar un avance interanual de $145.730 millones (6,9%).
Por modalidad de crédito, el mayor dinamismo se present6 en la cartera
de consumo al aumentar en $65.572 millones (8,2%), seguida por los
préstamos para el financiamiento de vivienda al crecer en $44.607
millones (26,5%) y el crédito microempresarial con un avance de
$32.117 millones (19,5%).

Region Centro. Cartera bruta del sistema financiero

Saldo a junio 2009 - 2010. Millones de pesos
Concento Caqueta Cundinamarca Huila Tolima
P 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010

Total cartera ~ 383.553 421.368 2.046.330 2.259.052 1.554.683 1.658.367 2.122.614  2.268.344

- Vivienda 19.262 30.014 230.902  339.018 128.347  161.655 168.245 212.853
- Consumo 162.341 175.092 709.224  722.904 543.480 587.146 796.681 862.254
- Microcrédito  55.178  66.290 329472 339.694 230.807  269.377 164.480 196.598
- Comercial 146.772 149.972 776.733  857.436 652.049  640.189 993.207 996.640

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia.

El saldo de la cartera ascendid a $1.658.367 millones en el Huila, con un
incremento anual de $103.686 millones (6,7%) determinado por el
aumento de la cartera hipotecaria de $33.309 millones (26,0%), seguida
por el financiamiento al sector microempresarial que aumentd en
$38.570 millones (16,7%), asi como la cartera de consumo que crecid en
$43.669 millones (8,0%); en contraposicion, los créditos comerciales
cayeron en $11.862 millones (-1,8%).

La cartera bruta en Cundinamarca consiguié6 un saldo de $2.259.052
millones, lo que representa un aumento anual de $212.722 millones
(10,4%) propiciado por el mejor desempefio de la economia, la
reduccion en la percepcion del riesgo por los intermediarios financieros



y el incremento en la confianza de los agentes en torno a la recuperacion
de la actividad econdmica. Los préstamos para vivienda crecieron
$108.116 millones (46,8%), debido al impulso dado a la financiacion de
vivienda nueva por el subsidio a la tasa de interés; del mismo modo, los
créditos comerciales, los créditos de consumo y los microcréditos
crecieron en $80.703 millones (10,4%), $13.681 millones (1,9%) y
10.222 millones (3,1%) respectivamente.

Region Centro. Cartera del sector financiero, segiin modalidad. Junio 2009 - 2010
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia.

La colocacion de recursos en el mercado financiero del Caquetad
ascendid a $421.368 millones al terminar junio de 2010, al lograr un
crecimiento de $37.817 millones (9,9%). Las operaciones en la ciudad
de Florencia correspondieron al 68,9% del total. Segun la modalidad de
los créditos, el crecimiento de la cartera se focalizo en la de consumo al
avanzar en $12.751 millones (7,9%); también, se presentd un buen
desempefio en el desembolso de los microcréditos, al obtener una
variacion anual de $11.111 millones (20,1%); seguidos por los créditos
de vivienda que aumentaron en $10.753 millones (55,8%). Finalmente,
los créditos comerciales se ampliaron en $3.201 millones (2,2%).

C. CREDITO DE FINAGRO

Durante el primer semestre de 2010 fueron aprobados para el Tolima
9.015 créditos por valor de $132.618 millones, lo que significa un
aumento de 1.683 créditos (23,0%), pero una reduccion en el valor de
los préstamos de $32.983 millones (-19,9%) frente al mismo periodo del
afio anterior. Al examinar el destino de los créditos el 43,9% se canalizd
hacia capital de trabajo y el 56,1% a inversion. En el primer grupo las
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lineas mas representativas fueron produccion con una participacion de
66,9% y comercializacion con 22,4%, mientras que en el financiamiento
destinado a inversion sobresalieron las siembras con 26,6%, la compra
de ganado con 20,2%, y la consolidacion de pasivos con 32,2%.

Region Centro. Créditos otorgados por el Fondo para el Financiamiento del
Sector Agropecuarios - FINAGRO

Enero a junio 2009 - 2010 Millones de pesos
Caqueta Huila Tolima
Concepto Enero a junio Enero a junio Enero a junio
2009 2010 2009 2010 2009 2010
Total (A+B) 23.209 28.920 132.269 162.737 165.601 132.618
A. Capital de trabajo 515 435 64.417 81.069 99.068 58.159
Produccion 182 40 8.110 21.713 41.569 38.900
Sostenimiento 283 15 11476  5.901 2.822 2.143
Comercializacion 50 0 44395 42810 49.723 13.029
Servicios de apoyo 0 380 260 10.406 4947  3.891
Otras actividades rurales 0 0 176 239 7 196
B. Inversion 22.694 28.485 67.852 81.668  66.533 74.459
Siembras 2.356 588  28.840 25.449 19.755 19.817
Compra de animales 14.813 10.434 9.734  8.687 12.879 15.010
Maquinaria y equipo 392 335 3.789 2483 12332  3.900
Infraestructura 2216 1.149 11.084 5951 13.847 7.428
Comercializacion 124 37 5.669  7.271 3.014 3.086
Servicios de apoyo 0 0 940 0 287 0
Otras actividades 2.774 329 2.897 2192 3.737  1.221
Consolidacion de pasivos 19 15.613 4.899 29.635 682 23.997

Fuente: Finagro.

Los créditos aprobados para el Huila en el primer semestre de 2010
fueron 12.811 por valor de $162.737 millones, lo que significa un
aumento de 1.837 créditos y $30.436 millones (23,0%) frente al mismo
periodo de 2009. El 49,8% de los recursos se dirigio a capital de trabajo
y el 50,2% a inversion. Al interior del rubro de capital de trabajo las
actividades mas relevantes fueron: produccion con  52,8%,
comercializacion con 26,8% y servicios de apoyo con 12,8%. En
inversion el 36,3% se destind a la consolidacion de pasivos, el 31,2% a
siembras (especialmente citricos), el 10,6% a compra de ganado, el 8,9%
a comercializacion, y el 7,3% a infraestructura, entre los mas relevantes.

Para el departamento del Caquetd los créditos otorgados durante el
primer semestre de 2010 por FINAGRO ascendieron a 1.341 por un



valor de $28.920 millones, con un crecimiento anual de 24,6% frente a
igual periodo de 2009. Segin el destino de los créditos, el 98,5% se
dirigié a inversion y el restante a capital de trabajo. La distribucion del
financiamiento destinado a inversion fue la siguiente: el 54,8% se dedico
a la consolidacién de pasivos, el 36,6% fue destinado a compra de
animales especialmente bovinos, el 4,0% se orientd a la construccion de
infraestructura  especialmente pecuaria, el 2,1% a siembras
principalmente a renovacion de cafetales y siembra de café y cacao, el
1,2%, a maquinaria y equipo como tractores agricolas, el 1,2% a otras
actividades como compra de tierras y asistencia técnica y el restante
0,1% a comercializacion.

Region Centro. Creditos concedidos por FINAGRO, segiin departamentos
Enero a junio 2009 - 2010
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Fuente: Finagro

III. CONSTRUCCION E INMOBILIARIO

La actividad edificadora presento un comportamiento positivo en la
region, pues el area licenciada crecio en promedio 22,8% durante el
primer semestre de 2010,

A. AREA LICENCIADA

En el primer semestre de 2010 las perspectivas de la actividad
edificadora del Tolima continuaron siendo favorables, pues el area
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licenciada crecié anualmente en 31.756 M? (20,2%) y se situd en
188.692 M?; resultado que se concentrd en las licencias orientadas a la
construccion de soluciones habitacionales, al incrementarse en 35.942
M? (31,2%) por el auge de los proyectos de vivienda diferente a la de
interés social, al aumentar en 35.068 M2 (56,9%). Por su parte, la
superficie dirigida a la construccion de obras para otros destinos cayd en
4.186 M* (10,0%), por la reduccién de las licencias en los sectores
comercial y de oficinas.

Region Centro. Area por construir segin destino econémico.

Enero - junio 2009 - 2010 Metros cuadrados
Destino Caqueta Cundinamarca Huila Tolima
2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010
Total 6.317 19.896 305.593 359.542 114.095 147.541 156.936 188.692
Vivienda 2.872 12.664 275.860 321.700 83.010 76.713 115.072 151.014
- VIS 315 4990 78.841 119.351  12.859 29.042 53474 54.348
-no VIS 2.557 7.674 197.019 202.349  70.151 47.671 61.598 96.666
Otros destinos 3.445 7232 29733 37.842 31.085 70.828 41.864 37.678
- Industrial 0 580 3265  7.968 4737 1960 97  1.194
- Oficinas 0 0 1.129 596 678  2.464 2.514 0
- Bodegas 0 0 3334 1.583 985 0 798  2.411
- Comercio 857 825 12.754 16.305 13.661 51.695 16937 10.234
- Hoteles 0 909 1.387 616 230 948 4733  4.629
- Educacional 1.404 2.258 2303 7.399 6.546 13.180 9.199 17.098
- Hospital y asistencial = 835 0 0 0 2.114 581 2.434  1.732
- Admon. publica 234 2.660 2.966 700 1.066 0 0 0
- Religioso 115 0 2281  1.189 0 0 295 380
- Social 0 0 314 1.027 1.068 0 1.498 0
- Otros 0 0 0 459 0 0 3.359 0

Fuente: DANE.

Durante el periodo, la actividad edificadora del Huila registr6 un
comportamiento creciente, pues se aprobaron 147.541 M* que superan
en 29,3% la superficie registrada en el primer semestre de 2009. De
dicho total el 52,0% se dedico a la construccion de vivienda, sin
embargo se present6 un decrecimiento anual de 7,6%; de otra parte, vale
la pena mencionar que del restante 48,0% los destinos principales fueron
comercio, educacion, oficinas y turismo.

El comportamiento del sector de la construccion en el departamento de
Cundinamarca, medido a través del area licenciada, aumentd en lo
corrido del afio hasta junio en 53.949 M? (17,7%) frente a lo aprobado
un afio atras. El incremento se concentr6 en el area aprobada para
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vivienda al crecer en 45.840 M? (16,6%), agrupada en gran medida en la
construccion de vivienda diferente a la de interés social. Los usos para
otros destinos se incrementaron en 8.109 M? (27,3%) donde sobresale
la construccion destinada a educacion, industria y comercio.

Region centro. Area licenciada para construccion de vivienda y otros destinos
Enero - junio 2009 - 2010
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Fuente: DANE.

En el Caqueta la actividad constructora registrd un crecimiento durante
el primer semestre de 2010 de 13.579 M?* (215,0%) al totalizar 19.896
M? el area licenciada. Segun el destino de las licencias, el avance se
concentr6 en la vivienda al aumentar anualmente en 9.792 M? (340,9%)
y consolidar un total de 12.664 M?; al discriminar, el area aprobada para
la construccion de vivienda diferente a la de interés social (VIS) fue de
7.674 M? y para vivienda de interés social VIS 4.990 M?, los usos
diferentes a vivienda se incrementaron en 3.787 M? (109,9%), donde
sobresalen los proyectos orientados a la administracion publica con
2.660 M2 y la educacion con 2.258 M?.

B. MERCADO INMOBILIARIO

En consonancia con la dinamica del sector constructor, el mercado
inmobiliario se ha visto estimulado, pues de acuerdo con los reportes de
la Oficina de Registro de Instrumentos Publicos de Ibagué, entre enero y
junio de 2010 los registros por concepto de venta e hipoteca de
inmuebles totalizaron 7.169 actos, nimero mayor en 1.329 registros
(22,8%) al reportado en idéntico periodo de 2009.
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Ibagué. Actos de registro por venta e hipoteca
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Fuente: Oficina de Registro de Instrumentos Publicos de Ibagué.

C. COSTOS DE CONSTRUCCION DE VIVIENDA

Segun célculos del DANE, en junio de 2010 el indice de costos de
construccion de vivienda (ICCV) arroj6 para Ibagué una variacion anual
de -0,50%, inferior al resultado de un afio atras cuando aument6 0,78%.
La fluctuacion del ICCV en la ciudad fue menor al promedio registrado
por el agregado nacional que ascendi6 a 1,32%; ademas, Ibagué se
destaca por ser la ciudad, dentro de las quince investigadas por el
DANE, que obtuvo la menor variacion, seguida por Bucaramanga
(0,48%) y Cartagena (0,49%). Por tipo de vivienda, la variacion
interanual en los costos de construccion son los siguientes: vivienda de
interés social -0,34%, unifamiliar -0,40% y multifamiliar con un
descenso de 0,71%.

A junio de 2010 el indice de costos de construccion de vivienda (ICCV)
registrd para Neiva una variacion anual de 1,02%, significativamente
superior al comportamiento en el afio anterior cuando cayd 3,09%. De
las quince ciudades encuestadas por el DANE, siete se situaron por
debajo del promedio nacional (1,32%), y Neiva ocupd el quinto lugar,
seguida por Bogota (1,09%) y Medellin (1,18%); en el extremo mas bajo
se ubico Ibagué (-0,50%) y en el mas alto Manizales (3,16%). Segln la
clase de vivienda la fluctuacion anual de los costos de construccion
fueron: para vivienda multifamiliar 0,74%, para unifamiliar 1,08% y
para la vivienda de interés social 1,17%.
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Region Centro. Variacion anual del Indice de Costos de Construccion de Vivienda
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Fuente: DANE.

IVV. AGROPECUARIO Y RECURSOS

NATURALES

El inicio de la temporada de Iluvias reactivo las siembras en los

principales cultivos transitorios del Tolima, aunque se espera descensos
en area y rendimientos.

A. AGRICULTURA

En el transcurso del segundo trimestre de 2010 se produjo una mejora
sustancial en el comportamiento del clima en la region, al iniciarse el
periodo de lluvias a partir de abril, lo cual permitié reactivar la

preparacion de suelos y las siembras de los diferentes cultivos
transitorios.

En el caso del arroz, el area sembrada durante el primer semestre de
2010 en el departamento del Tolima ascendié a 45.673 hectareas®, con
una reduccién frente a igual periodo del ano precedente de 11.597
hectareas (-20,2%). En el Huila las siembras del cereal alcanzaron un
total de 14.532 hectéreas, equivalentes a un descenso anual de 2.709
hectareas (-15,7%). El retraso del proceso de siembra en los
departamentos del centro del pais va a determinar, muy probablemente,

2 DANE, FEDEARROZ, Encuesta Nacional de Arroz Mecanizado, I semestre de 2010. Bogota D.C., julio 16

de 2010.
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que la cosecha salga simultdineamente con la de los Llanos Orientales, lo
cual podria afectar los precios pagados a los cultivadores.

Se prevé una mejora de los rendimientos con respecto a los obtenidos en
el segundo semestre de 2009, cuando bajaron de 8,3 a 5,8 toneladas por
hectarea en el Tolima y de 7,7 a 6,8 toneladas por unidad de superficie
en el Huila; sin embargo, la recuperacion no llegaria a los niveles
histéricos, debido a la proliferacion de bacterias y dcaros que han venido
afectando el cultivo, no obstante que el estrés de las plantas ha mermado
al reducirse las temperaturas maximas.

A junio de 2010 la cotizacion del arroz paddy verde Oryzica — 1 se situd
en la region en $809.667 por tonelada, con un descenso frente a igual
mes de 2009 de 9,7%; en el mismo lapso, el precio del arroz blanco de
igual referencia experimentd una reduccion de 9,4% al transarse la
tonelada a $1.840.000. Tales caidas se explican basicamente por los
rumores que circularon sobre una posible importacion de arroz blanco de
Ecuador y Pert que finalmente el gobierno no aprobo.

Tolima. Precio mensual del arroz paddy verde y blanco Oryzica-1.
Junio 2008 - 2010
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Fuente: Molinos.

Para el cultivo de maiz el 4rea sembrada ascendio en el Tolima a 16.390
hectareas, con una disminucion de 6.360 hectareas (-36,3%) con
respecto al primer semestre de 2009, la cual se concentrd en el maiz
amarillo al caer en 53,9%; estos resultados se explican por la adversa
situacion climatica que prevalecid en los primeros cuatro meses del afio,
el aumento de algunos costos de produccion, el deterioro de los
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rendimientos por hectdrea y las elevadas cantidades de maiz amarillo
importado que estan llegando a la zona a bajo precio.

La produccion de maiz se estima en 66.156 toneladas, lo que representa
una reduccion de 44.494 toneladas (-40,2%) frente al volumen
cosechado en los primeros seis meses del afo precedente, ocasionada,
ademas del descenso del area, por los menores rendimientos por unidad
de superficie que pasaron de 4,3 a 4,0 toneladas.

El precio del maiz amarillo en junio de 2010 presentd un descenso anual
de 4,9% al llegar a $712.900 la tonelada, mientras que el maiz blanco

reportd un incremento de 23,6% al transarse la tonelada a un promedio
de $1.003.333.

Tolima. Precio mensual del maiz amarillo y blanco. Junio 2008 - 2010
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Fuente: Trilladoras, Fenalce, productores de concentrados.

La extension dedicada a la siembra de sorgo en el primer semestre de
2010, al contabilizar 4.500 hectéareas, experimentd una contraccion de
5.000 hectareas (-52,6%) frente a igual periodo de 2009; sin embargo,
los rendimientos permanecieron estables en 4,6 toneladas por hectarea, a
pesar de que los sorgos sembrados en forma temprana se vieron
afectados por las elevadas precipitaciones pluviométricas, al favorecer la
aparicion de hongos que deterioraron la calidad del producto. Se espera
un volumen de produccion de 20.500 toneladas, inferior en 53,1% al
recolectado en el primer ciclo de siembras del afio anterior.

La cotizacion del sorgo llegd en junio a $612.592 por tonelada, lo que
representa un crecimiento frente a igual mes de 2009 de 8,6%.
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Tolima. Precio mensual del sorgo. Junio 2008 - 2010
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Fuente: Fenalce, productores de concentrados.

Adicionalmente, y sin que aun se disponga de cifras oficiales, se
considera que la superficie sembrada en algodon practicamente se
duplicé con respecto al ano pasado, al alcanzar cerca de 8.000 hectareas;
sin embargo, la irregularidad climatica afectd severamente el cultivo,
pues el exceso de lluvias ocasiond que se pudriera una parte
considerable de las cépsulas asi como el manchado de la fibra, de tal
suerte que las producciones por hectireas mermaron de forma
importante, no obstante que se sembrdé masivamente semilla
genéticamente modificada.

Por ultimo, debe sefialarse que durante el semestre se produjo una
reactivacion importante de las siembras en el cultivo de mani.

B. PECUARIO

Segun los registros de la Compafiia de Ferias y Mataderos (COFEMA),
en el mes de junio de 2010 la cotizacion promedio para el ganado bovino
macho y hembra alcanzé en el Caqueta niveles medios de $2.625 vy
$2.200 por kilo en pie respectivamente; estos precios reflejan una
disminuciéon de 10,4% en los machos y de 6,4% en las hembras en
comparacion con el mismo periodo de 2009.
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Florencia. Precio del ganado bovino. Junio 2009 - 2010
Pesos y porcentajes

Concepto Fin de junio: Variacion
2009 2010 %
Macho calidad extra 3.138 2.825 -10,0
Macho calidad primera 2.925 2.625 -10,3
Macho calidad segunda 2.725 2.425 -11,0
Hembra calidad extra 2.525 2.400 -5,0
Hembra calidad primera 2.375 2.200 -7,4
Hembra calidad segunda 2.150 2.000 -7,0

Fuente: COFEMA S.A.

De acuerdo con la informacién del Comité de Ganaderos del Caqueta
S.A., entre enero y junio de 2010 se efectuaron transacciones de ganado
bovino en pie con otras regiones del interior del pais por un total de
42.317 cabezas, superiores en 7.912 cabezas (23,0%) a las vendidas un
afio atras, lo que se explica por el descenso en el primer semestre del afio
anterior, asi como por el aumento del ganado destinado al consumo en el
actual periodo (26,6%), seguido por el de cria (56,4% ) y por las reses
orientadas al levante (0,9%).

Florencia. Venta de ganado bovino. Enero a junio 2009 - 2010

Concepto Enero a junio: Variacion anual
2009 2010 Absoluta %
Total bovinos 34.405 42.317 7.912,0 23,0
Consumo 25.285 32.007 6.722,0 26,6
Levante 7.128 7.194 66,0 0,9
Cria 1.992 3.116 1.124,0 56,4
Porcinos 541 281 -260,0 -48.1

Fuente: Comité de ganaderos del Caqueta.

El sacrificio de ganado vacuno en la ciudad de Girardot ascendio entre
enero y junio de 2010 a 5.678 cabezas, con una produccion de 2.719
toneladas de carne, evidenciando un descenso de 1.040 reses (-15,5%) y
530 toneladas de carne (-16,3%) frente al comportamiento presentado en
el mismo lapso de 2009. Dentro del sacrificio de ganado vacuno el de
machos mermo6 en 251 cabezas (-5,1%) y el de hembras disminuyo en
789 ejemplares (-43,7%). Es de mencionar que la reduccion obedece en
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buena parte a la falta de controles para el sacrificio clandestino de
ganado.

Girardot. Sacrificio de ganado vacuno, por sexo.
Enero - junio 2009 - 2010

Concepto Enero a junio: Variac.
2009 2010 Absoluta %
Total degiiello bovinos (cabezas) 6.718 5.678 -1.040 -15,5
Machos 4914 4.663 -251 -5,1
Hembras 1.804 1.015 -789  -43,7
Total peso de bovios (kilos) 3.249.006 2.718.510 -530.496 -16,3
Machos 2.491.107 2.283.578 -207.529  -83
Hembras 757.899 434932 -322.967 -42,6

Fuente: Empresas Publicas Municipales de Girardot.

C. MINERIA

En el transcurso del primer semestre de 2010 la produccion de petroleo
en los departamentos de Cundinamarca, Huila y Tolima totaliz6
14.720.945 barriles, con un descenso de 1.559.506 barriles (-9,6%)
frente a igual semestre de 2009, lo cual contrasta con el avance de 18,4%
registrado por la extraccion de crudo a escala nacional.

Region Centro. Produccion de petréleo. Junio 2008 - 2010
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V. COMERCIO EXTERIOR

Las exportaciones crecieron en el trimestre en todos los departamentos de
la region, mientras que las importaciones disminuyeron en Caquetd y
Tolima.

A. EXPORTACIONES

En el primer semestre de 2010 las exportaciones del Tolima ascendieron
a US$113,7 millones FOB, cifra superior en US $55,4 millones (95,1%),
frente al mismo periodo del afo precedente y que se explica por las
exportaciones del sector minero, en particular de aceites crudos de
petroleo por valor de US$64,9 millones. Por su parte, las ventas de café
sin tostar ni descafeinar, que han tenido un peso importante en el
comercio exterior del departamento, se redujeron en US$5,3 millones (-
12,3%), debido a la contraccion de la oferta por efecto del régimen
climatico. Asi mismo, las exportaciones no tradicionales presentaron un
descenso de 27,6%, localizado en el renglon de alimentos y bebidas
(-48,0%), basicamente por la caida de la venta de extractos, esencias y
concentrados de café. Por paises de destino, Estados Unidos ocupo el
primer lugar al participar con 68,9% del total facturado, le siguieron de
lejos Singapur con 5,7% y Japon con 5,3%.

Region Centro. Exportaciones totales

Enero a junio 2009 - 2010 Miles de dolares FOB
Descripcion Caqueta Cundinamarca Huila Tolima
2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010
Total 16 33 812.230 939.805 143.838 272.510 58.253 113.678
Tradicionales 0 0 25.878 115.007 140.694 263.238 43.282 102.844
- Café 0 0 954  1.593 140.569 117.480 43.282 37.966
- Petroleo, derivados y otros 0 0 24924 113414 125 145.758 0 64.878
No tradicionales 16 33 786.352 824.798 3.144  9.272 14971 10.834
Sector agropecuario 0 7 391.477 350.044 898  1.623  1.083 1.252
Sector industrial 16 26 394.875 474.754 2246  7.649 13.888  9.582
- Prod. alimenticios, bebidas y tab. 0 0 32364 22.088 1.906  7.274 12.514  6.506
- Textiles, prendas de vestir 0 0 20.576  9.821 0 38 899 361
- Industria maderera 16 25 4.874  5.407 2 60 0 0
- Fabric. papel y sus productos 0 0 88.502 69.459 0 0 0 9
- Fabricacion sustancias quimicas 0 0 128.670 181.042 98 73 101 2451
- Minerales no metalicos 0 0 40512 44.959 5 76 0 145
- Metélicas basicas 0 0 5433 4.660 0 97 0 0
- Maquinaria y equipo 0 1 63.003 58.196 233 3 374 109
- Otras 0 0 10941 79.122 2 28 0 1

Fuente: DANE.
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El Huila exportd en el primer semestre de 2010 US$272,5 millones
FOB, con un aumento anual de US$128,7 millones (89,5%) que
obedecio al avance de US$145,6 millones en la venta de productos
mineros, tales como aceites crudos de petroleo. Por su parte, el sector
industrial incrementd sus exportaciones en US$5,4 millones (240,6%)
debido en gran parte a las ventas del renglon de alimentos, bebidas y
tabaco. El principal comprador fue Estados Unidos al demandar 64,4%
del total tranzado, en segundo lugar se encuentra Japon al participar con
13,3%, y luego se sittia Canadé con 3,8%.

Regional Centro Sur. Exportaciones totales
Enero a junio de 2010

Tolima

8.6% /Caqueté

0,0%

Cundinamarca
70,9%

Fuente: DANE.

Entre enero y junio de 2010 los empresarios de Cundinamarca
efectuaron exportaciones por valor de US$939,8 millones, superiores en
US$127,6 millones (15,7%) frente a lo colocado en igual periodo del
afno precedente. Dicho comportamiento se explica principalmente por el
crecimiento de US$88,5 millones (355,0%) logrado por las
exportaciones del sector minero, especificamente por la venta de
petréleo crudo y carbon. También sobresale el avance de US$79,8
millones (20,2%) en los bienes exportados por el sector industrial, el
cual fue jalonado por el grupo de fabricacion de sustancias quimicas al
incrementar sus transacciones en US$52,4 millones (40,7%); por el
contrario, el sector agropecuario, de gran importancia en la economia
regional, registr6 una caida de US$41,4 millones (-10,6%), concentrada
en la produccion de rosas frescas cortadas para ramos y adornos. El
principal comprador de los productos de Cundinamarca fue Estados
Unidos al participar con 39,4% del total exportado, seguido por
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Venezuela con 9,5%, Ecuador con 7,1%, China con 5,4% y Peru con
4,6%.

Las exportaciones no tradicionales del departamento del Caquetd
crecieron en 104,4%, lo que equivale a US$16.845 en valores FOB, pues
pasaron de US$16.129 en el primer semestre de 2009 a US $32.974 en
2010. Tal incremento se explica bdsicamente por las transacciones
realizadas por el sector industrial, especificamente por el renglon
correspondiente a maderas aserradas o desbastadas, con una
participacion de 76,4%, las cuales fueron adquiridas por Estados Unidos
en cuantia de US$25.196, asi como por el subsector de maquinaria y
equipo, por la venta de ruedas con montura de metal comun, adquiridas
por Guatemala por US$504, le sigue el sector agropecuario con una
contribucion de 22,1%, por la exportacion de claveles miniatura y rosas
frescas, cortadas para ramos o adornos, comprados por Reino Unido y
Espafia por valor de US$6.043 y US$1.231 respectivamente.

B. IMPORTACIONES

El Tolima import6 en el semestre US$9,7 millones FOB, equivalentes a
una caida de US$6,2 millones (-39,1%) respecto a lo demandado entre
enero y junio de 2009; tal descenso se concentr6 en el sector
agropecuario al disminuir 84,5%, debido que el afio anterior se realizd
una compra de arroz paddy por US$4 millones. El sector industrial
redujo sus adquisiciones internacionales en US$1,6 millones (-15,1%),
donde el renglon de maquinaria y equipo fue el que mas descendio en
términos absolutos (US$915 mil). Los principales proveedores fueron
Estados Unidos (37,5%), Brasil (18,4%) y China (16,8%).

Los agentes econdomicos del Huila compraron en el exterior bienes por
US$30,2 millones, lo que representa un incremento de 15,3% frente al
primer semestre de 2009, el cual obedece a las mayores importaciones
del sector industrial, registradas en los rubros de: maquinaria y equipo
con US$3,1 millones y metalicas basicas con US$2,5 millones; los
productos mdas representativos fueron tubos para la extraccion de
petroleo o gas, asi como bombas centrifugas multicelulares. El principal
proveedor del Huila fue Estados Unidos al participar con 38,9%, en
segundo lugar se encuentra Argentina con 31,0%, y en tercer lugar
Brasil con 9,7%.

Desde Cundinamarca se importaron bienes entre enero y junio de 2010
por US$1.474,9 millones, lo que implica un aumento de US$170,6
millones (13,1%) frente al primer semestre de 2009. Tal resultado se
debe al incremento de las importaciones del sector industrial por
USS$163,9 millones (13,1%), en particular al crecimiento de US$155,6
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millones (20,8%) en las compras al exterior por parte de la actividad de
fabricacion de maquinaria y equipo, en este renglon los vehiculos
ensamblados para el trasporte de personas fueron los mas
representativos. De igual manera las compras para la fabricacion de
sustancias quimicas aumentaron en US$43,6 millones (16,9%). Por el
contrario, la importacion de insumos para metéalicas bdasicas y
fabricacion de papel y sus productos evidenciaron disminuciones por
US$30,8 millones (-31,8%) y US$17,7 millones (-36,5%),
respectivamente.

Regi6 Centro. Importaciones totales

Enero a junio 2009 - 2010 Miles de dolares FOB
Caqueta Cundinamarca Huila Tolima
Deserinic
escriperon 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010
Total 850 325 1304296 1.474.949 26167 30.159 15.984 9.741

Sector agropecuario
Sector minero
Sector industrial

0 0 48.145 54.752 11.695 8354 5463 849
0 0 3.533 3.965 2 116 0 0
850 325 1.251.745 1.415.717 14470 21.665 10.464 8.886

- Prod. alimenticios, bebidas y tab. 0 0 43.176 54353 3.960 4.237 338 301
- Textiles, prendas de vestir 0 7 28.037 25.227 22 3 1.525 1.196
- Industria maderera 0 0 3.922 3.981 0 428 4 30
- Fabric. papel y sus productos 0 0 48.692 30.933 357 343 46 124
- Fabricacion sustancias quimicas 0 1 258.234  301.932 585 1.552  1.203 862
- Minerales no metalicos 0 0 14.592 19.014 45 11 154 200
- Metalicas basicas 0 0 96.880 66.047 12 2492 125 33
- Maquinaria y equipo 850 316  748.577 904.231 9.488 12.569 7.025 6.110
- Otras industrias 0 1 9.635 9.999 1 30 44 30
Otras actividades 0 0 873 515 0 24 57 6

Fuente: DANE.

Las compras realizadas al exterior por el departamento del Caqueta
durante el primer semestre de 2010 ascendieron a US$326.016 en
valores CIF, con una variacién negativa de 61,7% con relacién a las
realizadas en igual periodo del afio anterior. Las importaciones
disminuyeron en el sector industrial, en la agrupacion de maquinaria y
equipo donde se registr6 una contraccion anual de 62,8%; por el
contrario, los rubros de textiles y prendas de vestir, minerales no
metdalicos, fabricacion de sustancias quimicas y otras industrias
presentaron movimiento en el periodo, luego de que en 2009 no
reportaran valor alguno. Por paises de origen, Estados Unidos participo
con 80,3% del total, seguido por Alemania con 35,1%, China con
22,3%, Panama con 1,3% y Japon con 1,0%.
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Regional Centro Sur. Importaciones totales
Enero a junio de 2010

Tolima
Huila 0,6% Caqueta
Cundinamarca
97,3%

Fuente: DANE.

VI. MERCADO LABORAL

La tasa de desempleo se redujo durante el trimestre en Bogota, Ibagué y
Neiva, pero se incremento en Florencia, paralelamente el subempleo subio
en las cuatro capitales de la region.

El mercado laboral en Ibagué continu6 mejorando, pues en el trimestre
movil abril — junio de 2010 la tasa de desempleo se situd en 15,3%, con
una contraccion de 1,4 puntos porcentuales frente a igual periodo de
2009, con lo cual la ciudad se ubicé en el octavo lugar en el escalafon de
las 24 capitales estudiadas por el DANE, donde Pereira ocup6 la primera
posicion con 21,0%, mientras que Barranquilla mostré el mejor
resultado con 7,6%, en tanto que la media nacional se ubicé en 12,7%.

El descenso en Ibagué se asocia a la contraccion de la tasa global de
participacion (TGP) al pasar de 68,9% a 65,5%, lo que resulta
consistente con la disminucion de nueve mil personas en la poblacion
economica activa (PEA) la cual cerr6 en 257 mil personas; entre tanto, el
numero de inactivos ascendio a 135 mil, con aumento anual de 15 mil
personas, al crecer la poblacion dedicada a estudiar y a labores del
hogar. Es de destacar que se generaron seis mil nuevos puestos de
trabajo concentrados en servicios sociales, comunales, y personales. La
tasa de subempleo en Ibagué ascendid a 35,0%, con un incremento de
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8,3 puntos porcentuales en el aiio completo que la sitia por encima del
promedio nacional de 31,2%, lo que se explica por empleos inadecuados
por ingresos y competencias.

CUADRO 10

Region Centro. Indicadores del mercado laboral
Segundo trimestre 2009 - 2010

Concento Bogota Florencia Ibagué Neiva
P 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010
Poblacién total (miles) 7.231 7.335 132 135 490 496 307 310
Poblacion en edad de trabajar (miles) 5.790 5.898 98 101 386 392 242 246
% Poblacion en edad de trabajar 80,1 804 74,5 749 78,7 79,0 788 794
Poblacion econdmicamente activa (miles) 3.827 3.992 56 58 266 257 153 156
Tasa global de participacion (%) 66,1 67,7 56,9 573 68,9 655 632 63,5
Ocupados (miles) 3.396 3.544 48 50 221 217 130 137
Tasa de ocupacion (%) 58,7 60,1 492 493 574 555 53,7 557
Subempleados (miles) 834 1.262 8 13 71 90 49 57
Tasa de subempleo (%) 21,8 31,6 13,7 22,6 26,7 350 31,8 36,6
Desocupados (miles) 431 448 8 8 44 39 23 19
Tasa de desempleo (%) 11,3 11,2 13,5 13,9 16,7 153 150 12,4
Inactivos (miles) 1.963 1.906 42 43 120 135 89 90
Fuente: DANE. Encuesta Continua de Hogares
GRAFICO 14
Region Centro. Tasa de desempleo
Segundo trimestre 2009 - 2010
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Fuente: DANE. Encuesta Continua de Hogares.

25



Entre abril y junio de 2010, Neiva present6 una tasa de desempleo de
12,4%, lo cual significa una reducciéon de 2,6 puntos porcentuales
respecto a igual trimestre del afio anterior; asi, la ciudad se ubico en el
décimo quinto lugar entre las 24 ciudades evaluadas por el DANE, pues
dicha tasa es ligeramente inferior a la media nacional. Entre tanto, el
subempleo reportd una tasa de 36,6%, equivalente a un incremento de
4,8 puntos porcentuales para el afio completo.

La tasa de desempleo para Bogotd D.C. se situd en el segundo trimestre
de 2010 en 11,2%, con una disminucion de 0,1 puntos porcentuales con
respecto al afio anterior, lo que indica que la ciudad fue una de las que
presentd menor tasa de desempleo. Por otro lado, la tasa de subempleo
reportd un 31,6%, lo que implica un incremento de 9,8 puntos
porcentuales en el afilo completo, y supera levemente la media nacional
de 31,4%; entre tanto, la tasa de ocupacién aumentd de 58,7% en el ano
anterior a 60,1% en el periodo actual, lo cual equivale a que 148 mil
personas encontraron empleo.

Para el segundo trimestre de 2010 la tasa de desempleo en la ciudad de
Florencia fue de 13,9%, mayor en 0,4 puntos porcentuales a la
presentada en similar periodo de afio anterior cuando se situd en 13,5%.
La tasa global de participacion se ubico en 57,3%, con una disminucion
de 0,4 puntos porcentuales, mientras que la poblacion inactiva pas6 de
42 mil a 43 mil personas. La poblacion en condicion de subempleo subio
de 8 mil a 13 mil, de esta manera, la tasa de subempleo de 22,6%
aumento en 8,9 puntos porcentuales entre el segundo trimestre de 2009 y
2010, y estd conformada por personas que ocupan oficios que no
satisfacen sus necesidades, o empleos inadecuados por sus bajos
ingresos.

VII. PRECIOS

En la region, Ibagué y Neiva presentaron los mayores incrementos en el
IPC para el aiio completo, mientras que en Bogotd y Florencia las
fluctuaciones fueron inferiores al agregado nacional.

Al culminar el mes de junio de 2010, Ibagué arrojé una inflacién anual
de 2,8%, segun los resultados del ndice de Precios al Consumidor —
IPC, cifra superior a la media nacional que se ubicé en 2,3%; en
consecuencia, la ciudad se situ6 en el quinto lugar dentro de las 24
capitales estudiadas por el DANE. Tal comportamiento, fue jalonado por
los aumentos registrados en salud (5,5%), transporte (5,4%), otros gastos
(4,4%), educacion (3,3%), vivienda (3,1%) y, en menor medida,
alimentos (1,9%) y vestuario (0,4%); lo cual fue compensado levemente
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por los descensos en los grupos de diversion (-1,4%) y comunicaciones
(-0,9%).

Region Centro. Variacion anual del IPC, por grupo de bienes y servicios
Junio 2009 - 2010

Concepto Bogoté Florencia Ibagué Neiva
2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010
Total 3,6 1,9 n.d. 1,8 n.d. 2,8 5,1 2,7
Alimentos 2,3 1,8 n.d. 0,2 n.d. 1,9 4.4 3,2
Vivienda 49 2,8 n.d. 4,7 n.d. 3,1 7,2 3,3
Vestuario 0,1 -1,8 nd. -0,1 n.d. 0,4 0,7 1,3
Salud 6,8 5,0 n.d. 2,7 n.d. 5,5 8,4 2,1
Educacion 7,1 4,0 n.d. 0,4 n.d. 3,3 6,1 1,7
Diversion 0,8 -1,7 n.d. 0,3 nd. -14 05 -14
Transporte 33 1,7 n.d. 0,6 n.d. 5,4 4,0 2,4
Comunicaciones 32 23 nd. -2,0 nd. -0,9 47 -04
Otros gastos 4,2 3,1 n.d. 32 n.d. 4.4 49 3,3

Fuente: DANE.
n.d.: Informacion no disponible.

Region Centro. Variacion anual del IPC por ciudades
Junio 2009 - 2010
3,0 1
2,5 1
2,0 1

L5 1

Porcentaje

1,0 -

0,5 1

0,0 -
Bogota Florencia Ibagué Neiva

Fuente: DANE.

En la ciudad de Bogota D.C., el indice de precios al consumidor registrd
en junio de 2010 una inflacion para el afio completo de 1,9%, inferior al
promedio nacional en 0,4 puntos porcentuales. Se ubico en el décimo
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séptimo lugar dentro de las 24 ciudades que investiga el DANE. Los
grupos de bienes y servicios que experimentaron mayor variacion
fueron salud, educacién, vivienda y alimentos con 5,0%, 4,0%, 2,8% y
1,8% en su respectivo orden.

Con base en el IPC, Neiva alcanzé en junio de 2010 una inflacion de
2,7% en el afio completo, la cual fue impulsada por las variaciones
presentadas en los grupos de vivienda y otros gastos (3,3%), y alimentos
(3,2%); resultados que fueron compensados por la deflacion en diversion
(-1,4%) y comunicaciones (-0,4%); es de anotar que la capital del Huila
se ubico6 como la séptima ciudad con mayor nivel de precios en
Colombia.

El indice de precios al consumidor correspondiente a la ciudad de
Florencia registro en junio de 2010 una variacion para el afio completo
de 1,8%, inferior al promedio nacional en 0,5 puntos porcentuales, y la
sitia en el sexto lugar dentro de las ciudades con menor inflacion. El
grupo de gastos que presentd el mayor crecimiento fue el de vivienda
con 4,7%; en contraste, la mayor variaciéon negativa se produjo en
comunicaciones con -2,0%.

VIII. SERVICIOS PUBLICOS

La energia generada en el Tolima se redujo por el verano, mientras que el
consumo avanzo jalonado por el aumento en los sectores industrial,
comercial, oficial, residencial y el mercado no regulado. En el Caquetd
aumentaron tanto la demanda como los suscriptores.

A. ENERGIA ELECTRICA

La Empresa Generadora de Energia del Pacifico S.A. E.S.P. - EPSA
S.A. registré para el Tolima una produccion neta de 79 millones de
kilovatios en el primer semestre de 2010, lo que significa una
disminucion de 52,8%, frente a lo generado en similar periodo de 2009,
cuando se produjeron 167 millones de kilovatios. Dicha caida obedecid
al descenso presentado en el nivel de la represa de Hidroprado, como
consecuencia de la sequia originada en el calentamiento de las aguas del
pacifico, lo que condujo a que el Ministerio de Minas y Energia
aumentara la operacion del parque de generacion térmica, para evitar el
racionamiento del servicio.

La demanda de energia en el Tolima, reportada por la Compaiia
Energética del Tolima S.A. E.S.P. - ENERTOLIMA, registré en el
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primer semestre de 2010 un total de 520 millones de kilovatios, lo que
representa un aumento de 10,1% con respecto al mismo periodo del afio
anterior. Este crecimiento se explica por el repunte de la demanda en el
sector industrial al crecer 6,4%, asi como por los incrementos
registrados en los sectores comercial (10,0%), oficial (14,7%), y en el
mercado de no regulados (19,6%); en este Gltimo caso se trata de
algunas empresas asentadas en el departamento que adquieren el servicio
a entidades diferentes a ENERTOLIMA.

Region Centro. Generacion y consumo de energia eléctrica

Enero a junio 2009 - 2010 Miles de Kilovatios
Caqueta Tolima
Usos Enero a junio Enero a junio

2.009  2.010 2.009 2.010

1.Generacion

1.1 Generacion bruta 167.369  79.168
1.2 Consumo propio 370 279
1.3 Generacion neta 166.999  78.889
2. Consumo

Total 63.423  67.004 472267 520.109
2.1 Industrial 1.081 838 34.035 36.227
2.2 Comercial 13.765 14.752 83.902 92.255
2.3 Residencial 36.042 37.679 205.011  217.210
2.4 Alumbrado publico 3.920 4.123 20.236 21.152
2.5 Sector oficial 8.610 9.587 21.926 25.144
2.6 No regulados 1/ 5 25 107.157 128.121

Fuente: EPSA S.A. E.S.P. - Enertolima S.A. E.S.P., Electrocaqueta S.A. E.S.P.

1/: Corresponde a energia comprada a empresas diferentes a Enertolima y a
Electrocaqueta.

(...) No existe informacion.

La demanda de energia en Ibague ascendio en los seis primeros meses de
2010 a 177 millones de kilovatios, equivalentes a un avance de 7,4%
frente al reportado en igual periodo de 2009, este crecimiento se sustenta
en el aumento del consumo en los sectores industrial (11,5%), comercial
(9,7%), y oficial (13,7%). El repunte en la industria y el comercio son
un indicio de la recuperacion que vienen registrando dichos sectores.

En el Caquetd, los registros de Electrocaqueta S.A. E.S.P. revelan que en
el periodo comprendido entre enero y junio de 2010 el consumo de
electricidad en el departamento se increment6 en 5,6%, pues pasod de
63,4 millones de kilovatios a 67,0 millones de kilovatios, como
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consecuencia de la mayor demanda jalonada por las variaciones
positivas que se presentaron en los sectores oficial (11,3%), comercial
(7,2%) y residencial (4,5%), al contrario, el sector industrial se contrajo
en 22,5%. Asi mismo, en el transcurso del semestre se registraron 1.875
nuevos suscriptores al servicio de energia, correspondientes a hogares y
oficial con una variacion anual de 3,1% y 0,8% respectivamente; por el
contrario, los sectores industrial y comercial arrojaron contracciones de
5,1%y 0,8%.

B. ACUEDUCTO

La Empresa Ibaguerefia de Acueducto y Alcantarillado (IBAL), reporto
un consumo de agua potable en el primer semestre de 2010 de 12
millones de metros cubicos, lo que significa una reduccion de 0,1%,
explicada por el fuerte verano que se presentd durante el periodo, en
virtud del cual el consumo mensual disminuy6 de 20,2 M*a 192 M*. Al
finalizar junio, el IBAL contaba con 105.287 usuarios, con un aumento
en la cobertura del servicio de 5,1%.

Florencia e Ibagué. Consumo de agua potable y suscriptores a Servaf e Ibal
Acumulado a junio 2009 - 2010

Ibagué Florencia

Meses Miles de M’ Suscriptores Miles de M’ Suscriptores

2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010
Total 12.173 12.156 3.974 3.962
Enero 2.077 2.099 100.514 103.801 708 725 31.939 32.908
Febrero 2.007 1.942 100.675 104.282 690 691 32.039 32.082
Marzo 1.976 1.959 100.762 104.455 627 623 32.165 33.187
Abril 2.022 1.891 100.941 104.595 655 673 32280 33.278
Mayo 2.050 2.040 101.070 105.080 652 620 32.348 33.354
Junio 2.041 2.225 100.207 105.287 642 630 32.405 33.451
Fuente: IBAL. E.S.P. y SERVAF S.A. E.S.P.

El consumo de agua potable en la ciudad de Florencia, proporcionada
por SERVAF S.A, E.S.P., registr6 entre los meses de enero y junio de
2010 una contraccion de 0,3%; el sector oficial fue el que mas
disminuy6 en términos absolutos con 15 mil metros cubicos, seguido por
el sector residencial con tres mil metros ctibicos, mientras que el sector
comercial presentd un incremento de siete mil metros cubicos. El
numero de suscriptores se elevd en 1.046 nuevos usuarios, lo que
equivale a 3,2%, debido a las mayores conexiones en el sector
residencial donde el aumento fue de 3,1%.

30



C. GAS NATURAL

El consumo de gas natural en Ibague durante el primer semestre de 2010
registrd un total de 29.204 miles de metros cubicos, lo que equivale a un
aumento de 14,1% con relacion al mismo periodo del afio anterior, este
resultado se encuentra directamente asociado con el repunte en el
consumo del sector industrial y del gas natural vehicular. Al finalizar
junio de 2010, la empresa Alcanos de Colombia S.A. E.S.P. contaba con
101.330 usuarios, lo que representa un aumento en la cobertura del
servicio de 6,5%.

Region Centro. Consumo de gas natural y suscriptores
Enero a junio 2009 - 2010

Florencia Neiva Ibagué

Concepto Miles de M’ Suscriptores Miles de M’ Suscriptores Miles de M’ Suscriptores
2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010
Total 160 1.085 3.322 13.991 15.221 14700 75.767 78.324 25.595 29.204 95.155 101.341
Residencial 160 1.079 3.322 13.978 7.580 7.265 75.017 77.533 11.927 11.850 94.470 100.524
Comercial 0 6 0 13 1.379 1267 715 752 1462 1.505 649 778
Industrial 0 0 0 0 255 216 12 13 3463 6.202 20 23
Oficial 0 0 0 0 132 115 13 16 293 179 5 5
Gas natural vehicular 0 0 0 0 5875 5837 10 10 8.450 9.468 11 11

Fuente: Alcanos de Colombia S.A. E.S.P.

El servicio de gas domiciliario registrd en Neiva, al cierre del primer
semestre de 2010, un avance anual de 2.557 suscriptores y una reduccioén
de 521.450 metros cubicos en el consumo. El incremento de los
suscriptores fue producto de la dinamica presentada en el sector
residencial. Sin embargo, el consumo continué mostrando una tendencia
decreciente, asi: el sector industrial -15,7%, el oficial -12,3%, el
comercial -8,1%, el residencial -4,2% y el vehicular -1,5%.

En la ciudad de Florencia el servicio de gas domiciliario registré un
avance anual de 321,2% en el niimero de suscriptores, producto de las
nuevas instalaciones que se vienen realizando en los diferentes barrios
de la ciudad. El consumo consolido un total de 1.085 miles de metros
cubicos entre enero y junio de 2010, lo que representa un aumento de
578,2% con relacion a igual periodo del afio anterior y se encuentra
asociado a la demanda del sector residencial.
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IX. RECAUDO DE IMPUESTOS NACIONALES

Los tributos del orden nacional registraron un incremento consolidado de
6,8%, jalonado por el recaudo efectuado en Tolima y Huila, pues en el
Caqueta disminuyo.

La Direccién Seccional de Impuestos y Aduanas de Ibagué registrd entre
enero y junio de 2010 un aumento de 2,4% en el recaudo efectuado en el
Tolima con respecto al primer semestre del afio anterior, al pasar de
$122.986 millones a $125.941 millones. La principal variacion se
registrd en el impuesto al valor agregado IVA (5,0%), al avanzar de
$36.205 millones a $38.002 millones; el mecanismo de retencion en la
fuente crecid 14.2% al subir de $59.406 a $67.831 millones, mientras
que en el impuesto de renta se presentd un decremento de 31,1% al bajar
de $22.850 millones a $15.737 millones. Durante el semestre, la
retencion en la fuente fue el rubro con mayor participaciéon dentro del
total con 53,9%, seguido por el IVA con 30,2% y el impuesto a la renta
y complementarios con 12,5%.

Adicionalmente, la participaciéon del Tolima en el recaudo nacional
aument6 de 0,3% a 0,4%, debido a que la contribucion de la retencion en
la fuente crecié de 0,5% a 0,6% y la de los otros tributos (seguridad
democrética, patrimonio, errados y otros) subi6 de 0,1% a 0,4%; entre
tanto, el impuesto de renta y complementarios disminuy6 de 0,3% a
0,2% y el IVA bajo su participacion de 0,5% a 0,4%.

Region Centro. Recaudo de impuestos nacionales por tipo
Enero a junio 2009 - 2010
Millones de pesos

Concepto Caquetd Huila Tolima
2009 2010 2009 2010 2009 2010
Total 19.929 19.503 109.560 124.108 122.986 125.940
Retefuente 12.016 12.158 54.099 60.041 59.406 67.831
IVA 4495 4.634 29511 34316 36.205 38.002
Renta 3.080 2.247 22.624 26366 22.850 15.737
Otros' 338 464 3326  3.385 4.525 4370

Fuente: DIAN, Ibagué, Neiva y Florencia.

1 .
Otros: Errados, sanciones y otros

En Neiva, la DIAN reportd para el Huila en lo corrido de enero a junio
de 2010 un recaudo total de $124.108 millones, superior en $14.548
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millones (13,3%) al consolidado en el mismo lapso del afio precedente.
Este resultado fue jalonado por el incremento registrado en los
siguientes tributos: el impuesto de renta con $3.742 millones (16,5%), el
impuesto sobre las ventas con $4.805 millones (16,3%), la retencion en
la fuente con $5.942 millones (11,0%), y los otros conceptos con $59
millones (1,8%).

La DIAN del municipio de Florencia reportdé al cierre del primer
semestre de 2010 un recaudo departamental de $19.503 millones,
inferior en $426 millones (-2,1%) al efectuado en igual periodo de 2009.
Tal disminucién se explica principalmente por la contraccion registrada
en los ingresos correspondientes al tributo de renta por $833 millones
(-27,0%), por el contrario, el IVA y la retencion en le fuente registraron
incrementos de 3,1% y 1,2%.

Region Centro. Recaudo de impuestos nacionales por departamento
Enero a junio 2009 - 2010
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X. MOVIMIENTO DE SOCIEDADES

La inversion neta en sociedades avanzo de manera importante durante el
primer semestre de 2010 en los departamentos de Tolima, Huila y
Caqueta.

La inversion neta en el departamento del Tolima ascendié a $52.999

millones durante el primer semestre de 2010, con un crecimiento
sustancial de $37.234 millones (236,2%) frente a similar periodo del afio

33



precedente, jalonado en gran parte por la constitucion de 185 sociedades
con un capital de $33.220 millones; se destaca el incremento de la
inversion en empresas de servicios con $28.072 millones (2.720,2%), y
en particular las conformadas mediante la figura juridica de Sociedades
por Acciones Simplificadas (SAS), cuyo principal atractivo es la
“regulacion flexible”, y otras, cuyo objeto social es la asesoria contable,
tributaria, teneduria de libros y auditoria.

Tolima. Inversion neta en sodiedades, segiin actividad econémica
Acumulado enero a junio 2009 - 2010
Millones de pesos

Actividad econémica Caquetd Huila Tolima
2009 2010 2009 2010 2009 2010
Total -368 8.742 10.799 22.742 15.765 52.999
Agropecuaria 70 -2 789 251  6.008 300
Explotacion de minas 0 40 556 232 1.170 7.805
Industria 0 390 2329 2.693 348 2.531
Electricidad, gas yagua 161 2.832  2.644 4.060 868 0
Construccion 0 162 =75 3.221 308 2.236
Comercio 338 1.858 2368 2.794 4.046 10.497
Transporte 250 34 1.151 2.083 1452 330
Seguros y finanzas 0 -25 -709 29 533 196
Servicios -1.187 3.453 1.746 7378  1.032 29.104

Fuente: Camaras de Comercio de Caquetd, Huila y Tolima.

Otros renglones representativos en la inversion neta fueron la
explotacion de minas al crecer en $6.635 millones (567,1%), las
empresas comerciales con avance de $6.451 millones (159,4%), donde
se destacan las dedicadas a la venta de vehiculos y motocicletas, asi
como las industriales con aumento de $2.183 millones (627,3%). Las
adiciones de capital en sociedades existentes contribuyeron de manera
significativa con recursos frescos en cuantia de $24.421 millones,
mientras que las sociedades disueltas (84) extrajeron de la economia del
departamento $4.642 millones.

Segln cifras suministradas por la Camara de Comercio de Neiva (CCN),
el balance del movimiento de sociedades para los seis primeros meses de
2010 mostr6 recursos netos de inversion por $22.742 millones,
superiores en $11.942 millones (110,6%) frente a igual lapso del afio
precedente. Este resultado se explica por el dinamismo registrado en la
constitucion de empresas al crecer en $4.611 millones (67,9%); asi como
por las reformas de capital a sociedades ya conformadas al aumentar en
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$5.374 millones (76,9%), mientras que la liquidacion y cierre de
establecimientos cayo 65,6%.

Region Centro. Inversion neta en sodiedades, seglin departamento
Acumulado enero a junio 2009 - 2010
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Fuente: Camaras de Comercio de Caquetd, Huila y Tolima.

Ante la Camara de Comercio de Florencia se constituyeron 34
sociedades entre enero y junio de 2010, con una inversion de $1.172
millones, superior en $310 millones (36,0%) a la registrada en igual
lapso de 2009. La actividad econdmica con mayor participacion fue la
industria con 33,3%, seguida por el comercio con 27,7%. Entre tanto, las
adiciones de capital fueron 9 y ascendieron a $7.988 millones, con un
aumento de 1.749,1% frente a un afo atras; dichas reformas se
concentraron en el sector servicios con $3.407 millones, electricidad, gas
y agua con $2.832 millones y comercio con $1.533 millones.

El patrimonio empresarial se redujo en $418 millones al ser liquidadas 9
sociedades; este valor es inferior en 74,8% al capital disuelto en el
primer semestre de 2009; el sector donde més se liquidé capital fue el de
seguros y finanzas con $387 millones. Como resultado de los
movimientos anteriores, la inversion neta fue positiva en $8.742
millones, con un aumento de $9.110 millones (2.475,5%) frente a la
registrada en igual semestre de 2009, debido principalmente a los
avances presentados en los sectores de servicios con $4.640 millones
(390,9%) y en electricidad, gas y agua con $2.671 millones (1.659,0%).
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XI.

ASPECTOS FISCALES TERRITORIALES

A. ADMINISTRACIONES CENTRALES DEPARTAMENTALES

1. Situacion fiscal de las administraciones centrales departamentales

Los ingresos de la administracion central del Tolima sumaron $299.292
millones en el periodo enero — junio de 2010, al superar en $25.392
millones (9,3%) los obtenidos en el primer semestre de 2009°. Este
resultado se origind, de una parte, en el incremento de $20.815 millones
(10,1%) registrado por las transferencias; asi mismo, los recursos
tributarios aumentaron $7.958 millones (14,3%), donde sobresale el
impuesto al consumo de cigarrillos al pasar de $5.161 millones en 2009
a $7.872 millones en 2010 con un crecimiento de $2.712 millones

(52,5%).

Region Centro. Situacion fiscal de las administraciones centrales departamentales

Enero a junio 2009 — 2010°

Millones de pesos

Variables cconémicas Caqueta Cundinamarca Huila Tolima
2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010
INGRESOS 58.162 74.716 617.541 664.287 247.705 270.793 273.899 299.292
Tributarios 8.461 13.423 290.333 326.782 32293 35.668 55.820 63.777
- Cigarrillos 940 1317  23.259 26.585 2747  4.041 5.161  7.872
- Cerveza 3.602 5610 76.013 82851 12.876 14.299 27.083 28.509
- Licores 740 2566  48.880 57.028 2.896 1.629 5.193  5.859
- Timbre, circulacion y transito 237 318 24.845 30.879 4371 5.516 4253 4357
- Registro y anotacion 699 980  89.683 101.196 2,629  3.017 4930 5.678
- Sobretasa a la gasolina 1.673 2.014 12.548 12.172 4.223 4.322 5.094  5.188
- Otros 569 618 15.105 16.071 2.549  2.844 4.106 6314
No tributarios 5242  2.685 58.056 64283 18.286 15.254 11.694  7.152
Transferencias 44459 58.608 269.072 273.221 197.008 219.871 206.386 227.201
Ingresos de capital 0 0 80 0 118 0 0 1.162
GASTOS 58.425 77.029 565.950 563.654 279.170 321.251 307.484 280.644
Funcionamiento 53.525 68.039 500.942 499.093 229.244 230.163 286.753 251.690
Intereses deuda publica 441 363 24993 15.838 2.746 1.718 0 55
Transferencias 3.289  2.882 9.137  9.378 5859  6.820 13.887 13.358
Gastos de capital 1.170  5.745 30.877 39.345 41.322 82.550 6.843 15.541
PRESTAMO NETO 0 0 0 -34 -4 -12 828 618
DEFICIT O SUPERAVIT -263  -2.313  51.591 100.666 -31.460 -50.445 -34.413 18.030

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico Departamental.

* Informacién para los departamentos de Caqueta, Cundinamarca, Huila y Tolima.

P cifras provisionales

3 Cifras preliminares. La fuente de informacion son las ejecuciones presupuéstales de ingresos y gastos y el
balance de la entidad territorial. Esta clasificacion se elabora con base en la metodologia adoptada por el

Banco de la Republica.
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La ejecucion de gastos de la administracion central del Tolima se ha
visto limitada desde comienzos del afio por las restricciones
contempladas en la ley de garantias electorales (Ley 996 de 1995); de
esta manera, entre enero y junio se comprometieron recursos por
$280.644 millones, inferiores en 8,7% a los ejecutados en igual periodo
de 2009, lo cual es atribuible, basicamente, a la reduccion de $35.063
millones (-12,2%) en los gastos de funcionamiento. En resumen, la
situacion presupuestal del gobierno central departamental del Tolima
present6 en los primeros seis meses de 2010 un superavit de $18.030
millones que contrasta con el déficit obtenido un afio atras.

Region Centro. Principales ingresos tributarios. Enero a junio 2009 - 2010
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Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico Departamental.

Durante los seis primeros meses de la vigencia actual, la administracion
central departamental del Huila contabilizé ingresos por $270.793
millones, superiores en $23.088 millones (9,3%) a los registrados en el
primer semestre del afio precedente. Por componentes, las transferencias
representaron el 81,2% de los ingresos y lograron un aumento anual de
$22.863 millones (11,6%), en tanto que los ingresos tributarios, con una
contribucion de 13,2%, crecieron en $3.376 millones (10,5%), mientras
que los ingresos no tributarios aportaron el 5,6% y disminuyeron 16,6%.

Los pagos efectuados por la gobernacion del Huila totalizaron $321.251
millones, con un aumento anual de $42.081 millones (15,1%). Al
desglosar, se aprecia que el mayor incremento (99,8%) se presentd en
los gastos de capital al contabilizar $82.550 millones y representar el
25,7% de lo ejecutado; mientras que los gastos de funcionamiento
significaron el 71,6% de los pagos y aumentaron en $919 millones
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(0,4%); asimismo, los gastos por transferencias crecieron 16,4% y los
pagos por intereses de deuda publica cayeron en 37,4%. Finalmente, la
administracion central departamental del Huila presentd un déficit
presupuestal de $50.445 millones.

Region Centro. Principales egresos. Enero a junio 2009 - 2010
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Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Ptiblico Departamental.

Entre enero y junio de 2010 la administracion central de Cundinamarca
obtuvo ingresos por $664.287 millones, superiores en $46.746 millones
(7,6%) a lo recaudado en 2009. Al interior de estos sobresale el
incremento de 12,6% en los ingresos tributarios, determinado por los
avances en los impuestos de registro y anotacion (12,8%), licores
(16,7%) y cerveza (9,0%). De igual manera, los ingresos no tributarios
crecieron 10,5%, merced al avance de los otros ingresos y las rentas de
la propiedad; por su parte, las transferencias arrojaron un incremento de
1,6%, producto de los giros de la nacion y empresas de bienes y
servicios nacionales y departamentales.

En cuanto a los gastos, la gobernacion de Cundinamarca contabiliz6
compromisos por $563.654 millones, inferiores en $2.296 millones
(-0,4%) a los realizados en el primer semestre del afio anterior; este
resultado es atribuible en gran parte a la reduccion de 36,6% en los
intereses y comisiones de deuda publica interna y a la disminucion de las
erogaciones para funcionamiento en 0,4%, entre las que se cuentan la
remuneracion al trabajo y la compra de bienes y servicios de consumo.
Finalmente, al cierre del primer semestre de 2010 el departamento de
Cundinamarca logré un superavit de $100.666 millones, superior en
$49.075 millones (95,1%) al percibido en 2009.
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La situacion fiscal del gobierno central departamental del Caqueta arrojo
al cierre del primer semestre de 2010 ingresos totales por $74.716
millones, lo que representa un crecimiento de $16.554 millones (28,5%)
con relacion al mismo periodo del afo anterior. Al examinar la
conformacion de los ingresos corrientes, se aprecia que los tributarios
concurrieron con $13.423 millones, al crecer 58,6% con respecto a un
aflo atras; este aumento obedeci6 al avance registrado en los rubros de
consumo de licores (246,8%), cervezas (55,7%), registro y anotacion
(40,2%), cigarrillos (40,1%) y la sobretasa a la gasolina (20,4%). Los
ingresos no tributarios registraron una contraccion de 48,8%, mientras
que las transferencias contabilizaron $58.608 millones, con un aumento
anual de $14.149 millones (31,8%).

Dentro de los gastos de la administracion central departamental, las
erogaciones corrientes representaron el 92,5% vy el restante 7,5%
correspondio a la formacion bruta de capital. Dentro de las primeras, los
gastos de funcionamiento, con una participacion de 72,6%, estuvieron
representados principalmente por el factor laboral que adsorbio $49.390
millones y aumentd anualmente 16,0%. Las compras de bienes y
servicios consolidaron $15.167 millones con un incremento anual de
50,4%, seguidas de los gastos en especie pero no en dinero con $3.073
millones y una variacion de 545,6%, en tanto que las transferencias
totalizaron $2.882 millones, con un descenso de 12,4%. Asi las cosas,
las finanzas publicas del Caquetd arrojaron una situacién fiscal
deficitaria en $2.313 millones.

2. Pasivos de las administraciones centrales departamentales

Al finalizar el primer semestre de 2010 los principales pasivos de la
administracion central del Tolima totalizaron $61.952 millones, cifra
inferior en $47.524 millones (-43,4%) con relacion al saldo a junio del
afio anterior. Este comportamiento se concentrd en las cuentas por pagar
de corto plazo, al reducirse anualmente en $51.901 millones (-68,4%),
donde se destaca el pago relacionado con los servicios de salud para la
atencion de la poblacion vulnerable; asi mismo, las obligaciones
laborales disminuyeron en $2.902 millones (-61,9%). Entre tanto, los
pasivos de largo plazo se incrementaron en $7.278 millones (25,2%),
resultado del primer desembolso de un crédito con el sector financiero
por $3.000 millones y del avance de las obligaciones laborales en mas de
$4.000 millones.

La administracion central departamental del Huila contabiliz6 pasivos al
terminar el primer semestre de 2010 por $106.430 millones, con un
incremento en $5.549 millones (5,5%) con respecto a lo reportado al
cierre de junio de 2009. Este aumento obedece fundamentalmente al
crecimiento del pasivo a largo plazo en $31.792 millones (75,7%),
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determinado por el incremento de 493,1% en las obligaciones laborales,
seguidas por las cuentas por pagar que subieron $2.197 millones
(188,6%); adicionalmente, las operaciones de crédito publico avanzaron
$14.752 millones (39,0%). Por el contrario, el pasivo a corto plazo
descendi6 44,5%; al interior de este, se aprecia que las operaciones de
crédito publico, las cuentas por pagar y las obligaciones laborales se
redujeron en 42,3%, 22,4% y 96,9%, respectivamente.

Region Centro. Principales pasivos de laa administraciones centrales departamentales

Saldos a junio 2009 - 2010 Millones de pesos
Concepto Caqueta Cundinamarca Huila Tolima
2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010
Total pasivos (1+2) 19.673 25.748 1.723.772 1.794.681 100.881 106.430 109.476 61.952
1. Pasivos de corto plazo 10.052 17.264 657.937 686.155 58.909 32.666 80.575 25.773
Operaciones crédito publico 0 0 0 0 5976  3.450 0 0
Operaciones de financiamientc 0 0 64.921 67.437 0 0 0 0
Cuentas por pagar 8.985 13.346 583.378 607.943  37.011 28.718 75.891 23.990
Obligaciones laborales 1.067 3.918 9.638 10.775  15.922 498 4.685 1.783
2. Pasivos de largo plazo 9.621 8.484 1.065.835 1.108.526 41972 73.764 28.901 36.179
Operaciones crédito publico 7.287 6971 413.816  456.507 37.797 52.549 0 3.000
Cuentas por pagar 0 0 652.019  652.019 1.165  3.362 27 55
Obligaciones laborales 2334 1.513 0 0 3.010 17.853  28.796 33.125
Bonos y titulos emitidos 0 0 0 0 0 0 78 0

Fuente: Secretarias de Hacienda y Crédito Publico Departamentales.

Al cierre de junio de 2010 los principales pasivos de la gobernacion de
Cundinamarca ascendieron a $1.794.681 millones, con un incremento
anual de $70.909 millones (4,1%) producto del aumento de los pasivos
de largo plazo, concretamente las operaciones de crédito publico que
aumentaron $42.691 millones (10,3%), debido a los créditos otorgados
por la banca de fomento. Los pasivos de corto plazo crecieron $28.218
millones (4,3%), en razén al aumento de las cuentas por pagar por
$24.565 millones (4,2%), por la adquisicion de bienes y servicios
nacionales y el desarrollo de proyectos de inversion. Los sobregiros
obtenidos y las obligaciones laborales registraron un alza anual de
$2.516 millones (3,9%) y $1.137 millones (11,8%) en cada caso.

Los principales pasivos del gobierno central del Caquetd totalizaron
$25.748 millones al concluir el primer semestre de 2010, lo que
representa un aumento anual de $6.075 millones (30,9%). Segln el
plazo, el anterior avance se concentrd en los pasivos corrientes o de
corto plazo al reportar un crecimiento de $7.212 millones (71,7%) frente
al primer semestre de 2009, producto de las cuentas por pagar, donde
sobresalen las acreencias por otros acreedores, la adquisicion de bienes y
servicios nacionales y las transferencias por pagar; le siguen las
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obligaciones laborales por salarios y prestaciones sociales. Por su parte,
los pasivos de largo plazo se contrajeron en $1.137 millones (-11,8%), al
descender las obligaciones laborales en $821 millones (-35,2%) y las
operaciones de crédito publico en $316 millones (-4,3%).

B. ADMINISTRACIONES CENTRALES MUNICIPALES

1. Situacion fiscal de las administraciones centrales municipales

La administracion central de Ibagué percibid ingresos por $171.420
millones en el primer semestre de 2010, con un incremento de 20,8% en
comparacion con igual periodo del afio anterior, explicado por el
aumento de 22,5% en las transferencias nacionales, en especial las
destinadas a educacion; es de resaltar que los recursos girados por el
gobierno central representan el 60,8% de los ingresos del municipio. Por
su parte, los ingresos tributarios crecieron 19,4%, jalonados por el
impuesto predial debido a la actualizacion de los avaliios catastrales.

Region Centro. Situacion fiscal de las administraciones centrales municipales
Enero a junio 2009 - 2010
Millones de pesos

Variables econémicas Ibagu Neiva
2009 2010 2009 2010
INGRESOS 141.884 171.420 124.239 116.828
A. INGRESOS CORRIENTES 140.737 169.325 124.079 116.376
Ingresos tributarios 48.262  57.647 33.394  31.835
- Predial y complementarios 22.091 29.041 12.394  14.807
- Industria y comercio 17.087  18.881 14.861  11.597
- Timbre, circulac. y transito 1.527 1.834 410 366
- Sobretasa a la gasolina 6.120 6.317 4.828 4.705
- Otros 1.437 1.574 901 360
Ingresos no tributarios 7.433 7.514 8.754 5.035
Ingresos por transferencias 85.042 104.164 81.931  79.506
GASTOS 161.738 120.707 135381 119.236
B. GASTOS CORRIENTES 142.025 114.930 120.334  98.669
- Funcionamiento 136.029 109.240 114.975  93.947
- Intereses deuda publica 1.410 2.267 2.743 1.596
- Gastos por transferencias 4.586 3.423 2.616 3.126
DEFICIT O AHORRO CORRIENTE -1.288  54.395 3.745  17.707
- INGRESOS DE CAPITAL 1.147 2.095 160 452
- GASTOS DE CAPITAL 19.713 5.777 15.047  20.567
DEFICIT O SUPERAVIT TOTAL -19.854  50.713 -11.142  -2.408

Fuente: Secretarias de Hacienda Municipales.
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Los gastos y compromisos ascendieron a $120.707 millones, inferiores
en 25,4% a lo girado entre enero y junio de 2009, lo cual obedece en
gran parte a la caida presentada en la formacion bruta de capital y en los
gastos de funcionamiento, en concordancia con las limitaciones
establecidas por la ley de garantias electorales. Por el contrario, los
pagos por concepto de intereses de la deuda aumentaron 60,8% debido
al mayor endeudamiento contraido el afio precedente para atender
requerimientos de infraestructura fisica. Como resultado de los
movimientos anteriores, el municipio de Ibagué arrojé un superavit de
$50.713 millones.

La administracion central municipal de Neiva contabilizd ingresos por
$116.828 millones entre enero y junio de 2010, inferiores en $7.411
millones (-6,0%) a los registrados en igual periodo de 2009. Sobresale la
participacion de los ingresos por transferencias de 68,1%, mientras que
los ingresos tributarios aportaron 27,2%, los ingresos no tributarios
participaron con 4,3% y los ingresos de capital con 0,4%.

Los ingresos tributarios registraron una contraccion anual de 4,7%,
explicada basicamente por las modificaciones introducidas al estatuto
tributario de la ciudad, relacionadas con las exenciones en industria y
comercio, lo que llevo a que el recaudo por este tributo se contrajera al
cierre del periodo en 22,0%, asimismo, cayeron los impuestos de timbre,
circulacion y transito (-10,7%), la sobretasa a la gasolina (-2,5%) y el
recaudo por otros conceptos (-60,0%). No obstante, el recaudo de los
impuestos predial y complementario y valorizacion mostraron un
comportamiento contario al crecer 19,5% y 45,0% respectivamente.

Por su parte, los pagos y compromisos de la Alcaldia de Neiva
totalizaron $119.263 millones, con una disminucién $16.145 millones
(-11,9%), situacidon que se explica por las contracciones de 18,3% en los
gastos de funcionamiento y de 41,8% en los pagos de intereses y
comisiones de deuda publica. La diferencia la marcaron los egresos por
transferencias al crecer 19,5%, y los gastos de capital que aumentaron
36,7%. Al final de la vigencia la administracion central municipal
obtuvo un déficit presupuestal de $2.408 millones.

2. Pasivos de las administraciones centrales municipales

Al cierre contable de junio de 2010 los principales pasivos de la
administracion central municipal de Ibagué totalizaron $68.826
millones, equivalentes a una reduccion anual de 12,3%, la cual se
explica en gran parte por los pasivos de corto plazo, debido a la
depuracion realizada en las cuentas por pagar y al pago efectivo de las
mismas, en consecuencia, estas se contrajeron en $6.705 millones
(-55,9%).
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Por su parte, las deudas de largo plazo disminuyeron en $2.667 millones
(-4,3%), de acuerdo con el plan de pagos programado para las
obligaciones adquiridas con el sector financiero; es de anotar que la
totalidad de las operaciones de crédito publico se contrataron en pesos
con intermediarios nacionales, donde la banca privada participa con el
93,0% y la publica con el 7,0%.

Region Centro. Saldo de los principales pasivos de las administraciones

centrales municipales. Junio 2009 - 2010 (p)
Millones de pesos

Concepto Ibagué Neiva
2009 2010 2009 2010
Total pasivos (1+2) 78.436  68.826 79.657  73.034
1. Pasivos de corto plazo 16.269 9.326 40.593  35.768
Operaciones crédito publico 0 0 0 0
Cuentas por pagar 11.993 5.288 38.176  32.078
Obligaciones laborales 4.276 4.038 2417 3.690
2. Pasivos de largo plazo 62.167  59.500 39.064  37.266
Operaciones crédito publico 62.167  59.500 39.055  37.266
Cuentas por pagar 0 0 9 0
Obligaciones laborales 0 0 0 0

Fuente: Secretarias de Hacienda. Contabilidad.
(p): cifras provisionales.

De acuerdo con el balance de la administracion central municipal de la
capital huilense, los principales pasivos al cierre de junio de 2010
ascendieron a $73.034 millones, lo que significa un descenso de 8,3%
frente a un afio atrds. Tal comportamiento se explica por la disminucién
de los pasivos a corto plazo en $4.825 millones (-11,9%), debido a la
reduccion de las cuentas por pagar en 16%. Los pasivos de largo
mostraron un comportamiento similar al descender en $1.798 millones
(-4,6%), las cuentas por pagar cayeron 100% al no registrar movimiento
y las operaciones de crédito publico disminuyeron 4,6%.
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XII. CONSIDERACIONES FINALES

Sin lugar a dudas, el segundo trimestre de 2010 fue para la region central
del pais un periodo en el cual se afianzo la recuperacion de su economia,
toda vez que mejoraron las ventas del comercio, en especial de vehiculos
donde el crecimiento ha sido destacado, y las captaciones y colocaciones
del sector financiero continuaron en la senda del crecimiento.

De igual forma, en la actividad edificadora persistio el incremento del
area licenciada, en especial para vivienda; las exportaciones lograron un
avance importante tanto en las tradicionales como en las no
tradicionales; la situacion laboral mejord al reducirse el desempleo en
Bogota, Ibagué y Neiva, no obstante que el subempleo aumentd. La
inflacién, aunque fue mayor al promedio nacional en Ibagué y Neiva,
fue baja en Bogota y Florencia.

El consumo de energia crecid merced al incremento de la demanda
industrial, comercial, oficial, residencial y del mercado no regulado; de
igual forma, se incrementé el consumo de gas natural y la inversion neta
en sociedades repuntd de manera importante.

En el sector agricola se reactivaron las siembras al comenzar el periodo

de lluvias; sin embargo, el area dedicada a algunos de los principales
cultivos transitorios se redujo.
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SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA, FINAGRO, EMPRESA
GENERADORA DE ENERGIA DEL PACIFICO S.A. E.S.P. (EPSA S.A)),
COMPANIA ENERGETICA DEL TOLIMA S.A. E.S.P. (ENERTOLIMA),
EMPRESA IBAGUERENA DE ACUEDUCTO Y ALCANTARILLADO E.S.P
(IBAL), ALcaNOS DE CoLOMBIA S.A. E.S.P., CAMARAS DE
COMERCIO DE IBAGUE, ESPINAL Y HONDA, SECRETARIA DE HACIENDA
Y CREDITO PUBLICO DEPARTAMENTAL DEL TOLIMA, SECRETARIA DE
HACIENDA MUNICIPAL DE IBAGUE, CAMARA DE COMERCIO DE NEIVA,
ALCALDIA DE NEIVA, SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO
DEPARTAMENTAL DEL HUILA, ELECTROCAQUETA S.A. E.S.P.,
SERVAF S.A, E.S.P., DE FERIAS Y MATADEROS (COFEMA), COMITE
DE GANADEROS DEL CAQUETA S.A., CAMARA DE COMERCIO DE
FLORENCIA, SECRETARiIA DE HACIENDA DEPARTAMENTAL DEL
CAQUETA, ALCALDIA MUNICIPAL DE FLORENCIA, EMPRESAS
PUBLICAS MUNICIPALES DE GIRARDOT, MINISTERIO DE MINAS Y
ENERGiA, DIRECCION DE HIDROCARBUROS, SECRETARIA DE
HACIENDA Y CREDITO PUBLICO DE CUNDINAMARCA, SECRETARIA DE
HACIENDA MUNICIPAL DE GIRARDOT.

45



Equipo Técnico:

Alvaro Augusto Campos Martinez
Pastor Enrique Quintero Carvajal
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Aldemar Molano Pérez

José Yesid Jaramillo Mosquera
Gerson Rojas Rojas

Juan Carlos Bermeo Soto

Las opiniones y posibles errores son responsabilidad
exclusiva de los autores y no comprometen al Banco
de la Republica ni a su Junta Directiva.

Sugerencias y comentarios
BER_centro@banrep.gov.co

El Boletin Econdémico Regional (BER) es una publicacion trimestral elaborada por los
Centros Regionales de Estudios Econdmicos (CREE) del Banco de la Republica,
cuyo propdsito es ofrecer a los agentes de la economia y publico en general informa-
cion periddica, confiable y oportuna sobre la evolucion de las principales variables de
la actividad econdmica de las regiones del pais y los departamentos que las compo-
nen. Se brinda como una herramienta que pueda contribuir para las proyecciones y
decisiones de inversion publica y privada, asi como del consumo de hogares.

El Boletin Econdmico Regional Centro comprende los departamentos de Tolima,
Huila, Caqueté y Cundinamarca. Su produccion cuenta con el valioso aporte de
diferentes entidades de orden local y nacional.
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