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¢Por qué hacer negocios e

Ubicacién geografica estratégica: facil acceso al mercado
norteamericano, europeo, asiatico y latinoamericano.

Estabilidad macroeconémica:crecimiento econdmico por
encima del promedio latinoamericano.

Recurso humano: disponibilidad de mano de obra calificada,
competitiva y comprometida.

Tamafio de metcado:

B 412 millones de habitantes (Censo nacional 2005,
DANE)

m  Tercera poblacién mas grande de América Latina

Plataforma de exportacién: acceso privilegiado mas de
1200 millones de consumidores:

B Acuerdos de libre comercio:
TLC con los Estados Unidos en proceso de
aprobacién por parte de ambos congresos.
Comunidad Andina de Naciones, CAN (Co-
lombia, Bolivia, Ecuador y Perd).
Grupo de los Tres, G-3 (Colombia y México).
CAN - Mercosur
Colombia - Chile
Colombia - Caricom
B Preferencias arancelarias:

o Con los Estados Unidos: Atpdea

k  Con la Unién Europea: SGP andino

reda r L

Regimenes especiales de comercio exterior:

Diez zonas francas

Cinco zonas econdmicas especiales de exportacion
Incentivos para usuarios altamente exportadores
Sistemas especiales de importacion-exportacion

Oferta exportable: amplio portafolio de productos y
servicios de alto valor agregado y calidad en los sectores
de servicios, industria y mineria.

n 2005, Colombia continué mostrando

buenas noticias en materia econdmica:

los datos oficiales indican que la eco-
nomia colombiana creci6 5,13% cifra que no se
presentaba desde 1995;1a inflacién sesituéen 4,85%
dentro del rango meta proyectada para 2005 y 65
puntos basicos (pb) por debajo de la inflacién
registrada en 2004;1a inversién, con un crecimiento
del 29% fue el componente de la demanda que
mas crecid, seguido por el consumo de los hogares,
el cual consolidé su crecimiento de 4,9% durante
el afio. Ademas, la inversion extranjera directa, las
exportaciones y la Bolsa de Valores de Colombia
registraron cifras histdricamente altas, y el déficit
fiscal y el desempleo siguieron en descenso; como
resultado de este buen desempefio econémico
general, el Banco de la Republica proyecté un
crecimiento del producto interno bruto (PIB) de
4 5% para 2006.

Adicionalmente, después de un afio y nueve
meses de negociaciones, Colombia y los Estados
Unidos llegaron a un acuerdo sobre lo que sera
el Tratado de Libre Comercio (TLC), el cual
prolonga las preferencias actualmente estipuladas
por el Aptdea -que finalizan en diciembre de
2006-, extiende los beneficios al 99% de los bienes
y servicios colombianos, brinda reglas claras de
juego y nuevos mecanismos de resolucién de
contro-versias, asi como acceso al mercado mas
grande del mundo.

También, desde el 30 de diciembre de 2005
Colombia cuenta con una nueva Ley de zonas
francas, la cual fue modificada para estimular la
inversion nacional y extranjera, pues al crear un
marco Unico y moderno para la atraccion de
inversiones y la generacién de empleo en las
zonas francas del pais, mediante la adopcién de
incentivos tributarios para quienes decidan esta-
blecer sus empresas en estas areas.

Colombia presenta el mayor crecimiento
del PIB desde1995

En 2005, la economia colombiana creci 5,13%
respecto a 2004, cifra que no se presentaba en el pais
desde 1995. Este crecimiento fue impulsado por la
demanda interna, cuyos componentes mAis
dindmicos fueron la inversién y el consumo de los
hogares (Grafico 1). El dinamismo de la inversién
obedeci6 a aumentos sustanciales en los rubros de
maquinaria y equipo (36%), obras civiles (27% y
equipo de transporte (23,2%), componentes que
sugieren que los agentes de la economia estan
esperando, a futuro, condiciones econémicas
favorables;igualmente, la tasa de inversién doméstica
fue de 22,3% del PIB, cifra que no se presentaba
desde 1995 cuando ésta se ubicd en 257%

Grafico 1

Crecimiento del PIB (2005)
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Fuente: Departamento Administrativo Nacional de Estadistica (DANE).

Por su parte, el buen comportamiento del consumo
de los hogares se consolid6 en 2005 y contribuyd al
crecimiento del PIB con 24 puntos porcentuales de
éste; asi, al descomponer el gasto de los hogares,
puede apreciarse que su crecimiento se debe, princi-
palmente, al rubro de bienes durables que presentd
el mayor crecimiento frente al afio anterior (97%,
lo cual refleja la alta confianza que los consumidores
tienen en la economia, actualmente.



Por el lado de la oferta, el mayor dinamismo
econdémico se presenté en los sectores de
construccién, con un aumento de 12,6%; en
conjunto, en los sectores de comercio, servicios de
reparacion, restaurantes y hoteles, con 9.2% y en
el sector de servicios de intermediacién financiera
con un crecimiento de 8,5% respecto a 2004.

La tasa deapertura comercial de
Colombia llega a sus maximos historicos

Las exportaciones y las importaciones, las cuales
crecieron 26,7 %y 26,6 %, respectivamente, contri-
buyeron a que Colombia obtuviera tasas de
apertura comercial  ((Exportaciones +
Importaciones)/PIB) en 2005 cercanas al 44% tasas
nunca antes vistas en Colombia (Grafico 2).

Grafico 2

Grado de apertura comercial (1985-2005)
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Fuente: DANE, Departamento Nacional de Planeacion (DNP), Banco de
la Republica.

Impulsadas por el alto crecimiento de nuestros
principales socios comerciales, las exportaciones
pasaron de US$16.731 millones §m) en 2004 a
US$21.190 m en 2005; este resultado obedece a un
crecimiento, en valor FOB, del 353% en las
exportaciones tradicionales (carbén, café, banano
y ferroniquel), y del 19,5% en exportaciones no
tradicionales. Los vehiculos, las flores y plantas
vivas, y los textiles y confecciones fueron los
sectores no tradicionales que presentaron un mayor
crecimiento en sus exportaciones durante 2005,
con incrementos de 59,1%

Por su parte, las importaciones en 2005 ascendieron
a US$21.204 m, exhibiendo un crecimiento de
266%; ademas, la apreciacion del peso (14% en
2004 y 44%en 2005) y la evolucién de la inversién
privada liderada por el incremento de la confianza,
explican la actual expansién de las compras
externas, de hecho, el aumento en las importaciones
estuvo impulsado, principalmente, por los sectores
productivos -en particular, las importaciones de
materias primas y bienes de capital para la indus-
tria, registraron los mayores aumentos-.

El déficit enla cuenta corriente dela
Balanza de Pagos es pequefioy sostenible

Durante 2005, Colombia registr6 un déficit en la
cuenta corriente dela Balanza de Pagos de US$1.930
m, equivalentes a 16% del PIB. Este déficit en las
cuentas externas de Colombia es superior al 123%
del PIB de 2003 y al 097% del PIB registrado en
2004, y se explica, principalmente, por los egresos
por concepto de intereses, utilidades y dividendos
de capital. La balanza comercial se encuentra
cercana al equilibrio: con un superavit del 02%del
PIB; por su parte la balanza de servicios arrcjé un
déficit del 17% del PIB. Es importante destacar
que los flujos de inversién extranjera directa fueron
superiores al valor del déficit en cuenta corriente,
lo cual indica que el desbalance en la cuenta
corriente fue pequefio en términos relativos, y
sostenible a largo plazo (Grafico 3).
Graéfico 3
Valor de los flujos de IED y del déficit en
cuenta corriente (1994-2005)
(millones de dolares)

La inversion extranjera directa
supera el 8% del PIB

Desafiandotodos 1os prondsticos,los flujos dela inversion
extranjera directa (IED) en 2005 supe-raron el 8%del
PIB al pasar de US$3.117 men 2004 a US$10.192 myde
estos, US$5433 m fueron recibidos por la industria
manufacturera, concentrada en el sector de alimentos,
bebidas y tabaco. Excluyendo del valor la compra de
Bavaria por parte de SABMiller, el valor de los flujos de
la IED fue de US$5477 mifra que se constituye en la
mayor desde 1997, cuando se llevaron a cabo gran parte
de las privatizaciones en Colombia.

Por sectores, sobresale el dinamismo de la IED en el
sector manufacturero (US$5433 m), en el sector de
minas y canteras (US$1.981 m), en el sector petrolero
(US$1237 m) y, en conjunto, en los sectores de trans-
porte, almacenamiento y comunicaciones (US$1.106
m); en suma, el crecimiento econémico del pais, la
mejora en el orden pblicoy en la seguridad juridica,
son factores que sin duda han contribuido a la
tendencia alcista observada en los flujos de la IED
hacia Colombia; ademas, se espera que la firma del
TLC con los Estados Unidos, las privatizaciones y
los nuevos proyectos que el Gobierno ofrece, asi
como el cambio positivo en la imagen que Colombia
tiene actualmente en el exterior, favorezcan el mayor
incremento de los flujos de la TED (Grafico 4).

Gréfico 4
Flujo de IED en Colombia por sectores,
(2005) (millones de dolares)
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Por el lado de los paises de origen de las inversiones
en Colombia, el Reino Unido se convirti6 en el
principal inversionista en Colombia con el 37%de la
1nversién total, seguido por los Estados Unidos (14%;
igualmente, otros paises representativos fueron
Meéxico, Espafia y Holanda, con una participacién
del 10% 6%y 3% respectivamente (Grafico 5).
Gréfico 5

Flujos de IED en Colombia por paises
(2005) (*) Participacion porcentual

Adicionalmente, como resultado de las mejoras en
el ambito fiscal, la prima de riesgo-pais de Colombia,
medida por el Emerging Markets Bond Index (EMBI),
se redujo, desde enero de 2004 hasta abril de 2006, en
218 pb, reduccién mayor a la presentada por paises
como México (77 pb) y Brasil (147 pb) (Grafico 6).

Gréafico 6
Prima de riesgo-pais: EMBI+ paises
latinoamericanos (puntos basicos)
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y vendié al gobierno US$3250 m para prepago de la
deuda, con lo cual acumulo reservas internacionales por
los US$14084 m restantes. La intervencién se ha llevado
a cabo con el fin de evitar que una excesiva apredacién
genere efectos adversos sobre los sectores transables de la
economia, y ésta ha mostrado tener éxito en la medida
en que, durante 2005, el pais gozo de una importante
estabilidad en la tasa de cambio (Grifico 7).

Grafico 7
Evolucién tasa de cambio COP/US$
(2005-1 trim. 2006)

2.450
2.400
2.350
2.300
2.250

2.200
Ene-05 Mar-05 May-05 Jul-05 Sep-05 Nov-05 Ene-06 Mar-06

(*) Total: US$10.192 millones.
Fuente: Banco de la Republica.

Deuda externa: Standard and Poors
(S&P) y Moody’s mejoran su
perspectiva de calificacion

Standard and Poors (S&P) y Moody”s,dos de las tres
principales calificadoras internacionales de riesgo,
mejoraron el outlook de la calificacién de la deuda
externa a largo plazo de Colombia: por su parte,
S&P mejord la calificacion de estable a positivo, el
pasado 22 de febrero de 2006, y Moody”s califict la
deuda de negativa a estable, el 9 de marzo de 2006;
estos resultados se ven reflejados en un menor costo
de la deuda externa del pais, cuyo saldo disminuyd
de US$39453 ma US$38370 m entre 2004 y 2005.

Alfinalizar 2005, el sector piiblicoconsolidadoregistrd
un déficit de US$244 m, cifra cercana al equilibrio
fiscal y que no se veia desde hacia una década. Este
equilibriose da comoresultadode superavit registrado
por las entidades del sector descentralizado (4,5%del
PIB) asociado principalmente por la acumulacién de
recursos en los fondos de seguridad social y unas
finanzas ptblicas bien administradas.

Fuente: JP Morgan, DNP.

Politica monetaria y cambiaria: un
reflejo dela estabilidad general del pais

En 2005 la inflacién anual fue de 485%, 64 pb
menor que el valor registrado en diciembre de
2004 (5,5%),y se situd dentro del rango meta fijado
por el Banco de la Reptiblica (entre 4,5 y 5,5%; de
esta forma, se completan dos afios consecutivos
de cumplimiento estricto de las metas de inflacién.

En lo corrido de este afio, la inflacién sigue su
tendencia decreciente al situarse en 0,54% 0,66%
y 0,7% para los meses de enero, febrero y marzo,
respectivamente, continuando con una tendencia
a la baja cuando se compara con los mismos meses
del afio anterior. Esto ha contribuido a que las
expectativas de inflacién se mantengan alineadas
con la meta: la encuesta de expectativas de
inflacién y tasa de cambio realizada por el Banco
de la Republica durante el mes de marzo de 2006
indica una inflacién esperada a diciembre de 2006
de alrededor de 4,2%

En el 4mbito cambiario, el Banco de la Reptblica ha

continuado con una politica de intervencién
discrecional, a través de la cual adquirié US$4658 m

9

Fuente: Banco de la Republica.
Buenas perspectivas para 2006

Nose anticipan cambios importantes en la coyun-
tura externa para 2006: se prevé que la economia
mundial continuara creciendo a un buen ritmo,
impulsada nuevamente por los Estados Unidos y
las economias asiaticas.

Por otrolado,la dinimica de la demanda mundial
y el crecimiento en Asia, en particular,
mantendran los términos de intercambio
favorables para Colombia,inclusive i la economia
norteamericana muestra alguna desaceleracién,
a lo que se suma el crecimiento de varios de
nuestros socios comerciales, especialmente de
aquellos que se benefician de los altos precios del
petrdleo; adicionalmente, se espera un
crecimiento positivo de las exportaciones no
tradicionales y de los flujos externos de capital
abundantes.

En este contexto, es probable que la economia
colombiana mantenga un ritmo de crecimiento
alrededor de 4,5% en 2006, impulsado, en buena
parte, por el consumo de los hogares y por los
sectores no transables.

10



Cuadro1

COLOMBIA :datoscdave

PROEXPORT

Concepto Unidad Periodo Dato Dato afo anterior
Inversion extranjera total Con el fin de incentivar mayores flujos de inversion extranj/era
Directa US$ millones Ene. 05 - Dic. 05 10.192,00 3.117,00 directa hacia Colombia, el Gobierno nacional facult6 a
Portafolio US$ millones Ene. 05 - Dic. 05 -167,00 743,00 Proexport para asumir las funciones de promocion de la
Demanda y desempleo misma.
PIB % variacion anual Ene. 05 - Dic. 05 5,13 3,96
Indice de produccion (EMM) () % variacion afio corrido Dic. 05 5,90 2,80 ; ; i
Ventas al detal % variacion afo corrido Dic. 05 9,11 8,67 io;tilig?loﬁz(ﬁz 5 S;trlradeoegegovazeggiifirs?z};p:gr:?ﬁg
Inversion % variacion anual Dic. 05 28,96 13,30 los e instal 4 dad ) q
Tasa de desempleo nacional %) Ene. 06 13,20 14,00 potenciales e instalados, promover oportunidades de
Tasa de desempleo en las 13 ciudades (%) Ene. 06 16,10 14,20 IHVCI’TIEH, Zlden.tlflcalr Obsyaqglf()is enel clllma df inversion
Precios y tasas de interés con el fin de mejorarlo; actividades que hasta el momento
indice de precios al consumidor % variacion anual Feb. 06 4,85 5,50 habian sido realizadas por Coinvertir.
Indice de precios del productor % variacion anual Feb. 06 2,06 0,04
Tasa de interés de captacion (90 dias)Promedio mensual (%) Feb. 06 6,20 7,64 Para llevar a cabo este objetivo, Proexport cred una Vicepre
TasTaaf!z (i‘;mé?ges de colocacion Promedio mensual (%) Feb. 06 11,85 13,18 sidencia de Inversion, la cual prestara los siguientes servicios:
Tasa de cambio nominal Peso/dolar US$ promedio Mar. 06 2.262,36 2.353,71 47 lombi destino de i .,
Devaluacion nominal % variacion anual Oct. 05 4,40 14,00 romover a C,O ombia COmO un destino de 1version
Tasa de cambio real (ITCR) 1994 = 100 Mar. 06 117,95 121,95 k= Proporcionar informacion actualizada de interés para
Devaluacion real % variacion anual Feb. 06 -4,40 -14,00 el inversionista
Unidades monetarias Peso/Yen Peso/Yen Feb. 05 19,41 22,85 P Brindar apoyo a inversionistas potenciales
Unidades monetarias Peso/Euro Peso/Euro Feb. 05 2.710,02 3.213,16 ™ Proporcionar atencion al inversionista instalado
Comercio . : . : : -
Exportaciones (FOB) US$ millones Ene. 05 - Dic. 05 21.187,00 16.788,00 o T;fsba’“e“ el mejoramiento del clima de inversién del
Exportaciones tradicionales US$ millones Ene. 05 - Dic. 05 10.366,00 7.679,00 P
Exportaciones no tradicionales US$ millones Ene. 05 - Dic. 05 10.825,00 9.109,00
o Importaciones (CIF) US$ millones Ene. 05 - Dic. 05 21.204,00 16.745,00 Publicaciones
tros
M1 % variacion anual Ene. 06 15,25 13,23 W Surprising Colombia:guia de inversion extranjera
M3 % variacion anual Ene. 06 18,04 15,24 B Colombia:panoramay potencial de inversiin
Reservas internacionales netas US$ millones Feb. 06 14.933,04 12.779,62 B Directorio de servicios de consultoria legal
Indice general de la Bolsa B Maro beoal
de Valores de Colombia Julio 2001 = 1.000 Feb. 06 11.080,24 5.240,17 B R 5 . . .
Déficit fiscal (Gobierno central) % del PIB Dic. 05 4.90 5,50 porte de imversion extranjera
Déficit fiscal (sector publico no financiero) % del PIB Dic. 05 1,40 1,40 B Colombia:un vistazp a la economia

(*) Encuesta mensual manufacturera.
Fuente: Banco de la Republica, DANE.
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Cuadro 2 América Latina: principalesindicadores econémicos

Colombia Argentina Brasil Chile Ecuador México Peru Venezuela BANCODELAREPI,JBLICA

2005(") 2004 200 4
Crecimiento del PIB (%) 5,1 4,00 9,0 4,9 6,1 6,9 4.4 4,8 17,9 iﬁﬂ_‘
Poblacion (millones)* 46,0 453 38,7 1791 15,4 13,0 105,0 27,5 26,0 £ %
PIB (US$ miles de millones) 102,5(%) 97,5 153,1 603,8 94 1 30,3 676,5 68,6 109,0 : %
PIB per capita (US$) 2.228,3(*) 2.152,3|3.956,1 3.371,3 6.110,4 2.330,8 6.442,9 2.4945 41923 J e = L
Crecimiento PIB per capita (%) 3,5 2,3 7.8 3,6 4, 3,1 3,3 15,8 L4 G Informe de la Junta Directiva al Congreso de
indice de precios al consumidor (%) 4.8 5,5 6,1 6,6 1, 2,8 4,7 3.7 21,7 N}xﬂjgy la Repiiblica
Balance fiscal (% del PIB) 0,0 1,3 2,6 -1,5 2, 2,3 -0,3 -1 -2,8 Informe sobre Inflacién
Deuda externa total/PIB (%) 38(*) 36,3 | 118,9 37,4 47 4 20,9 46,8 35,9 Reporte de Estabilidad Financiera
Tasa de cambio (ML/US$) promedio ~ 2.319,3  2.628,4| 2,9 2,9 609,4 11,3 3.4 1.891,3 Revista del Banco de la Repiiblica
Tasa de interés nominal (ahorro) 7,8 7,8 2,6 15,4 1, 8 7,2 3,0 12,6 Ensayos sobre Politica Frondmica
Cuenta corriente (% del PIB) -0,9 -1,0 2,2 1,9 1, -0,5 1.1 0,0 12,7 Reportes del Emisor
Inversion extranjera directa (US$ millones) 10.192,0 3.052,0|4.100,0 18.200,0 7.6 0,0 16.601,0 1.816,0 1.500,0 Borradores de Fronomia
Inversion extranjera directa (% del PIB) 8,3 3.1 2,7 3,0 8, 8 2,5 2,6 1,4

(*) Proyectado.
Fuente: Economist Intelligence Unit, Cepal, Banco de la Republica, DNP, Proexport.
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