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1. Introduccion

Desde comienzos de siglo los economistas han estudiado los fendmenos recurrentes de auge
y declive de la actividad economica. Prueba de ello son las investigaciones de Mitchell
(1913, 1927), Kuznets (1926), y Mills (1936), asi como el interés permanente del NBER en
generar la informacion relacionada con dichos fendbmenos para la economia norteamericana.
Desde entonces los enfoques y la profundidad de las investigaciones han variado. Asi, tanto
las fases como los comovimientos y las caracteristicas comunes (similitudes) de los ciclos
han sido objeto de estudio por parte de los economistas. Sobre las fases, Mitchell (1913,
1927) destaco la existencia de expansiones, recesiones, contracciones y recuperaciones a lo
largo del ciclo, mientras que Kuznets (1926) observo la existencia de algunas similitudes
entre algunas economias a lo largo del ciclo econdémico. En relacién con los comovimientos
(contemporaneos, rezagados o adelantados) entre algunas variables econdmicas, Mills
(1936) sefialé la existencia de correlaciones entre precios y cantidades durante las
expansiones y las contracciones econdmicas: correlaciones de signo positivo entre dichas
variables eran indicativas de ciclos inducidos por fendmenos de demanda, mientras que
correlaciones negativas eran indicativas de ciclos inducidos por la oferta.

Después del surgimiento de la corriente Keynesiana, con la cual la determinacion
del ingreso gano la mayor importancia, las discusiones sobre el ciclo econémico pasaron a
un segundo plano y fue s6lo hasta Lucas (1972, 1975) cuando la caracterizacion de las
fluctuaciones asi como la explicacién de sus causas se retomd con especial interés'. Sin
embargo, ha sido durante las dos Gltimas décadas cuando se ha visto un mayor desarrollo en
el estudio y medicion sistematica de las fluctuaciones econémicas, lo cual ha provocado un
considerable debate macroecondmico. Una parte de estas investigaciones ha sido
ensamblada en un cuerpo teérico conocido como enfoque del Ciclo Econdmico Real
(CER), propuesto inicialmente por Kydland y Prescott (1982) y Long y Plosser (1983).

Los modelos de CER fueron originalmente disefiados para determinar cuanto de las
fluctuaciones recurrentes de la actividad econémica®®, medidas en desviaciones del
logaritmo de las variables alrededor de una tendencia o componente permanente, podia ser
atribuidos a factores reales y, mas especificamente, a choques de productividad. Desde el
“time-to-build” de Kydland y Prescott (1982), el uso del filtro de Hodrick y Prescott (1980)
para separar los componentes permanente y transitorio de una realizacion estocéstica se ha
generalizado, a pesar de las multiples reacciones que dicho filtro ha despertado (véase, por
ejemplo, King y Rebelo, 1993; Cogley y Nason, 1995). Otro de tipo de descomposiciones

! Lucas (1972, 1975) identifico la presencia de los ciclos con eventos monetarios no esperados, conjugados
con percepciones equivocadas de los agentes, quienes estaban dotados de expectativas racionales, en un
contexto de ““market -clearing”.

2 Burns y Mitchell (1946, pagina 3) habian definido previamente los ciclos econémicos como: “...un tipo de
fluctuacion encontrado en la actividad econdmica agregada de las naciones que organizan su trabajo
principalmente en empresas de negocios: un ciclo consiste en una expansion que ocurre mas o menos al
mismo tiempo en muchas actividades econémicas, seguida, en forma similar, por recesiones generales,
contracciones y recuperaciones, las cuales se funden en la fase de expansion del siguiente ciclo; esta
secuencia de ciclos es recurrente pero no periddica; en duracién los ciclos econdmicos van de uno a diez
afos; no son divisibles en ciclos mas cortos de caracter similar con amplitudes aproximadas a las suyas
propias...”.

® Lucas (1977, pagina 9) sefiala que los movimientos de las variables alrededor de la tendencia no son
uniformes ni en periodo ni en amplitud.



como las primeras diferencias, la substraccion de una tendencia deterministica, ya sea ésta
lineal o cuadratica, o las técnicas de dominio de frecuencias son igualmente utilizadas para
remover el componente permanente de una variable®.

La descripcion del ciclo econémico implica la medicion de la volatilidad del
producto real, el empleo, el consumo, la inversién, los precios, las tasas de interés y los
agregados monetarios o, lo que es igual, de los movimientos de éstas variables alrededor de
su respectiva tendencia, la persistencia del componente ciclico de las mismas asi como los
comovimientos del componente ciclico de todas las variables con el del producto real. Estas
tres propiedades de las variables econdmicas son observadas en el componente transitorio
de las mismas y son estimadas, respectivamente, por la desviacién estandar, el coeficiente
de autocorrelacion y la correlacion cruzada de las variables con el producto real. De
acuerdo con esto, una variable es prociclica si su correlacién contempordnea con el
producto real es positiva; es contraciclica si su correlacion es negativa; y es aciclica si no
estd contempordneamente correlacionada con el producto real, en una forma significativa.
Una variable lidera (rezaga) el producto si su correlacion cruzada con el producto real
futuro (rezagado) es mayor que la correlacion contemporanea.

Los indicadores estimados son utilizados para identificar las “regularidades” o
“hechos estilizados™ asociados con el ciclo econémico, los cuales, desde Lucas (1977),
constituyen el punto de referencia subyacente de los modelos de CER. Dichas
regularidades, comunes a todas las economias de mercado descentralizadas, son, primero,
prociclicidad de precios®, tasas de interés de corto y largo plazos’, agregados monetarios,
medidas de velocidad de circulacion y beneficio de los negocios; segundo, mayor
volatilidad de la produccion de durables (con destino tanto al consumo como a la
produccion) en relacion con la de no durables; tercero, movimientos armoénicos del
producto a través de los distintos sectores (conformidad); y, finalmente, movimientos
menos armaénicos en la produccién y los precios de bienes agricolas y los recursos naturales.
Mas aln, se advierte que los comovimientos entre las series son similares en términos
cualitativos, lo cual quiere decir que el ciclo econdmico esta apoyado en leyes generales que
gobiernan las economias de mercado, antes que en factores politicos o institucionales
especificos a paises o periodos particulares. Surge entonces la pregunta: ¢Hasta qué punto
son estilizados los hechos del ciclo econémico?

Esa es justamente la hipétesis que, en los términos mas elementales, se contrasta en
este trabajo. Con tal propdsito se revisan los resultados que en materia de regularidades se
han obtenido para distintos paises, periodos, frecuencia de los datos, nivel de desagregacién
y métodos de eliminacion del componente permanente presentados por distintos autores.

La motivacion esta lejos de ser nueva. King, Plosser y Rebelo (1988) ya habian
sefialado la posibilidad de que los hechos estilizados fuesen sensibles a los métodos de
eliminacién de la tendencia o pre-filtros. De igual manera, Blanchard y Watson (1985)
habian sefialado que en la presentacion de las caracteristicas salientes de las economias que

* Usualmente, las variables son tomadas en logaritmos. Excepciones se encuentran en las variables medidas
en porcentaje como las tasas de interés o de inflacion.

% Este término fue originalmente utilizado por Nicholas Kaldor para identificar las propiedades de las
variables econémicas relevantes en el largo plazo.

® Posteriormente Kydland y Prescott (1990) justificaron que el signo de la correlacién entre precios y
producto real deberia ser negativo.

" Esta Gltima en menor grado.



se busca reproducir a través de los modelos de CER, la evidencia empirica es mixta en el
sentido que los hechos reales no siempre coinciden con las predicciones. La contribucion
que presenta este documento esta en la compilacion de un grupo mas nutrido de
regularidades que tienen alguna diferencia en los aspectos ya sefialados. No se pretende
realizar un seguimiento a la basta literatura desarrollada bajo el enfoque de CER sino dar
unos pasos en ese sentido.

El trabajo se desarrolla en tres partes de las cuales ésta introduccién es la primera;
en la segunda se observan las evidencias presentadas en cuanto a la volatilidad de las
variables a lo largo del ciclo de negocios y su correlacion contemporanea con el
componente ciclico del producto real; en la Gltima parte se afiaden algunos comentarios.

2. La evidencia reportada

En esta seccion se hace un comentario breve sobre los resultados de algunas de las
investigaciones adelantadas en el marco del CER en lo que se refiere a los hechos
estilizados que se busca reproducir con modelos de equilibrio general sometidos a choques
de distinta naturaleza, entre los que se destacan los de indole tecnoldgica. Los resultados
han sido tabulados en los Anexos 1 a 9, los cuales se encuentran al final del documento.

Producto real

Los resultados muestran que, con la Unica excepcion de Suiza, el uso del filtro HP para
datos de frecuencia trimestral (A4 =1600) coincide con estimaciones de volatilidad de la
serie de produccién (total o industrial) iguales o inferiores al 2.0%. Este resultado es
independiente del pais, del periodo muestral, de la presencia 0 n6 de patrones estacionales o
del nivel de agregacion de la variable (términos per-capita o agregados) (Anexo 1).

La evidencia tiende a ser diferente cuando se efectdan algunas modificaciones sobre
estos aspectos. Asi por ejemplo, cuando se utiliza el método sugerido por King, Plosser y
Rebelo (1988) para el caso de Estados Unidos, se encuentran desviaciones de la serie
alrededor de la tendencia tecnoldgica de largo plazo cercanas al 5.6% para el periodo de la
segunda posguerra. De otro lado, Backus y Kehoe (1992), quienes utilizan el filtro HP con
un pardmetro de suavizacion igual a 400 (correspondiente a una frecuencia anual),
encuentran que la volatilidad es, en muchos sub-periodos, superior al 2.0% sefialado en la
mayoria de los casos®.

Se puede sefalar, entonces, que mas que el periodo muestral, u otros factores como
el nivel de agregacion (por habitantes o sectores), son la frecuencia de la informacion y el
método de supresion de tendencia los que afectan la medida de volatilidad reportada. No
obstante, el valor estimado no es en si mismo alto o bajo. Este tomara una u otra

® Hay, sin embargo, algunas excepciones como las del Reino Unido, Dinamarca, Suecia, Australia y
Noruega, para el periodo de la segunda posguerra. En el caso de Colombia, los valores obtenidos en este
estudio por Arango (1997, cap 3) para el periodo 1950-94 son 2,14% y 1,66% segun que el filtro sea H-
P(400) o primeras diferencias. Suescun (1997) obtuvo 1,77% para el periodo 1952-92 con el filtro HP(500).



calificacion al ser comparado con la volatilidad de otras series de la misma economia que
hayan recibido el mismo tratamiento.

Consumo

La prociclicidad del consumo total, de bienes durables, de bienes no durables y de servicios
parece ser incontrovertible, al igual que la menor volatilidad del consumo de bienes no
durables frente a la de la produccion en términos reales. EI consumo de bienes durables
presenta, como lo sugiere la teoria en casos de restricciones de tipo financiero, una mayor
desviacion estandar. Estos resultados no parecen ser especificos de ningun pais en particular
ni dependen de las caracteristicas de los datos (Anexo 2).

Se advierte entonces que el consumo total no es la variable adecuada para verificar
la regularidad de menor volatilidad relativa frente al producto real. Dicha regularidad, la
cual lleva implicito el objetivo de suavizacién del consumo por parte de los agentes en un
horizonte considerable de tiempo, debe verificarse con el consumo de no durables ya que la
agregaciégl de los distintos componentes de consumo podria conducir a resultados
anomalos®.

Inversion

Con la sola excepcion del Japdn entre 1885 y 1914, la inversién se comporta de manera
prociclica. Este resultado se cumple tanto para la inversion fija como para la inversion total.
Los valores estimados en este estudio coinciden con los de Suescin (1997) al sefialar una
baja correlacion contemporénea de la inversion total y el producto, frente a lo que se
obtiene para otros paises. En relacion con la volatilidad de la inversion, bien sea ésta fija o
total, no se presentan discrepancias en cuanto a que esta Ultima siempre tiene una mayor
desviacion estandar que el indicador de actividad econdmica, como lo sefiala la regularidad
(Anexo 3).

Precios

Las variables, en este caso, incluyen precios al productor, al consumidor y el deflactor del
PIB. Como se menciond anteriormente, la referencia implicita introducida por Lucas (1977)
indicaba un comportamiento prociclico entre precios y producto real. Sin embargo, la
evidencia pareceria sugerir un comportamiento anticiclico de precios; no obstante, debe
tenerse en cuenta que este resultado luce sensible a la frecuencia de los datos ya que una
correlacion contemporanea negativa se presenta siempre que los datos sean trimestrales y el
ciclo sea obtenido utilizando el filtro HP con un pardmetro de suavizacion de 1600. La
Unica excepcion a este punto es Sur Africa tanto para precios al consumidor como para el

% Christiano y Eichenbaum (1992), utilizando una serie que agrega el consumo de bienes no durables, de
servicios y el flujo de servicios que proporcionan los bienes durables, pudieron verificar el hecho estilizado
de menor volatilidad de dicho agregado de consumo frente a la del producto.



deflactor implicito, en cuyo caso, de acuerdo con la lectura de Mills, los movimientos
ciclicos habrian sido generados en el lado de la demanda.

Notese que cuando la frecuencia es anual, como en el estudio de Backus y Kehoe
(1992), los resultados no sugieren ciclos contemporaneos contrarios entre precios y
producto para casi ningun pais. Mas aun, segun su evidencia, el comportamiento prociclico
es mas fuerte en el periodo entre guerras. De otro lado, cuando lo que cambia es el método
de estimacion del componente permanente y, por tanto, del ciclo, como en Danthine y
Girardin (1989) para Suiza o en Arango (1997, cap. 3) para Colombia, los resultados se
modifican para sugerir de nuevo un ciclo con origen en el lado de la demanda™. En el caso
de precios, la evidencia no es concluyente en ningun sentido: ni en cuanto al signo del
comovimiento ni en cuanto a la mayor o menor volatilidad de los precios en relacion con el
producto (Anexo 4).

Agregados monetarios

De acuerdo con la evidencia suministrada, no existe un patron ni prociclico, como lo
sefialaban las regularidades sugeridas por Lucas (1977), ni anticiclico de corto plazo como
lo sugiere el enfoque de CER. En los casos de USA, Alemania, Dinamarca y Australia, la
correlacién es invariablemente positiva para los diversos agregados monetarios. No lo es
para los demas paises en los cuales los signos de las correlaciones varian y, en ocasiones,
los valores son tan pequefios que no permiten sefialar la existencia de asociacion alguna
entre los componentes ciclicos (Anexo 5).

Tasas de interés

Las regularidades previstas teéricamente sefialan un relacionamiento prociclico entre tasas
nominales de interés de corto y largo plazos y el producto real, aunque en menor medida en
el ultimo caso. Los resultados reportados en los estudios revisados sugieren, para el caso de
la tasa de interés de corto plazo un movimiento levemente prociclico, a tal punto que,
numéricamente hablando, los coeficientes de correlacion contemporaneos estan alrededor
de 0.5. Méas llamativo es el caso de la tasa de interés de largo plazo, cuyos comovimientos
contemporaneos son aciclicos en numerosos casos, cuando no de signo negativo.
Comovimientos prociclicos se observan claramente en el caso de Suiza. En relacion con la
volatilidad, no parece existir un patron definido frente a la de la actividad real, aunque las
oscilaciones de la tasa de interés de corto plazo presentan mayor amplitud promedio que las
de largo plazo (Anexo 6).

19 banthine y Donaldson (1993) habian sefialado la posibilidad que el resultado de una correlacién negativa
entre los componentes ciclicos de precios y producto real fuera particular al filtro de HP.Cooley y Hansen
(1995) encuentran que la inflacion sin filtrar por HP es prociclica.



Indicadores de velocidad de circulacion

Los comovimientos entre esta variable y el producto real se esperan de signo positivo. Sin
embargo, la evidencia no parece sugerir un comportamiento regular ya que los coeficientes
estimados no son muy altos y toman valores tanto positivos como negativos (Anexo 7).

Productividad, salario real y empleo

A pesar de que sobre estas variables no se predice un comportamiento regular, para la
productividad la evidencia sugiere un comportamiento prociclico, lo cual pareceria estar de
acuerdo con la teoria de los ciclos reales. En el caso de los salarios reales, no se registra un
comovimiento uniforme; en algunos casos dicho resultado es positivo, mientras que en
otros es negativo o cercano a cero. En el caso de USA, Japon, UK, y Suecia, la correlacion
aungue baja es siempre positiva; sin embargo, en los demas paises no sucede de esta
manera’. En relacién con el empleo, la correlacién es claramente positiva en todos los
casos; sin embargo, la relacion de las volatilidades no muestra un panorama claro debido a
que en algunas ocasiones es mayor que uno y menor en otras, independientemente de si
trata de horas o de personas empleadas.

3. Comentarios finales

Esta revision simple de algunos de los més importantes trabajos realizados en el marco del
CER muestra como las propiedades econémicas de los ciclos de las variables, en ocasiones,
pierden regularidad dependiendo del periodo, economia y del proceso de eliminacion del
componente permanente de las series. La volatilidad del ciclo del producto real en
frecuencia trimestral esta alrededor del 2.0%, siempre que se obtenga por medio del filtro
HP. De otra forma el valor estimado resulta superior. Al final los hechos mas regulares son:

- La inversidn es mas volatil que el producto.

- El consumo de bienes no durables es mas suavizado que el de durables y que el del
producto real.

- Las horas trabajadas, el consumo y la inversion son prociclicas.

- El salario real no exhibe un comovimiento marcado, en ningun sentido, con el producto
real.

Algunas sefiales de alerta surgen en relacion con:
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1 Sobre esta correlacion, Lucas (1981, p.226) habia sefialado que “...los salarios reales observados no son
constantes a lo largo del ciclo, pero tampoco estos exhiben tendencias, pro- o contraciclicas, consistentes.
Esto sugiere que algin intento para asignar a los movimientos sistematicos del salario real un papel central
en una explicacion de ciclos estd condenada a fallar”.



- Los precios no lucen contraciclicos cuando la frecuencia de los datos es anual, o cuando el
filtro utilizado es diferente de HP. La correlacion contemporanea es negativa cuando el
componente ciclico es obtenido por la via de HP para datos trimestrales y el factor de
suavizacion es 1600.

- No hay evidencia de que los agregados monetarios sean pro o contraciclicos. De igual
forma sucede con los indicadores de velocidad de circulacion, pese a que Lucas (1977)
predecia relacionamientos prociclicos con el producto real.

- Las tasas de interés de corto plazo son, levemente, prociclicas, pero las de largo plazo
pueden caracterizarse como aciclicas (o contraciclicas).
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Anexo 1. Comportamiento del componente de producto a lo largo del ciclo

Desviacion Correlacion
Autor Pais Periodo Frecuencia Transformacion Filtro Variable Estandar Cruzada
Kydland y Prescott USA 1950:1-1979:2 Trimestral Logaritmos H-P (1600) 1,80 *
(2982) (118) Per-capita (No.
de hogares)
King, Plossery 1948:1-1986:4 Trimestral Logaritmos Tendencia 5,62 *
Rebelo (1988) (156) Per-capita (tecnoldgica)
(>16 afos) de largo plazo
Christiano y 1955:4-1983:4 Trimestral Per-capita H-P (1600) Incluye flujo 1,90 *
Eichenbaum (1992) (113) Logaritmos durables
Cooley y Hansen 1955:3-1984:1 Trimestral Desestacion. H-P (1600) Incluye flujo 1,74 *
(21989) (115) Per-capita durables
Logaritmos
Van Els 1960:1-1990:4 Trimestral Desestacion. H-P (1600) 1,04 *
(1992) Per-capita (No.
trabajadores)
Kydland y Prescott 1954-1984 Trimestral H-P (1600) 1,71 *
(1990)
Fiorito y Kollintzas 1960:1-1989:3 Trimestral H-P (1600) 1,74 *
(1994)
Backus, Kehoe y 1954:1-1989:4 Trimestral H-P (1600) 1,71 *
Kydland (1992)
Danthine y Donaldson 1957:1-1989:4 Trimestral H-P (1600) 1,73 *
(1993)
Baxter y Stockman 1960:1-1970:4 Trimestral Lineal Indice de 8,00 *
(1989) 1973:1-1985:4 Produccion 6,90 *
1960:1-1970:4 Trimestral Primera Difer. Industrial 2,30 *
1973:1-1985:4 2,80 *
Backus y Kehoe 1869-1914 Anual Logaritmos H-P 4,28 *
(1992) 1920-1939 9,33 *
1950-1983 2,26 *
Kim y Loungani 1949-1987 Anual Logaritmos H-P (400) PNB 2,95 *

(1992)



Anexo 1. Comportamiento del componente de producto a lo largo del ciclo

Desviacion Correlacion
Autor Pais Periodo Frecuencia Transformacion Filtro Variable Estandar Cruzada

Cardia (1991) 1960-1985 Anual Logaritmos H-P (100) 2,18 *

Cooley y Hansen 1954:1-1991:2 Trimestral Logaritmos H-P (1600) PNB 1,72 *
(1995)

Van Els Japoén 1965:1-1990:4 Trimestral Desestacion. H-P (1600) 1,28 *

(21992) Per-capita (No.
trabajadores)

Fiorito y Kollintzas 1960:1-1989:3 Trimestral H-P (1600) 1,53 *
(1994)

Danthine y Donaldson 1957:1-1989:3 Trimestral H-P (1600) 1,66 *
(1993)

Baxter y Stockman 1960:1-1970:4 Trimestral Lineal Indice de 17,30 *

(1989) 1973:1-1985:4 Produccion 13,90 *

1960:1-1970:4 Trimestral Primera Difer. Industrial 8,80 *

1973:1-1985:4 2,70 *

Backus y Kehoe 1885-1914 Anual Logaritmos H-P 2,42 *

(1992) 1920-1939 3,13 *

1952-1986 3,11 *

Van Els Reino Unido  1960:1-1990:4 Trimestral Desestacion. H-P (1600) 1,36 *

(21992) Per-capita (No.
trabajadores)

Fiorito y Kollintzas 1960:1-1989:1 Trimestral H-P (1600) 1,54 *
(1994)

Danthine y Donaldson 1957:1-1989:2 Trimestral H-P (1600) 1,53 *
(1993)

Holland y Scott 1963:2-1994:4 Trimestral H-P (1600) PIB 1,63 *
(1996)

Danthine y Girardin 1967:1-1984:3 Trimestral Logaritmos H-P (1600) PIB 1,73 *

(1989)



Anexo 1. Comportamiento del componente de producto a lo largo del ciclo

Desviacion Correlacion
Autor Pais Periodo Frecuencia Transformacion Filtro Variable Estandar Cruzada
Baxter y Stockman 1960:1-1970:4 Trimestral Lineal Indice de 6,50 *
(1989) 1973:1-1985:4 Produccion 7,20 *
1960:1-1970:4 Trimestral Primera Difer. Industrial 2,40 *
1973:1-1985:4 3,40 *
Backus y Kehoe 1870-1914 Anual Logaritmos H-P 2,12 *
(1992) 1920-1939 3,47 *
1950-1983 1,62 *
Mendoza Canada 1946-1985 Anual Per-capita Tendencia 2,81 *
(2991) (>14 afos) Cuadrética
Fiorito y Kollintzas 1960:1-1989:3 Trimestral H-P (1600) 1,39 *
(1994)
Danthine y Donaldson 1961:1-1989:4 Trimestral H-P (1600) 1,41 *
(1993)
Baxter y Stockman 1960:1-1970:4 Trimestral Lineal Indice de 8,30 *
(1989) 1973:1-1985:4 Produccion 11,40 *
1960:1-1970:4 Trimestral Primera Difer. Industrial 3,60 *
1973:1-1985:4 5,70 *
Backus y Kehoe 1870-1914 Anual Logaritmos H-P 4,47 *
(1992) 1920-1939 9,80 *
1950-1983 2,22 *
Van Els Alemania 1960:1-1989:4 Trimestral Desestacion. H-P (1600) 1,41 *
(21992) Per-capita (No.
trabajadores)
Fiorito y Kollintzas 1960:1-1989:2 Trimestral H-P (1600) 1,69 *
(1994)
Danthine y Donaldson 1960:1-1989:4 Trimestral H-P (1600) PIB 1,67 *
(1993)
Danthine y Girardin 1967:1-1984:3 Trimestral Logaritmos H-P (1600) 1,56 *

(1989)



Anexo 1. Comportamiento del componente de producto a lo largo del ciclo

Desviacion Correlacion
Autor Pais Periodo Frecuencia Transformacion Filtro Variable Estandar Cruzada

Backus y Kehoe 1850-1913 Anual Logaritmos H-P 3,35 *

(1992) 1926-1938 10,19 *

1950-1986 2,30 *

Cardia (1991) 1971-1985 Anual Logaritmos H-P (100) 1,81 *

Van Els France 1960:1-1990:4 Trimestral Desestacion. H-P (1600) 1,00 *

(1992) Per-capita (No.
trabajadores)

Fiorito y Kollintzas 1970:1-1989:3 Trimestral H-P (1600) 0,90 *
(1994)

Danthine y Donaldson 1961:1-1989:3 Trimestral H-P (1600) 0,89 *
(1993)

Danthine y Girardin 1967:1-1984:3 Trimestral Logaritmos H-P (1600) 1,34 *
(1989)

Baxter y Stockman 1960:1-1970:4 Trimestral Lineal Indice de 9,90 *

(1989) 1973:1-1985:4 Produccion 12,70 *

1960:1-1970:4 Trimestral Primera Difer. Industrial 14,90 *

1973:1-1985:4 14,20 *

Hairault (1995) 1970:1-1990:4 Trimestral Logaritmos H-P (1600) 0,91 *

Fiorito y Kollintzas Italia 1960:1-1989:3 Trimestral H-P (1600) 1,70 *
(1994)

Danthine y Donaldson 1961:1-1989:3 Trimestral H-P (1600) 1,88 *
(1993)

Baxter y Stockman 1960:1-1970:4 Trimestral Lineal Indice de 10,80 *

(1989) 1973:1-1985:4 Produccion 10,50 *

1960:1-1970:4 Trimestral Primera Difer. Industrial 9,00 *

1973:1-1985:4 6,90 *

Backus y Kehoe 1861-1914 Anual Logaritmos H-P 2,52 *

(1992) 1920-1939 3,59 *

1950-1985 2,05 *



Anexo 1. Comportamiento del componente de producto a lo largo del ciclo

Desviacion Correlacion
Autor Pais Periodo Frecuencia Transformacion Filtro Variable Estandar Cruzada
Van Els Holanda 1960:1-1990:4 Trimestral Desestacion. H-P (1600) 1,62 *
(1992) Per-capita (No.
trabajadores)
Baxter y Stockman 1960:1-1970:4 Trimestral Lineal Indice de 10,40 *
(1989) 1973:1-1985:4 Produccion 16,40 *
1960:1-1970:4 Trimestral Primera Difer. Industrial 8,80 *
1973:1-1985:4 14,10 *
Van Els Bélgica 1960:1-1990:4 Trimestral Desestacion. H-P (1600) 1,79 *
(21992) Per-capita (No.
trabajadores)
Van Els Dinamarca 1960:1-1990:4 Trimestral Desestacion. H-P (1600) 1,57 *
(1992) Per-capita (No.
trabajadores)
Backus y Kehoe 1870-1914 Anual Logaritmos H-P 3,02 *
(1992) 1922-1939 3,41 *
1950-1985 1,88 *
Englund et al. Suecia 1861-1988 Anual H-P (400) 3,55 *
(1992) H-P Filtro Esp. 1,84 *
Primera Difer. 3,00 *
Butterworth 2,60 *
Baxter y Stockman 1960:1-1970:4 Trimestral Lineal Indice de 14,80 *
(1989) 1973:1-1985:4 Produccion 14,90 *
1960:1-1970:4 Trimestral Primera Difer. Industrial 7,70 *
1973:1-1985:4 11,20 *
Backus y Kehoe 1861-1914 Anual Logaritmos H-P 2,43 *
(1992) 1920-1939 3,74 *
1950-1986 1,45 *
Danthine y Donaldson Australia 1959:3-1989:3 Trimestral Desestacion. H-P (1600) 1,75 *

(1993)



Anexo 1. Comportamiento del componente de producto a lo largo del ciclo

Desviacion Correlacion
Autor Pais Periodo Frecuencia Transformacion Filtro Variable Estandar Cruzada

Backus y Kehoe 1861-1914 Anual Logaritmos H-P 6,30 *

(1992) 1920-1939 4,85 *

1950-1985 1,93 *

Danthine y Donaldson Austria 1961:1-1989:3 Trimestral Desestacion. H-P (1600) 1,42 *
(1993)

Danthine y Donaldson Sur Africa 1960:1-1989:3 Trimestral Desestacion. H-P (1600) 1,64 *
(1993)

Danthine y Donaldson Suiza 1967:1-1985:4 Trimestral Desestacion. H-P (1600) 2,29 *
(1993)

Danthine y Girardin 1967:1-1984:3 Trimestral Desestacion. H-P (1600) 2,38 *

(1989) (X-11) Lineal 4,77 *

Logaritmos Cuadratico 4,23 *

Puch y Licandro Espafia 1970:1-1994:4 Trimestral Per-capita H-P (1600) PIB 1,16 *

(1995) (Poblacién activa) PIB - export. netas 1,56 *

mas flujo de
de durables

Baxter y Stockman 1960:1-1970:4 Trimestral Lineal Indice de 14,70 *

(1989) 1973:1-1985:4 Produccion 19,90 *

1960:1-1970:4 Trimestral Primera Difer. Industrial 18,20 *

1973:1-1985:4 19,60 *

Backus y Kehoe Noruega 1865-1914 Anual Logaritmos H-P 1,85 *

(1992) 1920-1939 3,49 *

1950-1983 1,76 *

Correia, Neves y Portugal 1958-1991 Anual Logaritmos H-P(100) 3,78 *

Rebelo (1995) Per-capita

Arango (1997) Colombia 1950:1994 Anual Logaritmos H-P(400) 2,14 *

Primeras Difer. 1,66 *

Suescun 1952:1992 Anual Logaritmos H-P(500) 1,77 *
(1997)

Danthine y Donaldson Comunidad Trimestral Desestacion. H-P (1600) 1,12 *

(1993) Europea




Anexo 2. Comportamiento del consumo privado a lo largo del ciclo

Desviacion Correlacion
Autor Pais Periodo Frecuencia Transformacion Filtro Variable Estandar Cruzada
Kydland y Prescott USA 1950:1-1979:2 Trimestral Logaritmos H-P (1600) Total 0,72 0,74
(2982) (118) Per-capita (No. Durable 3,11 0,57
de hogares) No durable 0,67 0,71
Servicios 0,39 0,62
King, Plosser y 1948:1-1986:4 Trimestral Logaritmos Tendencia No durable + 0,69 0,85
Rebelo (1988) (156) Per-capita (tecnoldgica) servicios
(>16 afios) de largo plazo
Christiano y 1955:4-1983:4 Trimestral Per-capita H-P (1600) No durable + 0,42
Eichenbaum (1992) (113) Logaritmos servicios + flujo
durables
Cooley y Hansen 1955:3-1984:1 Trimestral Desestacion. H-P (1600) No durable + 0,47 0,65
(21989) (115) Per-capita servicios + flujo
Logaritmos durables
Kydland y Prescott 1954-1984 Trimestral H-P (1600) Total 0,73 0,82
(1990) Durable 2,92 0,77
No durable 0,72 0,69
Servicios 0,37 0,71
Fiorito y Kollintzas 1960:1-1989:3 Trimestral H-P (1600) Total 0,74 0,80
(1994)
Backus, Kehoe y 1954:1-1989:4 Trimestral H-P (1600) No durable + 0,49 0,76
Kydland (1992) servicios
Danthine y Donaldson 1957:1-1989:4 Trimestral H-P (1600) Total 0,71 0,85
(1993)
Backus y Kehoe 1889-1914 Anual Logaritmos H-P Total 0,76 0,91
(1992) 1920-1939 0,68 0,83
1950-1983 0,65 0,82
Kim y Loungani 1949-1987 Anual Logaritmos H-P (400) Total 0,62 0,77
(1992)
Cardia (1991) 1960-1985 Anual Logaritmos H-P (100) 0,75 0,83



Anexo 2. Comportamiento del consumo privado a lo largo del ciclo

Desviacion Correlacion
Autor Pais Periodo Frecuencia Transformacion Filtro Variable Estandar Cruzada
Cooley y Hansen 1954:1-1991:2 Trimestral Logaritmos H-P (1600) No durable + 0,50 0,77
(1995) servicios
Durables 2,88 0,78
Fiorito y Kollintzas Japoén 1960:1-1989:3 Trimestral H-P (1600) Total 0,87 0,72
(1994)
Danthine y Donaldson 1957:1-1989:3 Trimestral H-P (1600) Total 0,73 0,49
(1993)
Backus y Kehoe 1885-1914 Anual Logaritmos H-P Total 1,26 0,56
(1992) 1920-1939 1,30 0,71
1952-1986 1,25 0,65
Fiorito y Kollintzas Reino Unido  1960:1-1989:1 Trimestral H-P (1600) Total 1,08 0,67
(1994)
Danthine y Donaldson 1957:1-1989:2 Trimestral H-P (1600) Total 1,14 0,69
(1993)
Holland y Scott 1963:2-1994:4 Trimestral H-P (1600) No durable + 0,96 0,75
(1996) servicios
Danthine y Girardin 1967:1-1984:3 Trimestral Logaritmos H-P (1600) Total 1,15 0,66
(1989)
Backus y Kehoe 1870-1914 Anual Logaritmos H-P Total 0,56 0,41
(1992) 1920-1939 0,62 0,88
1950-1983 1,26 0,81
Mendoza Canada 1946-1985 Anual Per-capita Tendencia No durable + 0,88 0,59
(2991) (>14 afos) Cuadrética servicios
Fiorito y Kollintzas 1960:1-1989:3 Trimestral H-P (1600) Total 0,91 0,79
(1994)
Danthine y Donaldson 1957:1-1989:4 Trimestral Desestacion. H-P (1600) Total 0,94 0,67
(1993)
Fiorito y Kollintzas Alemania 1960:1-1989:2 Trimestral H-P (1600) Total 0,91 0,69

(1994)



Anexo 2. Comportamiento del consumo privado a lo largo del ciclo

Desviacion Correlacion
Autor Pais Periodo Frecuencia Transformacion Filtro Variable Estandar Cruzada
Danthine y Donaldson 1960:1-1989:4 Trimestral Desestacion. H-P (1600) Total 0,72 0,64
(1993)
Danthine y Girardin 1967:1-1984:3 Trimestral Logaritmos H-P (1600) Total 0,91 0,66
(1989)
Cardia (1991) 1971-1985 Anual Logaritmos H-P (100) 1,08 0,57
Fiorito y Kollintzas France 1970:1-1989:3 Trimestral H-P (1600) Total 0,96 0,62
(1994)
Danthine y Donaldson 1961:1-1989:3 Trimestral Desestacion. H-P (1600) Total 1,58 0,46
(1993)
Danthine y Girardin 1967:1-1984:3 Trimestral Logaritmos H-P (1600) Total 0,75 0,75
(1989)
Hairault (1995) 1970:1-1990:4 Trimestral Logaritmos H-P (1600) 0,89 0,63
Fiorito y Kollintzas Italia 1960:1-1989:3 Trimestral H-P (1600) Total 0,70 0,78
(1994)
Danthine y Donaldson 1960:1-1989:3 Trimestral Desestacion. H-P (1600) Total 1,82 0,41
(1993)
Englund et al. Suecia 1861-1988 Anual H-P (400) Total 1,09 0,79
(1992) H-P Filtro Esp. Total 1,16 0,68
Primera Difer. Total 1,13 0,71
Butterworth Total 1,05 0,78
Backus y Kehoe 1861-1914 Anual Logaritmos H-P Total 0,87 0,82
(1992) 1920-1939 0,99 0,97
1950-1986 1,17 0,52
Danthine y Donaldson Australia 1959:3-1989:3 Trimestral Desestacion. H-P (1600) Total 1,36 0,66
(1993)
Danthine y Donaldson Austria 1961:1-1989:3 Trimestral Desestacion. H-P (1600) Total 1,65 0,57
(1993)
Danthine y Donaldson Sur Africa 1960:1-1989:3 Trimestral Desestacion. H-P (1600) Total 2,06 0,31
(1993)
Danthine y Donaldson Suiza 1967:1-1985:4 Trimestral Desestacion. H-P (1600) Total 0,74 0,78

(1993)



Anexo 2. Comportamiento del consumo privado a lo largo del ciclo

Desviacion Correlacion
Autor Pais Periodo Frecuencia Transformacion Filtro Variable Estandar Cruzada
Danthine y Girardin 1967:1-1984:3 Trimestral Desestacion. H-P (1600) Total 0,71 0,67
(1989) (X-11) Lineal Total 0,83 0,87
Logaritmos Cuadrético Total 0,65 0,87
Puch y Licandro Espafia 1970:1-1994:4 Trimestral Per-capita H-P (1600) No durable + 1,07 0,79
(1995) (Poblacion activa) servicios + flujo
durables
Backus y Kehoe Noruega 1865-1914 Anual Logaritmos H-P Total 1,19 0,78
(1992) 1920-1939 0,72 0,90
1950-1983 2,90 0,76
Correia, Neves y Portugal 1958-1991 Anual Logaritmos H-P(100) 0,84 0,66
Rebelo (1995) Per-capita
Arango (1997) Colombia 1950:1994 Anual Logaritmos H-P(400) Total 1,32 0,81
Logaritmos Primeras Difer. Total 1,53 0,75
Suescun 1970:1992 Anual Logaritmos H-P(500) No-durable 0,94 0,78
(1997)
Danthine y Donaldson Comunidad Trimestral Desestacion. H-P (1600) Total 0,87 0,84
(2993) Europea




Anexo 3. Comportamiento de la inversion a lo largo del ciclo

Desviacion Correlacion
Autor Pais Periodo Frecuencia Transformacion Filtro Variable Estandar Cruzada
Kydland y Prescott USA 1950:1-1979:2 Trimestral Logaritmos H-P (1600) Fija 2,84 0,71
(21982) (118) Per-capita (No.
de hogares)
King, Plosser y 1948:1-1986:4 Trimestral Logaritmos Tendencia Fija 1,35 0,60
Rebelo (1988) (156) Per-capita (tecnoldgica)
(>16 afos) de largo plazo
Christiano y 1955:4-1983:4 Trimestral Per-capita H-P (1600) Total 2,26
Eichenbaum (1992) (113) Logaritmos (incluye publica)
Cooley y Hansen 1955:3-1984:1 Trimestral Desestacion. H-P (1600) Fija 4,86 0,91
(2989) (115) Logaritmos
Per-capita
Kydland y Prescott 1954-1984 Trimestral H-P (1600) Fija 3,15 0,90
(1990) Total 4,85 0,91
Fiorito y Kollintzas 1960:1-1989:3 Trimestral H-P (1600) Fija 3,20 0,90
(1994)
Backus, Kehoe y 1954:1-1989:4 Trimestral H-P (1600) Fija 3,15 0,90
Kydland (1992)
Danthine y Donaldson 1957:1-1989:4 Trimestral H-P (1600) Fija 3,01 0,90
(1993)
Backus y Kehoe 1889-1914 Anual Logaritmos H-P Fija 2,73 0,76
(1992) 1920-1939 3,10 0,98
1950-1983 2,60 0,78
Kim y Loungani 1949-1987 Anual Logaritmos H-P (400) Fija 2,21 0,82
(1992)
Cardia (1991) 1960-1985 Anual Logaritmos H-P (100) 4,16 0,88
Cooley y Hansen 1954:1-1991:2 Trimestral Logaritmos H-P (1600) Fija 4,79 0,91
(1995)
Fiorito y Kollintzas Japon 1960:1-1989:3 Trimestral H-P (1600) Fija 3,65 0,43
(1994)
Danthine y Donaldson 1957:1-1989:3 Trimestral H-P (1600) Fija 2,80 0,81

(1993)



Anexo 3. Comportamiento de la inversion a lo largo del ciclo

Desviacion Correlacion
Autor Pais Periodo Frecuencia Transformacion Filtro Variable Estandar Cruzada
Backus y Kehoe 1885-1914 Anual Logaritmos H-P Fija 3,67 -0,05
(1992) 1920-1939 3,21 0,48
1952-1986 2,01 0,61
Fiorito y Kollintzas Reino Unido  1960:1-1989:1 Trimestral H-P (1600) Fija 2,32 0,60
(1994)
Danthine y Donaldson 1957:1-1989:2 Trimestral Desestacion. H-P (1600) Fija 2,54 0,70
(1993)
Holland y Scott 1963:2-1994:4 Trimestral H-P (1600) Fija 2,40 0,69
(1996)
Danthine y Girardin 1967:1-1984:3 Trimestral Logaritmos H-P (1600) Total 1,98 0,71
(1989)
Backus y Kehoe 1870-1914 Anual Logaritmos H-P Fija 4,29 0,38
(1992) 1920-1939 2,27 0,62
1950-1983 2,64 0,86
Mendoza Canada 1946-1985 Anual Per-capita Tendencia Fija 3,49 0,64
(2991) (>14 afos) Cuadratica
Fiorito y Kollintzas 1960:1-1989:3 Trimestral H-P (1600) Fija 3,31 0,53
(1994)
Danthine y Donaldson 1957:1-1989:3 Trimestral Desestacion. H-P (1600) Fija 3,05 0,60
(1993)
Backus y Kehoe 1870-1914 Anual Logaritmos H-P Fija 3,12 0,77
(1992) 1920-1939 2,75 0,91
1950-1983 3,14 0,78
Fiorito y Kollintzas Alemania 1960:1-1989:2 Trimestral H-P (1600) Fija 3,29 0,72
(1994)
Danthine y Donaldson 1960:1-1989:4 Trimestral Desestacion. H-P (1600) Fija 3,29 0,83
(1993)
Danthine y Girardin 1967:1-1984:3 Trimestral Logaritmos H-P (1600) Total 2,94 0,79

(1989)



Anexo 3. Comportamiento de la inversion a lo largo del ciclo

Desviacion Correlacion
Autor Pais Periodo Frecuencia Transformacion Filtro Variable Estandar Cruzada
Cardia (1991) 1971-1985 Anual Logaritmos H-P (100) 3,84 0,86
Fiorito y Kollintzas France 1970:1-1989:3 Trimestral H-P (1600) Fija 2,77 0,65
(1994)
Danthine y Donaldson 1965:1-1989:1 Trimestral Desestacion. H-P (1600) Fija 2,28 0,53
(1993)
Danthine y Girardin 1967:1-1984:3 Trimestral Logaritmos H-P (1600) Total 1,64 0,74
(1989)
Hairault (1995) 1970:1-1990:4 Trimestral Logaritmos H-P (1600) 4,00 0,80
Fiorito y Kollintzas Italia 1960:1-1989:3 Trimestral H-P (1600) Fija 2,87 0,88
(1994)
Danthine y Donaldson 1960:1-1989:3 Trimestral Desestacion. H-P (1600) Fija 2,90 0,80
(1993)
Backus y Kehoe 1861-1914 Anual Logaritmos H-P Fija 8,64 0,80
(1992) 1920-1939 5,26 0,90
1950-1985 3,06 0,81
Backus y Kehoe Dinamarca 1870-1914 Anual Logaritmos H-P Fija 3,68 0,75
(1992) 1922-1939 2,68 0,69
1950-1985 3,81 0,81
Englund et al. Suecia 1861-1988 Anual H-P (400) Total 3,62 0,56
(1992) H-P Filtro Esp. Total 4,11 0,61
Primera Difer. Total 4,44 0,48
Butterworth Total 3,53 0,65
Backus y Kehoe 1861-1914 Anual Logaritmos H-P Fija 4,47 0,57
(1992) 1920-1939 1,90 0,90
1950-1986 2,10 0,55
Danthine y Donaldson Australia 1959:3-1989:3 Trimestral Desestacion. H-P (1600) Fija 2,47 0,68
(1993)
Backus y Kehoe 1861-1914 Anual Logaritmos H-P Fija 2,15 0,53
(1992) 1920-1939 4,10 0,82

1950-1985 2,32 0,42



Anexo 3. Comportamiento de la inversion a lo largo del ciclo

Desviacion Correlacion
Autor Pais Periodo Frecuencia Transformacion Filtro Variable Estandar Cruzada
Danthine y Donaldson Austria 1957:1-1988:1 Trimestral Desestacion. H-P (1600) Fija 3,48 0,33
(1993)
Danthine y Donaldson Sur Africa 1960:1-1989:3 Trimestral Desestacion. H-P (1600) Fija 4,13 0,37
(1993)
Danthine y Donaldson Suiza 1967:1-1985:4 Trimestral Desestacion. H-P (1600) Fija 2,81 0,78
(1993)
Danthine y Girardin 1967:1-1984:3 Trimestral Desestacion. H-P (1600) Total 3,95 0,89
(1989) (X-11) Lineal Total 3,00 0,79
Logaritmos Cuadrético Total 3,40 0,93
Puch y Licandro Espafia 1970:1-1994:4 Trimestral Per-capita H-P (1600) Fija + consumo 3,85 0,87
(1995) (Poblacion activa) durables
Correia, Neves y Portugal 1958-1991 Anual Logaritmos H-P(100) 2,49 0,84
Rebelo (1995) Per-capita
Arango (1997) Colombia 1950:1994 Anual Logaritmos H-P(400) Total 5,49 0,42
Fija 5,30 0,51
Logaritmos Primeras Difer. Total 7,48 0,37
Fija 6,06 0,48
Suescun 1952:1992 Anual Logaritmos H-P(500) Total 5,35 0,34
(1997)
Danthine y Donaldson Comunidad Trimestral Desestacion. H-P (1600) Fija 2,23 0,89
(2993) Europea




Anexo 4. Comportamiento de los precios a lo largo del ciclo

Desviacion Correlacion
Autor Pais Periodo Frecuencia Transformacion Filtro Variable Estandar Cruzada
Cooley y Hansen USA 1955:3-1984:1 Trimestral Desestacion. H-P (1600) Consumidor 0,91 -0,48
(1989) (115) Logaritmos Deflactor PIB 0,56 -0,53
Van Els 1960:1-1990:4 Trimestral Desestacion. H-P (1600) Consumidor 1,44 -0,60
(1992) Deflactor PIB 0,86 -0,57
Kydland y Prescott 1954-1984 Trimestral H-P (1600) Consumidor 0,82 -0,57
(1990) Deflactor PIB 0,52 -0,55
Fiorito y Kollintzas 1960:1-1989:3 Trimestral H-P (1600) Consumidor 0,87 -0,95
(1994) Deflactor PIB 0,55 -0,63
Danthine y Donaldson 1957:1-1989:4 Trimestral H-P (1600) Consumidor 0,83 -0,55
(1993) Deflactor PIB 0,52 -0,59
Backus y Kehoe 1869-1914 Anual Logaritmos H-P Deflactor PIB 0,71 0,22
(1992) 1920-1939 0,67 0,72
1950-1983 0,65 -0,30
Cardia (1991) 1960-1985 Anual Inflacion 1,60 -0,38
Cooley y Hansen 1954:1-1991:2 Trimestral Logaritmos H-P (1600) Consumidor 0,83 -0,52
(1995) Deflactor PIB 0,51 -0,57
No H-P Inflacion 0,33 0,34
Van Els Japoén 1960:1-1990:4 Trimestral Desestacion. H-P (1600) Consumidor 1,64 -0,60
(1992) Deflactor PIB 1,51 -0,54
Fiorito y Kollintzas 1960:1-1989:3 Trimestral H-P (1600) Deflactor PIB 1,20 -0,43
(1994)
Danthine y Donaldson 1957:1-1989:4 Trimestral H-P (1600) Consumidor 1,29 -0,44
(1993) 1957:1-1989:3 Deflactor PIB 1,19 -0,27
Backus y Kehoe 1885-1914 Anual Logaritmos H-P Deflactor PIB 2,23 -0,45
(1992) 1920-1939 2,43 0,03
1952-1986 1,37 -0,60
Van Els Reino Unido  1960:1-1990:4 Trimestral Desestacion. H-P (1600) Consumidor 1,58 -0,61
(1992) Deflactor PIB 1,64 -0,55
Fiorito y Kollintzas 1960:1-1989:1 Trimestral H-P (1600) Consumidor 1,82 -0,43
(1994) Deflactor PIB 1,53 -0,54



Anexo 4. Comportamiento de los precios a lo largo del ciclo

Desviacion Correlacion
Autor Pais Periodo Frecuencia Transformacion Filtro Variable Estandar Cruzada
Danthine y Donaldson 1957:1-1989:4 Trimestral Desestacion. H-P (1600) Consumidor 1,36 -0,58
(1993) 1957:1-1989:2 Deflactor PIB 1,45 -0,58
Danthine y Girardin 1967:1-1984:3 Trimestral Logaritmos H-P (1600) Consumidor 1,64 -0,59
(1989)
Backus y Kehoe 1870-1914 Anual Logaritmos H-P 1,15 0,26
(1992) 1920-1939 1,42 0,20
1950-1983 3,06 -0,50
Fiorito y Kollintzas Canada 1961:1-1989:3 Trimestral H-P (1600) Consumidor 1,27 -0,32
(1994) Deflactor PIB 1,23 -0,34
Danthine y Donaldson 1957:1-1989:4 Trimestral Desestacion. H-P (1600) Consumidor 0,93 -0,45
(1993) Deflactor PIB 1,21 -0,36
Backus y Kehoe 1870-1914 Anual Logaritmos H-P 0,77 0,41
(1992) 1920-1939 0,47 0,77
1950-1983 1,14 0,12
Van Els Alemania 1960:1-1989:4 Trimestral Desestacion. H-P (1600) Consumidor 0,72 -0,40
(1992) Deflactor PIB 0,68 -0,17
Fiorito y Kollintzas 1960:1-1989:3 Trimestral H-P (1600) Consumidor 0,60 -0,39
(1994) Deflactor PIB 0,57 -0,15
Danthine y Donaldson 1957:1-1989:4 Trimestral Desestacion. H-P (1600) Consumidor 0,65 -0,22
(1993) 1960:1-1989:4 Deflactor PIB 0,58 -0,10
Danthine y Girardin 1967:1-1984:3 Trimestral Logaritmos H-P (1600) Consumidor 0,74 -0,56
(1989)
Backus y Kehoe 1850-1913 Anual Logaritmos H-P Deflactor PIB 1,17 -0,01
(1992) 1926-1938 0,52 0,71
1950-1986 0,90 0,01
Cardia (1991) 1971-1985 Anual 0,92 -0,36
Van Els France 1960:1-1990:4 Trimestral Desestacion. H-P (1600) Consumidor 1,28 -0,16
(1992) Deflactor PIB 1,21 0,00
Fiorito y Kollintzas 1970:1-1989:3 Trimestral H-P (1600) Consumidor 1,79 -0,55
(1994) Deflactor PIB 1,46 -0,60



Anexo 4. Comportamiento de los precios a lo largo del ciclo

Desviacion Correlacion
Autor Pais Periodo Frecuencia Transformacion Filtro Variable Estandar Cruzada
Danthine y Donaldson 1957:1-1989:4 Trimestral Desestacion. H-P (1600) Consumidor 1,60 -0,49
(1993) 1965:1-1989:1 Deflactor PIB 1,37 -0,52
Danthine y Girardin 1967:1-1984:3 Trimestral Logaritmos H-P (1600) Total 1,04 -0,40
(1989)
Fiorito y Kollintzas Italia 1960:1-1989:3 Trimestral H-P (1600) Consumidor 1,20 -0,32
(1994) Deflactor PIB 1,08 -0,33
Danthine y Donaldson 1957:1-1989:4 Trimestral Desestacion. H-P (1600) Consumidor 1,19 -0,44
(1993) 1960:1-1987:3 Deflactor PIB 1,50 -0,27
Backus y Kehoe 1861-1914 Anual Logaritmos H-P 1,52 -0,02
(1992) 1920-1939 3,03 0,58
1950-1985 2,02 -0,24
Van Els Holanda 1960:1-1990:4 Trimestral Desestacion. H-P (1600) Consumidor 0,77 -0,16
(1992) Deflactor PIB 0,86 -0,26
Van Els Bélgica 1960:1-1990:4 Trimestral Desestacion. H-P (1600) Consumidor 0,92 -0,20
(1992) Deflactor PIB 0,81 -0,28
Van Els Dinamarca 1960:1-1990:4 Trimestral Desestacion. H-P (1600) Consumidor 0,97 -0,52
(1992) Deflactor PIB 0,69 -0,33
Backus y Kehoe 1870-1914 Anual Logaritmos H-P 0,79 0,18
(1992) 1922-1939 1,76 -0,26
1950-1985 1,04 -0,48
Backus y Kehoe Suecia 1861-1914 Anual Logaritmos H-P Deflactor PIB 1,65 0,15
(1992) 1920-1939 2,30 0,30
1950-1986 2,13 -0,53
Danthine y Donaldson Australia 1959:1-1989:4 Trimestral Desestacion. H-P (1600) Consumidor 0,91 -0,43
(1993) 1959:3-1989:3 Deflactor PIB 1,54 -0,49
Backus y Kehoe 1861-1914 Anual Logaritmos H-P 0,62 0,60
(1992) 1920-1939 1,29 0,59
1950-1985 2,49 -0,47
Danthine y Donaldson Austria 1957:1-1988:1 Trimestral Desestacion. H-P (1600) Consumidor 0,83 -0,22
(1993) Deflactor PIB 0,92 -0,10



Anexo 4. Comportamiento de los precios a lo largo del ciclo

Desviacion Correlacion

Autor Pais Periodo Frecuencia Transformacion Filtro Variable Estandar Cruzada
Danthine y Donaldson Sur Africa 1957:1-1989:4 Trimestral Desestacion. H-P (1600) Consumidor 0,77 0,18
(1993) 1960:1-1989:3 Deflactor PIB 1,91 0,09
Danthine y Donaldson Suiza 1967:1-1985:4 Trimestral Desestacion. H-P (1600) Consumidor 0,82 -0,19
(1993) Deflactor PIB 0,85 -0,25
Danthine y Girardin 1967:1-1984:3 Trimestral Desestacion. H-P (1600) Consumidor 0,84 -0,12
(1989) (X-11) Deflactor PIB 0,80 -0,23
Logaritmos Lineal Consumidor 0,84 0,09
Deflactor PIB 0,90 0,22
Cuadrético Consumidor 0,81 -0,21
Deflactor PIB 0,81 -0,10
Backus y Kehoe Noruega 1865-1914 Anual Logaritmos H-P 2,16 0,65
(1992) 1920-1939 2,23 0,16
1950-1983 2,58 -0,63
Arango (1997) Colombia 1950:1994 Anual Logaritmos H-P(400) Consumidor 3,14 -0,18
Deflactor PIB 2,59 -0,33
Productor 3,84 -0,13
Logaritmos Primeras Difer. Consumidor 4,68 0,29
Deflactor PIB 4,34 0,33
Productor 4,95 0,25
Danthine y Donaldson Comunidad Trimestral Desestacion. H-P (1600) Consumidor 1,35 -0,69
(2993) Europea Deflactor PIB 0,89 -0,70




Anexo 5. Comportamiento de los agregados monetarios a lo largo del ciclo

Desviacion Correlacion
Autor Pais Periodo Frecuencia Transformacion Filtro Variable Estandar Cruzada

Van Els USA 1960:1-1990:4 Trimestral Desestacion. H-P (1600) M1 1,64 0,34
(1992) M3 1,47 0,51
Kydland y Prescott 1954-1984 Trimestral H-P (1600) M1 0,98 0,30
(1990) M2 0,88 0,46
Base 0,51 0,41
Fiorito y Kollintzas 1960:1-1989:3 Trimestral H-P (1600) M1 0,95 0,29
(1994) M3 0,87 0,48
Danthine y Donaldson 1957:1-1989:4 Trimestral H-P (1600) M1 0,93 0,30
(1993) M2 1,55 0,40
Backus y Kehoe 1869-1914 Anual Logaritmos H-P M2 1,47 0,42
(1992) 1920-1939 1,02 0,88
1950-1975 0,72 0,54
Cooley y Hansen 1954:1-1991:2 Trimestral Logaritmos H-P (1600) M1 0,88 0,33
(1995) M2 0,85 0,33
Base 0,49 0,30
Van Els Japoén 1970:1-1990:4 Trimestral Desestacion. H-P (1600) M1 2,36 0,11
(1992) M2 1,38 0,23
Fiorito y Kollintzas 1960:1-1989:3 Trimestral H-P (1600) M1 1,71 0,10
(1994) M2 1,08 0,18
Danthine y Donaldson 1957:1-1989:3 Trimestral H-P (1600) M1 2,00 0,09
(1993) M2 0,93 0,09
Backus y Kehoe 1885-1914 Anual Logaritmos H-P 5,69 -0,22
(1992) 1920-1939 3,66 0,13
1952-1962 1,41 0,83
Van Els Reino Unido  1960:1-1990:4 Trimestral Desestacion. H-P (1600) M1 2,45 0,49
(1992) M3 1,49 0,01
Fiorito y Kollintzas 1971:2-1989:2 Trimestral H-P (1600) M1 2,11 0,33
(1994) 1960:1-1989:1 M2 2,58 -0,03
Danthine y Donaldson 1957:1-1989:3 Trimestral Desestacion. H-P (1600) M1 2,06 0,35

(1993) 1957:1-1989:2 M2 2,20 -0,06



Anexo 5. Comportamiento de los agregados monetarios a lo largo del ciclo

Desviacion Correlacion

Autor Pais Periodo Frecuencia Transformacion Filtro Variable Estandar Cruzada
Backus y Kehoe 1871-1914 Anual Logaritmos H-P 1,33 0,27
(1992) 1920-1939 0,81 -0,24
1950-1975 3,13 0,15
Fiorito y Kollintzas Canada 1961:1-1989:3 Trimestral H-P (1600) M1 1,62 0,24
(1994) M2 2,11 -0,08
Danthine y Donaldson 1967:1-1989:3 Trimestral Desestacion. H-P (1600) M1 3,97 0,15
(1993) 1963:1-1989:3 M2 4,68 -0,06
Backus y Kehoe 1870-1914 Anual Logaritmos H-P M2 1,31 0,71
(1992) 1920-1939 0,61 0,86
1950-1975 1,74 -0,10
Van Els Alemania 1960:1-1989:4 Trimestral Desestacion. H-P (1600) M1 1,72 0,27
(1992) M3 0,88 0,35
Fiorito y Kollintzas 1960:1-1988:3 Trimestral H-P (1600) M1 2,75 0,00
(1994) M1+Cuasidineros 1,56 0,25
Danthine y Donaldson 1957:1-1989:3 Trimestral Desestacion. H-P (1600) M1 1,42 0,25
(1993) 1960:1-1989:4 M2 1,21 0,10
Backus y Kehoe 1850-1913 Anual Logaritmos H-P M2 1,37 0,44
(1992) 1926-1938 1,16 0,89
1950-1974 1,83 0,24
Van Els France 1960:1-1990:4 Trimestral Desestacion. H-P (1600) M1 2,22 0,06
(1992) M3 0,96 -0,19
Fiorito y Kollintzas 1960:1-1989:3 Trimestral H-P (1600) M1 2,93 0,12
(1994) M2 5,56 0,27
M3 1,46 0,17
Danthine y Donaldson 1957:1-1989:3 Trimestral Desestacion. H-P (1600) M1 3,17 -0,10
(1993) 1957:1-1989:4 M2 8,09 0,19
Fiorito y Kollintzas Italia 1962:1-1989:3 Trimestral H-P (1600) M1 2,22 0,42
(1994) 1960:1-1989:3 M2 1,23 0,39
Danthine y Donaldson 1957:1-1989:3 Trimestral Desestacion. H-P (1600) M1 3,76 0,17
(1993) 1960:1-1987:4 M2 2,65 -0,27



Anexo 5. Comportamiento de los agregados monetarios a lo largo del ciclo

Desviacion Correlacion
Autor Pais Periodo Frecuencia Transformacion Filtro Variable Estandar Cruzada

Backus y Kehoe 1870-1914 Anual Logaritmos H-P 1,54 0,22
(1992) 1920-1939 1,68 0,44
1950-1975 1,55 -0,14
Van Els Holanda 1960:1-1990:4 Trimestral Desestacion. H-P (1600) M1 1,75 0,00
(1992) M3 0,85 0,16
Van Els Bélgica 1960:1-1990:4 Trimestral Desestacion. H-P (1600) M1 1,07 -0,13
(1992) M3 0,91 0,13
Van Els Dinamarca 1960:1-1990:4 Trimestral Desestacion. H-P (1600) M1 2,78 0,36
(1992) M3 2,19 0,35
Backus y Kehoe 1870-1914 Anual Logaritmos H-P M2 1,87 0,33
(1992) 1922-1939 1,01 0,26
1950-1974 1,46 0,45
Backus y Kehoe Suecia 1871-1914 Anual Logaritmos H-P 2,69 0,07
(1992) 1920-1939 1,20 -0,18
1950-1975 3,28 -0,29
Danthine y Donaldson Australia 1957:1-1989:3 Trimestral Desestacion. H-P (1600) M1 2,07 0,37
(1993) 1957:1-1989:4 M2 1,93 0,02
Backus y Kehoe 1870-1914 Anual Logaritmos H-P M2 0,85 0,48
(1992) 1920-1939 0,49 0,13
1950-1970 2,13 0,20
Danthine y Donaldson Austria 1957:1-1989:3 Trimestral Desestacion. H-P (1600) M1 2,13 -0,02
(1993) 1958:1-1989:4 M2 1,00 -0,03
Danthine y Donaldson Sur Africa 1957:1-1989:3 Trimestral Desestacion. H-P (1600) M1 3,99 0,21
(1993) 1958:1-1989:4 M2 4,61 0,05
Danthine y Donaldson Suiza 1957:1-1989:3 Trimestral Desestacion. H-P (1600) M1 2,19 0,05
(1993) 1957:1-1989:4 M2 2,03 0,52
Danthine y Girardin 1967:1-1984:3 Trimestral Desestacion. H-P (1600) M1 2,09 -0,02
(1989) (X-11) M1 real 2,26 0,06
Logaritmos Lineal M1 1,77 0,30
M1 real 1,62 0,21
Cuadrético M1 1,34 -0,08
M1 real 1,62 -0,02



Anexo 5. Comportamiento de los agregados monetarios a lo largo del ciclo

Desviacion Correlacion

Autor Pais Periodo Frecuencia Transformacion Filtro Variable Estandar Cruzada
Backus y Kehoe Noruega 1870-1914 Anual Logaritmos H-P 2,03 0,55
(21992) 1920-1939 1,48 -0,11
1950-1974 1,62 0,07
Arango (1997) Colombia 1950:1994 Anual Logaritmos H-P(400) M1 2,49 0,16
Base 577 0,44
Crédito 4,25 0,02
Logaritmos Primeras Difer. M1 3,81 0,04
Base 6,52 0,17
Crédito 5,23 -0,04
Danthine y Donaldson Comunidad Trimestral Desestacion. H-P (1600) M1 1,14 0,31
(2993) Europea M2 0,82 0,51




Anexo 6. Comportamiento de las tasas de interés a lo largo del ciclo

Desviacion Correlacion
Autor Pais Periodo Frecuencia Transformacion Filtro Variable Estandar Cruzada

Van Els USA 1960:1-1990:4 Trimestral Desestacion. H-P (1600) Corto plazo 1,63 0,26

(1992) Largo plazo 0,81 -0,09

Fiorito y Kollintzas 1960:1-1989:3 Trimestral H-P (1600) Largo plazo 1,37 0,01
(1994)

Danthine y Donaldson 1957:1-1989:4 Trimestral H-P (1600) Corto plazo 0,73 0,33

(1993) Largo plazo 0,47 0,01

Cooley y Hansen 1954:1-1991:2 Trimestral H-P (1600) Corto plazo 0,75 0,40

(1995) Largo plazo 0,38 0,10

Van Els Japén 1970:1-1990:4 Trimestral Desestacion. H-P (1600) Corto plazo 1,32 -0,10

(1992) Largo plazo 0,61 -0,18

Fiorito y Kollintzas 1960:1-1989:3 Trimestral H-P (1600) Largo plazo 1,50 0,08
(1994)

Danthine y Donaldson 1957:1-1980:4 Trimestral H-P (1600) Corto plazo 1,04 0,06

(1993) 1966:4-1986:4 Largo plazo 0,67 -0,20

Van Els Reino Unido 1960:1-1990:4 Trimestral Desestacion. H-P (1600) Corto plazo 1,19 0,06

(1992) Largo plazo 0,69 -0,26

Fiorito y Kollintzas 1960:1-1989:3 Trimestral H-P (1600) Largo plazo 1,50 0,08
(1994)

Danthine y Donaldson 1963:1-1989:3 Trimestral H-P (1600) Corto plazo 0,96 0,08

(1993) 1957:1-1989:3 Largo plazo 0,57 -0,22

Fiorito y Kollintzas Canada 1961:1-1989:3 Trimestral H-P (1600) Largo plazo 1,76 0,12
(1994)

Danthine y Donaldson 1957:1-1989:3 Trimestral Desestacion. H-P (1600) Corto plazo 1,10 0,33

(1993) Largo plazo 0,57 0,08

Van Els Alemania 1960:1-1990:4 Trimestral Desestacion. H-P (1600) Corto plazo 1,30 0,40

(1992) Largo plazo 0,57 0,16

Fiorito y Kollintzas 1960:1-1988:3 Trimestral H-P (1600) Largo plazo 1,37 0,28
(1994)

Danthine y Donaldson 1957:1-1989:4 Trimestral Desestacion. H-P (1600) Corto plazo 1,01 0,33

(1993) Largo plazo 0,49 0,01



Anexo 6. Comportamiento de las tasas de interés a lo largo del ciclo

Desviacion Correlacion
Autor Pais Periodo Frecuencia Transformacion Filtro Variable Estandar Cruzada
Van Els France 1960:1-1990:4 Trimestral Desestacion. H-P (1600) Corto plazo 1,57 0,27
(1992) Largo plazo 0,82 0,05
Fiorito y Kollintzas 1960:1-1989:3 Trimestral H-P (1600) Largo plazo 2,33 -0,07
(1994)
Danthine y Donaldson 1957:1-1980:4 Trimestral Desestacion. H-P (1600) Corto plazo 1,83 0,21
(1993) 1957:1-1989:3 Largo plazo 1,20 0,01
Fiorito y Kollintzas Italia 1960:1-1988:3 Trimestral H-P (1600) Largo plazo 3,66 0,04
(1994)
Danthine y Donaldson 1971:1-1989:3 Trimestral Desestacion. H-P (1600) Corto plazo 1,16 0,22
(1993) 1957:1-1987:3 Largo plazo 0,62 -0,26
Van Els Holanda 1960:1-1990:4 Trimestral Desestacion. H-P (1600) Corto plazo 1,09 0,32
(1992) Largo plazo 0,40 0,14
Van Els Bélgica 1960:1-1990:4 Trimestral Desestacion. H-P (1600) Corto plazo 0,96 0,37
(1992) Largo plazo 0,41 0,21
Van Els Dinamarca 1960:1-1990:4 Trimestral Desestacion. H-P (1600) Corto plazo 0,83 -0,11
(1992) Largo plazo 0,73 -0,01
Danthine y Donaldson Australia 1969:3-1989:3 Trimestral Desestacion. H-P (1600) Corto plazo 1,14 0,06
(1993) 1957:1-1989:3 Largo plazo 0,43 -0,09
Danthine y Donaldson Austria 1967:1-1980:4 Trimestral Desestacion. H-P (1600) Corto plazo 0,77 0,32
(1993) 1970:1-1986:4 Largo plazo 0,98 -0,34
Danthine y Donaldson Sur Africa 1957:1-1989:4 Trimestral Desestacion. H-P (1600) Corto plazo 1,30 -0,03
(1993) 1957:1-1989:3 Largo plazo 0,48 0,15
Danthine y Donaldson Suiza 1957:1-1989:4 Trimestral Desestacion. H-P (1600) Corto plazo 0,87 0,38
(1993) Largo plazo 0,28 0,36
Danthine y Girardin 1967:1-1984:3 Trimestral Desestacion. H-P (1600) Corto plazo 19,04 0,51
(1989) (X-11) Largo plazo 5,56 0,37
Lineal Corto plazo 11,37 0,31
Largo plazo 3,91 0,58
Cuadrético Corto plazo 12,51 0,49
Largo plazo 4,31 0,56
Arango (1997) Colombia 1950:1994 Anual H-P(400) Corto plazo 1,29 0,06
Primeras Difer. Corto plazo 1,64 0,08




Anexo 7. Comportamiento de los indicadores de velocidad a lo largo del ciclo

Desviacion Correlacion
Autor Pais Periodo Frecuencia Transformacion Filtro Variable Estandar Cruzada
Van Els USA 1960:1-1990:4 Trimestral Desestacion. H-P (1600) M1 1,99 0,27
(1992) M3 1,58 0,23
Kydland y Prescott 1954-1984 Trimestral H-P (1600) M1 1,18 0,31
(1990) M2 1,08 0,24
Base 0,78 0,59
Fiorito y Kollintzas 1960:1-1989:3 Trimestral H-P (1600) M1 1,16 0,33
(1994) M3 1,06 0,07
Danthine y Donaldson 1957:1-1989:4 Trimestral H-P (1600) M1 1,25 -0,35
(1993) M2 1,68 -0,04
Cooley y Hansen 1954:1-1991:2 Trimestral H-P (1600) M1 1,13 0,37
(1995)
Van Els Japén 1970:1-1990:4 Trimestral Desestacion. H-P (1600) M1 2,91 0,03
(1992) M2 2,12 0,00
Fiorito y Kollintzas 1960:1-1989:3 Trimestral H-P (1600) M1 2,16 0,14
(1994) M2 1,67 0,17
Danthine y Donaldson 1957:1-1989:3 Trimestral H-P (1600) M1 2,35 -0,21
(1993) M2 1,80 -0,34
Van Els Reino Unido 1960:1-1990:4 Trimestral Desestacion. H-P (1600) M1 2,60 -0,38
(1992) M3 2,63 -0,05
Fiorito y Kollintzas 1971:2-1989:2 Trimestral H-P (1600) M1 2,05 0,20
(1994) 1960:1-1989:1 M2 2,81 0,42
Danthine y Donaldson 1957:1-1989:3 Trimestral Desestacion. H-P (1600) M1 2,68 0,25
(1993) 1957:1-1989:2 M2 5,20 -0,07
Fiorito y Kollintzas Canada 1961:1-1989:3 Trimestral H-P (1600) M1 1,76 0,30
(1994) M2 1,68 0,35
Danthine y Donaldson 1967:1-1989:3 Trimestral Desestacion. H-P (1600) M1 4,24 0,00
(1993) 1963:1-1989:3 M2 4,43 -0,19
Van Els Alemania 1960:1-1989:4 Trimestral Desestacion. H-P (1600) M1 2,06 0,33
(1992) M3 0,89 0,39
Fiorito y Kollintzas 1960:1-1988:3 Trimestral H-P (1600) M1 2,96 0,31
(1994) M2 1,60 0,02



Anexo 7. Comportamiento de los indicadores de velocidad a lo largo del ciclo

Desviacion Correlacion
Autor Pais Periodo Frecuencia Transformacion Filtro Variable Estandar Cruzada

Danthine y Donaldson 1957:1-1989:3 Trimestral Desestacion. H-P (1600) M1 1,56 -0,36
(1993) 1960:1-1989:4 M2 1,67 -0,48
Van Els France 1960:1-1990:4 Trimestral Desestacion. H-P (1600) M1 2,54 0,40
(1992) M3 1,40 0,33
Fiorito y Kollintzas 1960:1-1989:3 Trimestral H-P (1600) M1 12,67 -0,10
(1994) M2 10,67 -0,22
M3 3,12 -0,04
Danthine y Donaldson 1957:1-1989:3 Trimestral Desestacion. H-P (1600) M1 3,15 -0,19
(1993) 1957:1-1989:4 M2 8,26 0,15
Fiorito y Kollintzas Italia 1962:1-1989:3 Trimestral H-P (1600) M1 2,12 -0,10
(1994) 1960:1-1989:3 M2 2,04 0,02
Danthine y Donaldson 1957:1-1989:3 Trimestral Desestacion. H-P (1600) M1 3,62 0,04
(1993) 1960:1-1987:4 M2 3,13 -0,39
Van Els Holanda 1960:1-1990:4 Trimestral Desestacion. H-P (1600) M1 2,03 0,41
(1992) M3 0,99 0,57
Van Els Bélgica 1960:1-1990:4 Trimestral Desestacion. H-P (1600) M1 1,58 0,60
(1992) M3 1,32 0,46
Van Els Dinamarca 1960:1-1990:4 Trimestral Desestacion. H-P (1600) M1 2,71 -0,01
(1992) M3 2,15 0,18
Danthine y Donaldson Australia 1957:1-1989:3 Trimestral Desestacion. H-P (1600) M1 2,06 0,26
(1993) 1957:1-1989:4 M2 1,98 -0,10
Danthine y Donaldson Austria 1957:1-1989:3 Trimestral Desestacion. H-P (1600) M1 2,37 -0,40
(1993) 1958:1-1989:4 M2 1,61 -0,59
Danthine y Donaldson Sur Africa 1957:1-1989:3 Trimestral Desestacion. H-P (1600) M1 3,88 -0,08
(1993) 1958:1-1989:4 M2 4,60 -0,21
Danthine y Donaldson Suiza 1957:1-1989:3 Trimestral Desestacion. H-P (1600) M1 2,45 -0,27
(1993) 1957:1-1989:4 M2 2,07 0,13
Danthine y Girardin 1967:1-1984:3 Trimestral Desestacion. H-P (1600) M1 2,42 0,36
(1989) (X-112) Lineal M1 1,72 0,58
Logaritmos Cuadrético M1 1,92 0,54
Danthine y Donaldson Comunidad Trimestral Desestacion. H-P (1600) M1 1,72 0,01
(1993) Europea M2 0,99 0,10




Anexo 8. Comportamiento de la productividad y los salarios reales a lo largo del ciclo

Desviacion Correlacion
Autor Pais Periodo Frecuencia Transformacion Filtro Variable Estandar Cruzada
Kydland y Prescott USA 1950:1-1979:2 Trimestral Logaritmos H-P (1600) Productividad 0,56 0,10
(1982) (118)
King, Plosser y 1948:1-1986:4 Trimestral Logaritmos Tendencia Salario real 1,15 0,76
Rebelo (1988) (156) (tecnologica)
de largo plazo
Cooley y Hansen 1955:3-1984:1 Trimestral Desestacion. H-P (1600) Productividad 0,51 0,59
(1989) (115) Logaritmos
Van Els 1960:1-1990:4 Trimestral Desestacion. H-P (1600) Salario real 0,83 0,31
(1992) manufactura
Kydland y Prescott 1954-1984 Trimestral H-P (1600) Productividad
(1990) Hogares 0,51 0,51
Establecimientos 0,49 0,31
Salario real 0,91 0,35
Fiorito y Kollintzas 1960:1-1989:3 Trimestral H-P (1600) Productividad
(1994) Total 0,60 0,83
Manufactura 0,70 0,72
Salario real en 0,52 0,49
Manufactura
Danthine y Donaldson 1957:1-1989:4 Trimestral H-P (1600) Productividad 0,56 0,60
(1993) Salario real 0,37 0,53
Kim y Loungani 1949-1987 Anual Logaritmos H-P (400) Productividad 0,64 0,79
(1992)
Cardia (1991) 1960-1985 Anual Logaritmos H-P (100) Salario real 0,64 0,52
Van Els Japén 1965:1-1990:4 Trimestral Desestacion. H-P (1600) Salario real 1,98 0,14
(1992) manufactura
Fiorito y Kollintzas 1960:1-1989:3 Trimestral H-P (1600) Productividad
(1994) Total 0,97 0,90
Manufactura 2,12 0,88
Salario real en 1,61 0,24

Manufactura



Anexo 8. Comportamiento de la productividad y los salarios reales a lo largo del ciclo

Desviacion Correlacion
Autor Pais Periodo Frecuencia Transformacion Filtro Variable Estandar Cruzada
Danthine y Donaldson 1957:1-1989:4 Trimestral H-P (1600) Productividad 0,86 0,77
(1993) 1957:1-1989:1 Salario real 1,77 0,54
Van Els Reino Unido 1960:1-1990:4 Trimestral Desestacion. H-P (1600) Salario real 1,04 0,39
(1992) manufactura
Fiorito y Kollintzas 1960:1-1989:1 Trimestral H-P (1600) Productividad
(1994) Total 0,92 0,76
Manufactura 1,23 0,55
Salario real en 1,05 0,46
Manufactura
Holland y Scott 1963:2-1994:4 Trimestral H-P (1600) Total 0,73 0,10
(1996)
Danthine y Donaldson 1977:1-1989:2 Trimestral Desestacion. H-P (1600) Productividad 1,03 0,54
(1993) 1963:1-1989:3 Salario real 1,02 0,38
Danthine y Girardin 1967:1-1984:3 Trimestral Logaritmos H-P (1600) Productividad 0,90 0,77
(1989)
Mendoza Canada 1946-1985 Anual Tendencia Productividad 0,61 0,70
(1991) Cuadratica
Fiorito y Kollintzas 1960:1-1989:3 Trimestral H-P (1600) Productividad
(1994) Total 0,79 0,52
Manufactura 2,39 0,64
Salario real en 1,16 -0,25
Manufactura
Danthine y Donaldson 1957:1-1989:3 Trimestral Desestacion. H-P (1600) Productividad 0,76 0,53
(1993) 1957:1-1989:3 Salario real 1,15 -0,16
Van Els Alemania 1960:1-1989:4 Trimestral Desestacion. H-P (1600) Salario real 0,67 0,03
(1992)
Fiorito y Kollintzas 1960:1-1989:2 Trimestral H-P (1600) Productividad
(1994) Total 0,67 0,61
Manufactura 1,04 0,38
Salario real en 0,66 -0,10

Manufactura



Anexo 8. Comportamiento de la productividad y los salarios reales a lo largo del ciclo

Desviacion Correlacion
Autor Pais Periodo Frecuencia Transformacion Filtro Variable Estandar Cruzada

Danthine y Donaldson 1957:1-1989:4 Trimestral Desestacion. H-P (1600) Productividad 0,92 0,25

(1993) 1957:1-1989:3 Salario real 0,72 -0,34

Danthine y Girardin 1967:1-1984:3 Trimestral Logaritmos H-P (1600) Productividad 0,76 0,71

(1989) Salario real 1,26 -0,37

Cardia (1991) 1960-1985 Anual Logaritmos H-P (100) Salario real 1,60 0,58

Van Els France 1960:1-1990:4 Trimestral Desestacion. H-P (1600) Salario real 1,15 0,00
(1992) Manufactura

Fiorito y Kollintzas 1970:1-1989:3 Trimestral H-P (1600) Productividad 0,80 0,78

(1994) Salario real en 0,83 -0,41
Manufactura

Danthine y Donaldson 1957:1-1989:1 Trimestral Desestacion. H-P (1600) Productividad 1,04 0,75

(1993) 1957:1-1989:2 Salario real 1,37 0,07

Danthine y Girardin 1967:1-1984:3 Trimestral Logaritmos H-P (1600) Salario real 2,81 -0,11

(1989)

Hairault (1995) 1970:1-1990:4 Trimestral Logaritmos H-P (1600) Productividad 0,71 0,45

Fiorito y Kollintzas Italia 1960:1-1989:3 Trimestral H-P (1600) Productividad 0,96 0,85

(1994) Salario real en 1,14 -0,11
Manufactura

Danthine y Donaldson 1959:1-1989:4 Trimestral Desestacion. H-P (1600) Productividad 0,96 0,87

(1993) 1959:1-1989:4 Salario real 1,33 -0,04

Van Els Holanda 1960:1-1990:4 Trimestral Desestacion. H-P (1600) Salario real 0,87 0,16
(1992) Manufactura

Van Els Bélgica 1960:1-1990:4 Trimestral Desestacion. H-P (1600) Salario real 0,96 0,04
(1992) Manufactura

Van Els Dinamarca 1960:1-1990:4 Trimestral Desestacion. H-P (1600) Salario real 0,99 -0,21
(1992) Manufactura

Englund et al. Suecia 1861-1988 Anual H-P (400) Productividad 2,36 0,50

(1992) Salario real 2,42 0,40

H-P Filtro Esp. Productividad 2,19 0,22

Salario real 1,76 0,07

Primera Difer. Productividad 2,54 0,22

Salario real 2,11 0,15



Anexo 8. Comportamiento de la productividad y los salarios reales a lo largo del ciclo

Desviacion Correlacion

Autor Pais Periodo Frecuencia Transformacion Filtro Variable Estandar Cruzada
Butterworth Productividad 2,29 0,53
Salario real 2,48 0,34
Danthine y Donaldson Australia 1970:3-1987:4 Trimestral Desestacion. H-P (1600) Productividad 1,31 0,48
(1993) 1961:3-1989:4 Salario real 1,68 0,26
Danthine y Donaldson Austria 1957:1-1989:4 Trimestral Desestacion. H-P (1600) Productividad 0,84 0,81
(1993) 1957:3-1988:2 Salario real 1,23 -0,05
Danthine y Donaldson Sur Africa 1961:1-1989:3 Trimestral Desestacion. H-P (1600) Productividad 1,18 0,25

(1993)

Danthine y Donaldson Suiza 1957:1-1989:3 Trimestral Desestacion. H-P (1600) Productividad 0,70 0,47
(1993) 1957:1-1989:4 Salario real 0,52 0,38
Danthine y Girardin 1967:1-1984:3 Trimestral Desestacion. H-P (1600) Productividad 0,66 0,84
(1989) (X-11) Salario real 0,86 -0,12
Lineal Productividad 0,61 0,88
Salario real 1,08 0,23
Cuadratico Productividad 0,50 0,86
Arango (1997) Colombia 1951:1992 Anual H-P(400) Productividad 0,80 0,56
Primeras Difer. 1,00 0,52
Danthine y Donaldson Comunidad Trimestral Desestacion. H-P (1600) Productividad 0,89 0,84
(1993) Europea Salario real 0,88 0,02




Anexo 9. Comportamiento del empleo lo largo del ciclo

Desviacion Correlacion
Autor Pais Periodo Frecuencia Transformacion Filtro Variable Estandar Cruzada
Kydland y Prescott USA 1950:1-1979:2 Trimestral Logaritmos H-P (1600) Horas 1,11 0,85
(1982) (118) Per-capita (No.
de hogares)
King, Plosser y 1948:1-1986:4 Trimestral Logaritmos Tendencia Horas 0,53 0,07
Rebelo (1988) (156) Per-capita (tecnologica)
(>16 afios) de largo plazo
Christiano y 1955:4-1983:4 Trimestral Per-capita H-P (1600) Horas 0,86
Eichenbaum (1992) (113) Logaritmos
Cooley y Hansen 1955:3-1984:1 Trimestral Desestacion. H-P (1600) Horas 0,81 0,86
(1989) (115) Per-capita
Logaritmos
Van Els 1960:1-1990:4 Trimestral Desestacion. H-P (1600) Horas 1,07 0,78
(1992) Per-capita (No.
trabajadores)
Kydland y Prescott 1954-1984 Trimestral Per-capita (No. H-P (1600) Horas 0,32 0,71
(1990) trabajadores)
Fiorito y Kollintzas 1960:1-1989:3 Trimestral Per-capita (No. H-P (1600) Horas 0,54 0,80
(1994) trabajadores en Empleo 0,60 0,83
manufactura)
Backus, Kehoe y 1954:1-1989:4 Trimestral H-P (1600) Horas 0,86 0,86
Kydland (1992)
Danthine y Donaldson 1957:1-1989:4 Trimestral H-P (1600) Empleo 0,80 0,83
(1993)
Kim y Loungani 1949-1987 Anual Logaritmos H-P (400) Horas 0,61 0,85
(1992)
Cardia (1991) 1960-1985 Anual Logaritmos H-P (100) Horas 1,14 0,84
Cooley y Hansen 1954:1-1991:2 Trimestral Logaritmos H-P (1600) Horas 0,92 0,86
(1995)
Van Els Japén 1965:1-1990:4 Trimestral H-P (1600) Horas 0,40 0,43

(1992)



Anexo 9. Comportamiento del empleo lo largo del ciclo

Desviacion Correlacion
Autor Pais Periodo Frecuencia Transformacion Filtro Variable Estandar Cruzada
Fiorito y Kollintzas 1960:1-1989:3 Trimestral Per-capita (No. H-P (1600) Horas 0,72 0,68
(1994) trabajadores en Empleo 0,44 0,27
manufactura)
Danthine y Donaldson 1957:1-1989:1 Trimestral H-P (1600) Empleo 0,64 0,53
(1993)
Van Els Reino Unido 1960:1-1990:4 Trimestral Desestacion. H-P (1600) Horas 0,68 0,47
(1992)
Fiorito y Kollintzas 1960:1-1989:1 Trimestral Per-capita (No. H-P (1600) Horas 0,79 0,69
(1994) trabajadores en Empleo 0,65 0,43
manufactura)
Danthine y Donaldson 1977:1-1989:2 Trimestral H-P (1600) Horas 0,98 0,45
(1993)
Holland y Scott 1963:2-1994:4 Trimestral H-P (1600) Horas manufac.
(1996) Total 1,00 0,77
Promedio 0,67 0,59
Empleo 0,70 0,54
Danthine y Girardin 1967:1-1984:3 Trimestral Logaritmos H-P (1600) Empleo 0,64 0,48
(1989)
Mendoza Canada 1946-1985 Anual Per-capita Tendencia Horas 0,72 0,80
(1991) (>14 afios) cuadratica
Fiorito y Kollintzas 1960:1-1989:3 Trimestral H-P (1600) Horas 1,24 0,28
(1994) Empleo 0,90 0,67
Danthine y Donaldson 1957:1-1989:3 Trimestral Desestacion. H-P (1600) Empleo 0,88 0,68
(1993)
Van Els Alemania 1960:1-1989:4 Trimestral Desestacion. H-P (1600) Horas 0,89 0,54
(1992) Per-capita (No.
trabajadores)
Fiorito y Kollintzas 1960:1-1989:2 Trimestral H-P (1600) Horas 0,67 0,70
(1994) 1981:1-1989:2 Empleo 0,60 0,29
Danthine y Donaldson 1957:1-1989:4 Trimestral Desestacion. H-P (1600) Empleo 1,18 0,65

(1993)



Anexo 9. Comportamiento del empleo lo largo del ciclo

Desviacion Correlacion
Autor Pais Periodo Frecuencia Transformacion Filtro Variable Estandar Cruzada

Danthine y Girardin 1967:1-1984:3 Trimestral Logaritmos H-P (1600) Empleo 0,71 0,65
(1989)

Cardia (1991) 1960-1985 Anual Logaritmos H-P (100) Horas 1,18 0,79

Van Els France 1960:1-1990:4 Trimestral Desestacion. H-P (1600) Horas 0,39 0,51

(1992) Per-capita (No.
trabajadores)

Fiorito y Kollintzas 1970:1-1989:3 Trimestral H-P (1600) Empleo 0,62 0,60
(1994)

Danthine y Donaldson 1957:1-1989:1 Trimestral Desestacion. H-P (1600) Horas 0,72 0,30
(1993)

Hairault (1995) 1970:1-1990:4 Trimestral Logaritmos H-P (1600) Horas 0,91 0,71

Fiorito y Kollintzas Italia 1960:1-1989:3 Trimestral H-P (1600) Empleo 0,54 0,35
(1994)

Danthine y Donaldson 1959:1-1989:4 Trimestral Desestacion. H-P (1600) Empleo 0,50 0,34
(1993)

Van Els Holanda 1960:1-1990:4 Trimestral Desestacion. H-P (1600) Horas 0,47 0,31
(1992)

Van Els Bélgica 1960:1-1990:4 Trimestral Desestacion. H-P (1600) Horas 0,37 0,30
(1992)

Van Els Dinamarca 1960:1-1990:4 Trimestral Desestacion. H-P (1600) Horas 0,61 0,58
(1992)

Englund et al. Suecia 1861-1988 Anual H-P (400) Horas 1,71 0,33

(1992) H-P Filtro Esp. Horas 1,88 0,42

Primera Difer. Horas 1,83 0,35

Butterworth Horas 1,92 0,39

Danthine y Donaldson Australia 1957:1-1989:4 Trimestral Desestacion. H-P (1600) Empleo 1,21 0,30
(1993)

Danthine y Donaldson Austria 1957:1-1989:4 Trimestral Desestacion. H-P (1600) Empleo 0,59 0,54
(1993)

Danthine y Donaldson Sur Africa 1961:1-1989:3 Trimestral Desestacion. H-P (1600) Empleo 1,34 0,51

(1993)



Anexo 9. Comportamiento del empleo lo largo del ciclo

Desviacion Correlacion
Autor Pais Periodo Frecuencia Transformacion Filtro Variable Estandar Cruzada
Danthine y Donaldson Suiza 1957:1-1989:3 Trimestral Desestacion. H-P (1600) Empleo 0,92 0,73
(1993)
Danthine y Girardin 1967:1-1984:3 Trimestral Desestacion. H-P (1600) Empleo 0,58 0,78
(1989) (X-11) Lineal Empleo 0,55 0,85
Logaritmos Cuadratico Empleo 0,62 0,93
Correia, Neves y Portugal 1958-1991 Anual Logaritmos H-P(100) Empleo 0,28 0,61
Rebelo (1995) Per-capita
Arango (1997) Colombia 1951:1992 Anual H-P(400) Empleo 0,87 0,63
Primeras Difer. Empleo 0,99 0,50
Danthine y Donaldson Comunidad Trimestral Desestacion. H-P (1600) Empleo 0,55 0,47
(1993) Europea
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