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Destinatario: Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia de Valores,

Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones de Ahorro y
Vivienda, Corporaciones Financieras, Compaififas de Financiamiento Comercial,
Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Fondos de Cesantfas y
Pensiones, Tesoreria General de la Nacién, Entidades Publicas y Entldades
adscritas al Banco de la Republica. : -

ASUNTO:1- OPERACIONES DE CONTRACCION MONETARIA - COLOCACION

PRIMARIA DE TITULOS POR LOS MECANISMOS DE SUBASTA,
VENTANILLA Y OPERACIONES CONVENIDAS

INTRODUCCION

Esta circular reglamenta el sistema de colocacidn primaria de los titulos expedidos por
el Banco de la Reptiblica para la realizacién de las operaciones de contraccion monetaria
a que hacen referencia el capitulo II de la Resolucién Externa 3 de 1993 y el capitulo 1
de la Resolucién Externa No.1 de 1994 de la Junta Directiva. La presente Circular
deroga las Circulares Reglamentarias DRM- 80 de mayo 10 de 1991, DRM- 36 de marzo
13 de 1992, DRM- 134 de octubre 27 de 1992, DRM-169 de diciembre 21 de 1992,
DRM- 57 de mayo 31 de 1993, DRM- 67 de junio 25 de 1993 y DRM -116 de octubre
22 de 1993. Asi mismo, deroga las Cartas Circulares DRM-154 de agosto 10 de 1990,
DRM- 155 de agosto 10 de 1990, DRM- 22 de Febrero 1 de 1991, DRM- 57 de marzo
14 de 1991, DRM- 277 de octubre 20 de 1992,

MECANISMO DE SUBASTA

El Banco de la Repiblica colocard los Titulos de Participacién Res. 1 de 1954 y los
Titulos Canjeables por Certificados de Cambio Res. 3 de 1993 mediante el mecanismo
de subastas, las cuales se realizardn a través de los Agentes Colocadores previamente
aceptados por el Banco para tal fin.
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Agentes Colocadores

El Banco de la Repiiblica, a través de la Unidad Técnica seleccionara las entidades que
podrdn actuar como sus Agentes Colocadores. De acuerdo con los pardmetros
establecidos en la Resolucion Externa No. 1 de 1954 de la Junta Directiva, podrin actuar
como ‘Agentes Colocadores exclusivamente para posicién propia los establecimientos
bancarios, las corporaciones financieras, las corporaciones de ahorro y vivienda, las
compafifas de financiamiento comercial, las sociedades administradoras de fondos de
pensiones y cesantias y la Tesoreria General de la Nacién. Podrén actuar como Agentes
Colocadores para inversiones para posicién propia y a nombre de térceros los
comisionistas de bolsa y las sociedades fiduciarias. En el caso de los comisionistas de
bolsa, las operaciones a nombre propio se limitardn a aquellas descritas en el Titulo IV
de la Resolucién 1533 del 6 de diciembre de 1993 de la Superintendencia de Valores.

Procedimiento de presentacién de solicitudes para actuar como Agentes Colocadores:

Las entidades bancarias, corporaciones financieras, corporaciones de ahorro y vivienda,
compafiias de financiamiento comercml sociedades  fiduciarias, sociedades
administradoras de fondos de pensiones y cesantfas'y comisionistas de bolsa que se
encuentren interesadas en ser aceptadas como agentes colocadores de operaciones de
contraccion monetaria del Banco de la Republica deberin remitir a la Unidad de
Operaciones de Mercado, Calle 16 No. 6-34 Piso 9, una solicitud en tal sentido a la cual
se deberd anexar la siguiente informacion:

- Estados Financieros con cortes trimestrales de los tltimos 4 periodos.

- Relacién de principales socios con participacién accionaria.

- Descripcién de la actividad de la entidad.

- Certificado de Constitucién y Gerencia.

- Autorizacién de la Supermtendenma de Valores para intermediar Txtulos Valores

- Certificado de inscripcion a la Bolsa de Valores.

- DBreve resefia histérica y descripcién de planes en el corto y medxano plazo
relacionados con la actividad de la entidad.

- Direccién, teléfonos y Fax.

- Numero de NIT de la entidad.
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* Una vez recibida la anterior informacién, la solicitud seréd estudiada por el Banco de la

Reptiblica que se comunicard con la entidad interesada.

Aquellas entidades que se encuentren operando como agentes colocadores de OMAS en
la fecha de expedicién de la presente circular, mantendran su calidad de agentes y por

lo tanto podran abstenerse de remitir la antenor informacidn.

Presentacidn de ofertas:

Los Agentes Colocadores para Posicién Propia s6lo podrin presentar ofertas para
cumplimiento a nombre de la misma entidad, o a nombre de los fondos que administre -
en el caso de las sociedades administradoras de fondos de pensiones y cesantias.

Los Agentes Colocadores para inversiones de Posicion Propia o para intermediacién

podrdn presentar ofertas para realizar inversiones a pombre propio, de cualquier otro
agente colocador, de cualquxer particular o a normbre de cualquier entidad puiblica, con
excepcién de las entidades adscritas al Banco de la Reptiblica que operan mediante
mecanismo de operaciones convenidas: ' Caja de:Previsién del Banco, FIMBRA y
Fundaciones administradas por éste. ’ )

Informacién previa a cada remate

Para la colocacién de los Titulos de Participacion por subasta el Banco de la Reptblica
anunciard en forma previa a cada remate el monto indicativo que se encuentra dispuesto
a colocar y los plazos en los cuales se realizard la subasta. En el caso de los Titulos
Canjeables por Certificados de Cambio, las ofertas se podran realizar en todas las fechas
habiles, a plazos de 90, 180 6 360 dias sin que exista un cupo determinado.

Las tasas promedio y montos por plazo de aprobacion de la \ltima subasta estarin
disponibles para consulta telefénica a primera hora del dia. Esta informacién, junto con
los plazos y cupos indicativos para la siguiente subasta aparecerd ademds en el boletin
de prensa que diariamente podrd ser reclamado en la Unidad de Operaciones de Mercado.
Los teléfonos en los cuales se atenderan las consultas son los siguientes:
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Directos:” 282 3969 /33432 11 /y /283 66 81
Conmutador: 342 1111 y 342 77 77, Extensién 5326

Presentacion de ofertas

Las ofertas para la adjudlcacxon de las subastas dcberan ser presentadas por los Agentes
Colocadores en Santa Fe de Bogotd, entre las 9:00 am y las 2:00 pm del dia en que se

- lleven a cabo remates. Cuando la fecha de inversién coincida con el fin de mes, la

presentacién de ofertas se realizard entre las 9:00 am y las 11:30 am.
La presentacion podré efectuarse a través de los siguientes medios:

Por teléfono: Los Agentes colocadores que deseen presentar por teléfono sus ofertas,
deberan remitir a la Unidad de Operaciones de Mercado, para la asignacién de un codigo
de presentacién de ofertas telefonicas, el nombre de 1as _personas autorizadas para tal fin.
Asi, previa identiﬁcacién mediante el nombre y cédigo mencionados, el Agente
Colocador podré presentar las ofertas comunicandose, con los telefonos relacionados en
el numeral 2.2,

En el momento de ser presentada la oferta telefénica, las personas encargadas del Banco
repetiran al Agente Colocador las caracteristicas de la operacidn, y le asignarén un
numero de registro que se utilizard posteriormente para su cumplimiento en caso de ser
aprobada.

Por Fax: Mediante la transmision del formulario del anexo No. 1 a los ndmeros 334
41 87 6 284 25 46.

Por escrito: Mechante la entrega del anterior formulario, en la Unidad de Operacxones
de Mercado, Calle 16 No. 6-34 Piso 9 en Santa Fe de Bogota

Por Sebra: Mediante la grabacién directa de las ofertas en los terminales conectados al

sistema electrénico del Banco de la Repiblica.
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* - Las ofertas, una vez presentadas por los tres primeros mecanismos son inmodificables.

2.4

2.4.1

2.4.2

2.4.3

2.4.4-

2.4.5

2.4.6

2.4.7

Aguellas que sean grabadas por el sistema electronico del Banco de la Repiiblica podrdn

_ser modificadas hasta la hora de cierre de la subasta.

Contenido de las ofertas

La presentacién de las ofertas deberd realizarse suministrando la informacién contenida
en el formulario del Anexo No. I:

Agente: - Razdn Social y Nit del Agente cuando son presentadas por escrito.

- Razdn Social, nombre de la persona y céd‘igo de identificacién de la
entidad ctiando son presentadas telefénicamente.

Clase de Titulo: Se deberd mdlcar la clase del tltulo al que corresponde la oferta
diligenciandose un formulario mdependxente para cada clase de titulo y hasta cinco (5)
ofertas de un mismo titulo por formulario.

Plazo: Se deberi indicar el niimero de dias o meses a los cuales se desea adquirir el
titulo, teniendo en cuenta que su vencimiento deberd cumplirse en un dia habil.

Tasa: Se deberi indicar la tasa efectiva, como porcentaje y con dos decimales.
Valor Nominal: En el caso de los Titulos de Participacién el valor nominal minimo de
presentacion de una oferta serd de $10.000.000 y en adelante en mdltiplos de $1.000.
Para los Titulos Canjeables por Certificados de Cambio dicho valor minimo serd de
US$20.000 y en adelante en multiplos de US$1.000.

Ciudad de cumplimiento: En forma independiente a la ciudad en donde se brigina la
oferta, se deberd indicar la ciudad de cumphrmento de la misma, de acuerdo con la tabla
presentada en el anexo No. 2.

Adjudicacién Parcial: Se deber4 indicar si en aguellos casos en los cuales el valor de las
ofertas supere el monto a colocar por parte del Banco, se acepta o no adjudicacién
parcial.
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“Sistema de subasta .

Las ofertas se aprobaran de acuerdo con un sistema de subasta de tipo holandés, en el .

cual, dependiendo del monto a aprobar se adjudicardn total o parcialmente todas las
ofertas cuya tasa sea menor o igual a la tasa de corte que determine el Banco. Todas las
ofertas adjudicadas quedardn aprobadas a la tasa de corte, la cual podrd ser superior a

1a tasa de presentacién de la oferta, pagdndose el mismo precio en todas las ofertas

aprobadas.

Si el monto por adjudicar es inferior al valor acumulado de las ofertas presentadas a la
tasa de corte, 0 a una tasa inferior a ésta: (i) las ofertas presentadas a una tasa inferior
a la de corte serdn aprobadas en su totalidad y (ii) la diferencia entre las anteriores y el
monto por aprobar se prorrateard entre las ofertas presentadas a la misma tasa de corte
que hayan indicado que aceptan adjudicacién parcial. Agquellas ofertas que indiquen que
no aceptan adjudicacién parcial serdn negadas. '

El Banco de Ja Republica se reserva el derecho de rechazar ofertas cuyas condlcxones
a su juicio, estén por fuera del mercado, 6 que evidencien colision entre los agentes.

Comunicacién de las aprobaciones

El resultado de las subastas serd comunicado telefénicamente por la Unidad de
Operaciones de Mercado o a través del sistema electronico del Banco de la Republica a
todos los Agentes Colocadores participantes a partir de las 2:30 p.m. del mismo dia de
presentacién de las ofertas y éstos podran solfcitar dicha informacidn en los teléfonos
relacionados en el numeral 2.2 de esta circular. En el caso de las subastas de fin de
mes, el resultado serd comunicado a partir de las 12:00 m del mismo dia.

Cumplimiento de las ofertas

El cumplimiento de las ofertas aprobadas deberd realizarse irrevocablemente el mismo
dia de presentacién y aprobacion de las ofertas en el siguiente horario:

- Dias héabiles no correspondxcntes a fin de mes: 4:30 pm, sin posibilidad de extensién
en el horario.
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. Dias hébiles de fin de mes: 1:30 pm, sin posibilidad de extensién en el horario.

Las demds condiciones de cumplimiento se encuentran reglamentadas mediante Circular
Reglamentaria del Departamento de Fiduciaria y Valores.

Efectos de incumplimientos

Incumplimientos por errores en la liquidacién o el diligenciamiento de los formularios
de inversidén, o por su presentacién comprobada por fuera del horario establecido: Sila
oferta se presenta para su cumplimiento dentro del horario, pero al revisar el formulario
o el instrumento de pago se detectan errores en el diligenciamiento o la liquidacion, la
oferta se devolverd al Agente Colocador, quien deberd presentarla correg1da dentro del
horario establecido.

Las ofertas que sean presentadas por fuera del horario establecido serdn devueltas y se
considerardn incumplidas. En estos casos, el Agente colocador serd suspendido a partir
del siguiente dia hébil de presentado el incumplimiento, y por el término de:

- 3 dias habiles si ocurre por primera vez.

- 5 dias habiles si ocurre por segunda vez en un afio contado a partir de la fecha del
primer incumplimiento.

- 15 dias hébiles si ocurre por tercera vez en un afio contado a partir de la fecha del
primer incumplimiento.

Incumplimientos por la no presentacién de la inversién: En este caso se suspenderd a
la entidad como Agente Colocador del Banco a partir del siguiente dia habil de
presentado el incumplimiento y por el término de:

-1 mes si ocurre por primera vez.

- 3 meses si ocurre por segunda vez en un afio contado a partir de la fecha del primer
incumplimiento.




e 5BANCO DE LA REPUBLICA e : :
o MANUAL DE LA UNIDAD DE OPERACIONES DE MERCADO

3.

3.1

HOJA 1.8

Circular Reglamentaria UOM- 10 de febrero 14 de 1994

? MECANISMO DE COLOCACION POR VENTANILLA

ElvB_anco de la Repﬁblica colocard por ventanilla entre personas naturales y juridicas
titulos de Participacion clase B Res. 1 de 1994 y Titulos Canjeables por Certificados de
Cambio Res. 3 de 1993, en las sucursales diferentes a Santa Fé de Bogotd, Medellin y
Cali. :

Colocacién de TPB
La colocaci6n se efectuars mediante las siguientes modalidades:

- Inversién directa por parte de las personas naturales y juridicas.

- Mediante la presentacién de-la solicitud de inversion a través de los Agentes
Colocadores de OMAs autorizados para.presentar ofertas a nombre de terceros a que
se hace referencia en el numeral 2.1.2 de esta Circular.

- Mediante la presentacién de solicitudes por’ parte de las firmas comisionistas
independientes que habiendo cumplido los requisitos descritos en el numeral 2.1.1
de esta Circular, hayan sido aceptadas como agentes para la colocac1on de titulos por
ventanilla.

EI valor normnal minimo de inversién serd de $500.000 y en adelante en multiplos de
$1.000.

Las condiciones financieras de las inversiones realizadas por ventanilla serdn informadas
por la Unidad de Operaciones de Mercado, en forma previa a su vigencia, a las
sucursales del Banco. Para el célculo de la tasa de interés de los titulos de Participacién
que se coloquen por ventanilla, se descontard de la tasa de corte de la subasta realizada
el dia habil inmediatamente anterior, el equivalente a la comisién promedio ponderada
de todas las operaciones primarias registradas en la Bolsa de Bogotd en la semana
inmediatamente anterior. La anterior comisioén se calculari el primer dia hébil de cada

semana y se aplicard a partir del dia hébil siguiente y hasta el dia en que se recalcule
nuevamente.
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Colocacidon Directa: La persona natural o juridica interesada en realizar inversiones por

ventanilla en los Titulos expedidos para tal fin por el Banco de la Repiblica, deberd
acercarse a las oficinas del Banco en las sucursales diferentes a Santa Fé de Bogota,
Medellin y Cali, donde se les informard a cerca de las condiciones de inversién vigentes

.y recibirdn las instrucciones necesarias para tramitar la inversion.

Colocacién a través de Agentes: Los Agentes Colocadores de OMAS autorizados para
presentar ofertas a nombre de terceros y las firmas comisionistas independientes
autorizadas por el Banco que deseen presentar solicitudes de inversién por ventanilla a
nombre propio o nombre de terceros, deberdn presentar copia del formulario de.solicitud
de inversion exigido por-las secciones de Fiduciaria y Valores en las respectivas
sucursales del Banco donde se tramitard la inversidn.

En aquellos casos en los cuales la solicitud de inversion sea presentada por un Agente
Colocador a nombre de un tercero, el Agente deberd negociar con el cliente la respectiva
comision, la cual se considerard incluida en'la tasa de expedicion del titulo, sin que haya
lugar a pago de comisiones por parte del Banco de la Repiblica.

Colocacién de Titulos Canjeables por Certificados de Cambio

La colocacién se efectuard mediante la modalidad de inversién directa por parte de las
personas npaturales y juridicas.

El valor nominal minimo de inversion serd de US$1.000 y en adelante en multiplos de
US$100.

Las condiciones financieras de las inversiones realizadas por ventanilla serdn informadas
por la Unidad de Operaciones de Mercado, en forma periddica a las sucursales del
Banco. .
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OPERACIONES CONVENIDAS

y

El Banco de la Reptiblica colocard entre las entidades adscritas al mismo y las entidades
plblicas, Titulos mediante el mecanismo de operaciones convenidas.

‘Mecanismo de Operacién : Las anteriores entidades que deseen invertir directamente sus

recursos en los Titulos expedidos por el Banco de la Republica, deberdn comunicarse
telefénicamente con la Unidad de Operaciones de Mercado , en Santa Fé de Bogoti,
llamando a los nimeros relacionados en el numeral 2.2 de esta Circular, donde se les
informard acerca de los plazos y rentabilidades aplicables a las inversiones que se
realicen en el mismo dia, en cualquier sucursal del Banco.

Las inversiones serdn convenidas telefénicamente por parte del personal designado por
la Unidad de Operaciones de Mercado Una vez acordada la operacién y sus ‘condiciones
deberd ser transcrito cn la casilla de "NUMERO : DE OFERTA" al d1hgenc1arse el
respectivo formulario de inversion. :

Gt

Las operaciones acordadas deberdn cumplirse el mismo dia de su hegociacién. Las demads

condiciones para el cumplimiento de las operaciones se sujetardn a la reglamentacion del

Departamento de Fiduciaria y Valores.

La Unidad de Operaciones de Mercado informard al Departamento o seccién de
Fiduciaria y Valores de la respectiva sucursal del Banco cuando su cumplimiento sea en
una ciudad diferente a Santa Fé de Bogot4, acerca de las condiciones de monto, plazo
y tasa de la misma. Asi mismo, el Departamento de o seccién de Fiduciaria y Valores
que reciba una notificacion al respecto, informard por escrito a la Unidad de Operaciones
de Mercado en aquellos casos en los cuales por cualquier motivo no se dé cumplimiento
a una inversion, para proceder a efectuar el respectivo llamado de atencién a la entidad.

Para el célculo de la tasa de interés de los titulos de Participacién que se coloquen por

el mecanismo de operaciones convenidas, se descontard de la tasa de corte de la subasta
realizada el dia habil inmediatamente anterior, el equivalente a la comisién promedio
ponderada de todas las operaciones primarias de TPB registradas en la Bolsa de Bogotd
en la semana inmediatamente anterior. La anterior comisién se calculard el primer dia
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"habil de’cada semana ¥ se aphcara a partir del dia habﬂ siguiente y hasta el dia en que

se' recalcule nuevamente.

Aquellas inversiones de cardcter obligatorio o correspondientes a contratos suscritos entre
entidades y el Banco de la Republica deberin ser tramitadas directamente ante el
Departamento de Fiduciaria y Valores del Banco de la Reptiblica:-

Atentamente,

o]

ALBERTO CARRASQUILLA BARRERA
Gerente Técnico
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BANCO DE LA REPUBLICA

FORMULARIO PARA LA PRESENTACION DE OFERTAS
PARA ADQUISICION DE TITULOS PRIMARIOS

: CIUDAD Y FECHA

, CODIGO,| CIUDAD

OPERACION NUMERO

MES DIA
| | |
TITULO QUE DESEA ADQUIRIR )
Participacion clase "B ) TES
Canjeables por Certlﬁcados de Camblo Otros
INTERMEDIARIO o
Nit - Nombre

CARACTERISTICAS DE LA(S) OFERTA(S)
PLAZO 1/ TASA 2/

VALOR NOMINAL 3/

CUMPLIMIENTO

ADJUDICACION
PARCIAL? (SUNO)

CODIGO! - CIUDAD

TOTAL

EN CASO DE ACEPTACION DE ESTA(S) OFERTA(S) NOS COMPROMETEMOS A CUMPLIRLA(S) IRREVOCABLEMENTE EN
LOS TERMINOS Y FECHAS AQUI SENALADCS, SUJETANDONOS ESTRICTAMENTE A LO DISPUESTO EN LA CIRCULAR

REGLAM ENTARIA RESPECTIVA, DE LA CUAL DECLARAMOS TENER PLENO CONOCIMIENTO.

NOMBRE DE LA PERSONA QUE FIEMA

FIRMA 'Y SELLO INT'EFIMEDIARIO AUTORIZADO

1/ Para Titulos de Partncnpamon Clase B y Titulos Canjeables por Certificados de Cambio, en todas Ias ocasiones

en que el plazo corriente arroje vencimiento en dia no laborable, éste se extendera hasta el siguiente dia habil.
2/ - Para ofertas de Titulos de Participacion Clase B y TES, tasa efectiva anual con dos decimales
— Para ofertas de Titulos Canjeables por Certificados de Cambio, tasa nominal en dolares.

3/ — Para oferas de Titulos de Participacion Clase B y TES, valor nominal en PESCOS -

— Para ofertas de Titulos Canjeables por Certificados de Cambio, valor nominal en DOLARES

o
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ANEXO No. 2

CODIGOS Y ABREVIATURAS DE LAS CIUDADES
EN LAS QUE SE CUMPLEN LAS OFERTAS

- Cdédigo : _ Ciudad , Abreviatura
01 Bogota BTA
10 : Armenia ARM
13 Barranquilla ' BAQ

" 16 o Bucaramanga - " BMG
18 : Buenaventura ' BTR
20 . Cali CLO
22 Cartagena : CTG
28 Cucuta cuc
35 A Florencia FLA
40 _ Girardot GDT
45 Honda ‘HDA
47 . ) Ibagué - IBE
350 - Ipiales IPL
53 Leticia LET .
56 ~ Manizales ' - MzZL
58 Medellin .- s MED
60 Monteria : MTR
62 Neiva - NEI
65 Pasto s e | PSO
67 Pereira ‘ ) PEI
69 Popayédn ' PPN
73 ' Quibdé QBD
75 Riohacha RHA
78 Santa Marta SMT
80 Sincelejo SLJ
85 Tunja TUJ
86 Valledupar : VLP
87 Villavicencio AYe;

88 - San Andrés SNA
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" Carta Circular UOM- 28 de febrerol4de 1994

Destinatario: Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia de Vélbres,

Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones de Ahorro y

Vivienda, Corporaciones Financieras, Compaiifas de Financiamiento Comercial,
Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Fondos de Cesantias y
Pensiones, Tesoreria General de la Nacién, Entidades Pdblicas y Entidades
adscritas al Banco de la Republica.

ASUNTO: CIRCULAR REGLAMENTARIA UOM- 10DE FEBRERO 14 DE 1994 -
’ OPERACIONES DE CONTRACCION MONETARIA POR PARTE DEL
BANCO DE LA REPUBLICA -

Apreciados Sefiores:

Adjunto a la presente les remito copia,de la_Circular Reglamentana de la referencia,
correspondiente al mecanismo utilizado por el Banco de la Repiblica para la realizacién de
operaciones de contraccién monetaria, de acuerdo con lo establemdo en la Resolucién Externa
No.1 de enero 21 de 1994 de la Junta Directiva. '

Dado que se han introducido modificaciones importantes en €l mecanismo de subasta utilizado
para la colocacién de titulos en el mercado, les sugiero leer con atencién la correspondiente
Circular, a fin de asegurar el mejor desempefio de su funcién como Agentes Colocadores del
Banco.
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ALBERTQ CARRASQUILLA BARRERA
Gerente Técnico




