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CAPITULO I V  

REGfSTRO DE INVERSIONES 
INTERNACIONALES 

De acuerdo con lo d i s p u e s t o  en l a  Reso luc ión  5 ' 7  de? CCNPES y n o r m s  que lo 
ad ic ionan  y mod i f i can,  en es te  Cap i tu l o  s e  determinan los procedimientcs  pa fa  
efectuar  el r e g i s t r o  de l a s  i n ve r s i one s  i n te rnac i ona ie s  y sus movimient3s.  

1. INVERSIONES DE CAPITAL DEL WTERIOR EA L3tCIRüIA 

1 .? Regi s t tc  

E l  Banco de l a  Repitblica efectuara el r e g i s t r o  de l a s  i n ve r s i one s  can s u j e c i c n  
a l o s  terminas  y cond ic iones  e s tab lec ida s  en la Reso luc ion  5i de 1991 del CONPEC 
y normas concordantes  y en l a  presente reglamentacián. Para e l  e fecto ,  s e  deber= 
p re sen ta r  al Departamento de Cambios Lnternac iona les  el Formular70 N9 11 ( ve r  
Cap í t u l o  V i )  debidamente d i l i g enc i ado ,  en o r i g i n a l  y dos f o t ccop ia s .  Una vez 
aceptado el r e g i s t r o ,  una de l a s  cop ia s  s e ra  numerada y devuelta  con l a  f i rma del  
f un c i ona r i o  au to r i zado  para  t a l  efecto. 

Los i n te re sados  deberan acompañar l a  s i g u i en t e  documentación: 

á. Prueba de la cond ic ien  de ext ranjero ,  o de la re s i denc i a  d e ?  i n v e r s i c n i s r a  
en e l  e x t a r i o r  s i  s e  t r a t a  de un colornoiano. 

8 .  Prueba del o r i s e n  externo de los apor tes ,  segun modalidad, para  1s cual 
anexarán : 

1 .  S i  e s  en d i v i s a s ,  c j p i a  c fotocopia  de l a  Dec ia rac icn  de C a m b i o  - 
Formular io  NP 4 presantada ante e l  i n te rned ia r i o  del mercado cambiar io ,  
o al Banco de la Repúbl ica  s i  l a s  recut-scs fuercn re i n teg radc s  a t r a ve s  
de una cuenta co r r i en te  de compensación. 

2 .  S i  e s  en e spec ie ,  ac ta  de s o c i o s  en l a  cual  s e  aprueba e l  ava?Co de i o s  
apa r te s ,  y cop ia  de la dec la rac ión  de aduana. 

3 .  Tratándose de sumas c3n derecho a s i r 3 ,  C s r t i i i c a d o  del Re v i s a r  F i s c a l  
o Contador PUbl ico  o de quien hacja s u s  veces,  sobre l a s  cundrc iones  y 
términos de l a  c ap i t a l i z a c i ón .  

En los casos en Sue e l  derecho a G i r o  emane de una cC l iGac iEn  ox t - rna  
r e g i s t r a d a  en el Banco de l a  RegÚOlica,  si! i nd i ca ra  el núrner:, y f e c h a  
del  o f i c f o  r e spec t i vo ,  prec i sando el nicnto a c a p i t a l i z a r .  Cuanta s s  
t r a t e  d e  cap i t a l i z a c i ón  de  sunas  carrosoendientes  a imcortac icnes  
terncalsables, s e  c2nsic;nara el n u m e r o  d e l  recj istro o l i c e n c i a  d e  
importac ión,  a s i  como de la dec l a r a c i i n  d e  aduana co r re s sona ien t s .  
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C. Prueba de la destinación del  aporte, para 10 cual anexaran: 

t .  Certificado de e x i s t e n c i a  y representación legal expedido por l a  Cámara 
de Comercio del domicilio principal d e  la sociedad, con el cual s e  
demuestra l a  constitución de l a  empresa o el aumento del capital, 

S i  ' s e  t r a t a  de adquisición de acciones, participaciones.o derechos a 
inversionistas nacionales por parte de inversionistas del exteri.Jr, o1  
documento que compruebe l a  fecha y el valor de l a  operación. 

S i  se trata de l a  adquisición de inmuebles, el certificado d e  1 ikertad 
y trad+ción reciente, en el que f i gure  el v a l o r  del mismo y ccmo 
propietario el inqersionista extranjero. 

2 .  Certificado del Revisor Fiscal o Contador Público de la empresa 
receptora en el que conste l a  cmtabilización de l a  capitalización, el 
valor en moneda legal, fecha d e .  vinculación de los. aportes a los 
activos d e  l a  empresa y la composiciÓn del cap i t a l  c m  indicación de 
l a s  nombres de los socias e x t r a n j e r o s ,  nacicnalidad y cantidad d e  
acci ones (nomi  nat i vas) , part i  ci paci ones a derechos poseí dos. P a r a  
e f e c t o s  de reporte, l a s  inversionistas nacionales pueden ser agrupados 
en el total de su partici pación, s i  n equmerar sus nombres. y. par.tjci.pa- 

... . . . . . . .  . . .  ........ .. . . . . . . . . . .  . e  
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3 ,  C u d 0  se trate de. inversion supÍementarja al 'capital asisnado, s e  

debera enviar copia de l  acta de l a  Junta Directiva de l a  Casa Matriz en 
fa cual s e  hubiere aprobado  l a  inversion a realizar en el p a i s  y l a  
información d2 t oaa s  las transaccionas efectuadas en el ejercicio 
sccial correspondiente, en los terainos io1 Formulario N 9  13 (ver 
capítulo V I ) .  

. .  . . . .  
. .  

. I  
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4 .  Cuando se trate d e  inversiones indirectas, debera enviarse 
adicionalmente la copia del contrato de inversión extranjera indirecta, 
debidamente legalizado. . 

O.  %:pi a de7 oficio de autori zaci 6n del Deaartamento Naci cnal de Pl aneac On, 
del Ministerio de Minas y Energfa, de la Superintendencia Bancaria, o ce la 
Superintendencia de Valores, cuando a ello hubiere lugar. 

1 . 2  Término para so l i c i ta r  el  registro 

E l  termino para  solicitar el registra de una inversion de capital del exterior 
en el Banco de l a  República, es de tres ( 3 )  meses, c c n t a c o s  a partir 0 2  la 
realizacicn Ee l a  inversión sec;Yn l a  modalidad d e l  aoorte, asi: 

a) En divisas: A partir de l a  fecha de reintegro de las mismas a i z s  
intermediarios d e l  mercado carnbiario o d e  su consig-iación en la ccenta 
corriente de compensación de l a  empresa receptara. 

b )  ,En esqecie: A partir de l a  fecha d e  nacionalización del bien. 
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c )  En sumas con d e r e c h o  a g i r o :  A p a r t i r  d e  la f e c h a  d e l  c o m p r o b a n t e  c o n t a b l e  
d e  capi tal i zaci Ón. 

Inversi-Ón s u p l e m e n t a r i a  a1 c a p i t a l  aSiGRad0:  P a r a  e?  r e g i s t r a  de  l a s  sumas 
c o n s i g n a d a s  en e s t a  c u e n t a  de  a c u e r d o  c o n  1 0  e s t i p u l a d o  en  l a  R e s o l u c i ó n  1 7  
d e  1972 d e l  CONFCS,  l o s  t r e s  meses s e  c o n t a r a n  a p a r t i r  d e  l a  f e c h a  d e  c o r t e  
d e l  e j e r c i c i o  s o c i a l  ap robado  según e s t a t u t o s .  

d) 

1 . 3  Prórroga 

M e d i a n t e  s o l i c i t u d  d e b i d a m e n t e  j u s t i f i c a d a ,  p r e s e n t a d a  p o r  e l  i n t o r e s a d 3  
p e r s o n a l m e n t e  o a t r a v e s  de  sus  r e p r e s e n t a n t e s ,  a n t e s  d e l  v e n c i m i e n t o  e e l  t e r n i n o  
d e  los t r e s  ( 3 )  meses ,  el E h c o  de l a  R e p ú b l i c a  podrá a u t o r i z a r  p r o r r o g a s  al 
p l a z o  a n t e s  s e ñ a l a d o  h a s t a  por  un t e r m i n o  c u e  no exceda  d e  s e i s  ( 6 )  meses 
adi c i  anal e s .  

V e n c i d o  e l  t e r m i n o  i n i c i a l ,  o su p r ó r r o g a ,  s i n  que  se h a y a  s o l i c i t a c o  e l  
r e g i s t r o ,  no  se  c o n s i d e r a r a  r e a l i z a d a  l a  i n v e r s i ó n  y t a n t a  la suma i n v e r t i d a  como 
l a s  u t i l i d a d e s  q u e  e l l a  g e n e r e ,  c a r e c e r s n  d e l  d e r e c h o  a s e r  g i r a d a s  al e x t e r i o r ,  
t a l  cama lo d i s p o n e  e l  a r t i c u l a  15 de l a  R e s o l u c i c n  51  d e  1991 d e l  CONPES. 

Actual i zaci ón .del r e g i  sfro; 

. :. ,. . &'&I ' f j i  ¢e..~anteoer..ac.tuaI;iradcs lcs1da.tos..de..l.a i n v e r s i ó n ,  '1.0s i n v e r s t o n i s t a s  
' d e b e r a n  e n v i a r  an 'ua lmen te  a l  Depar tamentD d e  'Cambios I n t e r n a c i o n a l  es c o p i a s  d e  

l a s  A c t a s  d e  l a  Asamblea  o J u n t a  d e  S o c i o s ,  d e b i d a r e n t e  s u s c r i t a s  p o r  e l  
S s c r e t a r i o ,  en l a  c u a l  se  ap rueban  los e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  y la d i s t r i b u c i o n  d e  
l a s  u t i l i d a d e s  d e l  e j e r c i c i o  y un c e r t i f i c a d o  d e l  R e v i s o r  F i s c a l  s c o r e  
cornpasicion d e  c a p i t a l  a l  c i e r r e  d e l  e j e r c i c i o .  En el c a s a  d e  s u c u r s a l e s ,  el 
c e r t i f i c a d o  d e l  R e v i s o r  F i s c a l  que  m u e s t r e  el m o v i m i e n t o  de 13s u t i l i d a C e s  d e l  
e j e r c i c i o  y los c a r g o s  a l a s  r e s e r v a s  que c o n f o r m a n  e l  s u p e r a v i t  ganada .  

- - ... 

e .  . . .  * .  

a .  , .. .. 
* .  . .. . .  
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1 . 5  Mavi m i  entas del c a p :  tal 

A .  Por s u s t i t u c i ó n :  

Se e n t i e n d e  p a r  s u s t i t u c i ó n  c u a l q u i e r  c a m b i o  en los t i t u l a r e s  d e  las i n v e r s i o n e s ,  
en l a  d e s t i n a c i ó n  o en la empresa r e c e p t o r a  de  l a  i n v e r s i ó n .  D i c h a s  o o e r a c i c n e s  
s 2  r e g i s t r a r a n  c o n  la p r e s e n t a c i o n  de l o s  s i G u i e n t e  d o c u m e n t c s ,  según sea  e ¡  
c a s o  : 

1 )  Cuando se  t r a t e  d e l  cambio en los t i t u l a r e s  de las i n v e r s i o n e s ,  c e r t i f i c a d o  
d e l  R e v i s o r  F i s c a l  en e l  que c o n s t e  l a  c a n c e l a c i ó n  d e  l o s  t i t u l o s  y l a  
e m i s i ó n  de  los n u e v o s ,  can  i n d i c a c i c n  d e l  númeru  de  t i t u l o ,  c a n t i c a d  C o  
a c c i o n e s ,  f e c h a  de e x p e d i c i ó n ,  b e n e f i c i a r i a  y su n a c i o n a l i d a d ,  si se  t r a r a  
d e  i n v e r s i o n e s  en una s o c i e d a d  a n c n i n a .  S i  se  t r a t a  de i n v e r s i o n e s  en u n a  
s o c i e d a d  d e  r e s p o n s a b i l i d a d  limitada, e ?  c e r t i f i c a d o  de  l a  Camara c e  
C a m e r c i o  de la S a c i e d a d .  

2 )  Cuando se  t r a t o  de cambio  d e  . d e s t i n a c i S n  o d e  empresa  f e c e o t s r - a ,  , c e r t , i ; i i c a c i o n  de l a  Cámara de C o m e r c : o .  
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3 )  En c a s o  d e  camb io  d e  r a z ó n  s o c i a l  d e l  i n v e r s i o n i s t a  de1  e x t e r i o r ,  document : ,  
e x p e d i d o  p o t  a u t o r i d a d  c o m p e t e n t e  d e l  r e s p e c t i  va p a i s  q u e  p r u e b e  t a l  h e c h o ,  

En los c a s o s  1 )  y 2 ) ,  s e  d e b e r i  p r e s e n t a r  f o t o c o p i a  s i m p l e  de la l i q u i d a c i c n  
p r o v i s i o n a l  d e l  i m p u e s t o  sobre  l a  r e n t a  o de G a n a n c i a  o c a s i o n a l  y de  rsrnesa 
e m i t i d a  p o r  l a  D i r e c c i ó n  de I m p u e s t o s  y Aduanas N a c i o n a l e s  y p r u e b a  o g a r a n t i a  
de7 pago d e  los mismas ,  cuando  a e110 h u b i e r e  l u g a r .  

8 ,  Cance l  a c i  ón  

E l  r e g i s t r o  se  c a n c e l a r a  p o r  v e n t a  a n a c i o n a l e s ,  por  l i q u i d a c i ó n  p a r c i a l  O t c ; t a l  
d e  la i n v e r s i o n  o p o r  d i s m i n u c i o n  d e l  c a p i t - ? .  P a r a  e l  a f e c t a ,  es  n e c e s a r i o  
e n v i  a r  : 

1 )  C e r t i f i c a c i ó n  d e l  R e v i s o r  F i s c a ?  e n  l a  que  . c o n s t e  la c u e n t a  f i n a l  de  
l i q u i d a c i ó n  d e  l a  empresa  o la d i s m i n u c i ó n  d e l  c a p i t a l ,  segun sea  e l  c a s o .  

2 )  C e r t i f i c a d o  d e  la Cámara d e  C o m e r c i o  d e l  d o m i c i l i o ~ p r i n c i p a l  de  la S o c i e d a d  
en el c u a l  s e  d e m u e s t r e  l a  l i q u i d a c i ó n  p a r c i a l  o t o t a l  o l a  d i s m i n u c i ó n  d e l  
cáp i  t a l .  

Transferencias de divisas de la casa m a t r i z  a -su s u c u r s a l  en. Culonbia 

. .  . . .. . a l a s .  ‘ s i c u r s a l e s  ,en Colomb’i’a de. emP;esa’c e x t i d ’ j e r a . 5  so lo  p o d r a n  r e c i b i  ,- 
t r a n s f e r e n c i a s  d e  d i v i s a s  p r o v e n i e n t e s  d e  sus c a s a s  n r a t r i c e s  cuando  d i c h a s  
t r a n s f e r e n c i a s  no g e n e r e n  n i n g ú n  t i p o  d e  c o n t r a p r e s t a c i ó n  en f a v o r  d e  l a  m a t ; i ; .  
P a r a  el e f e c t o ,  s e  d e b e r á  u t i l i z a r  l a  D e c l a r a c i ó n  de  Cambio - F o r m u l a r i o  NO 3 .  

T a l e s  t r a n s f e r e n c i a s  d e b e r a n  s e r  c o n t a b i  1 i z a d a s  en la c u e n t a  c o r r i e n t e  d e  1 a casa  
m a t r i z  coma i n v e r s i o n  s u p l e m e n t a r i a  a l  c a p i t a l  a s i g n a d o .  

, 

. .  . .  .I . 8  
. .  . . .  

1 . 7  i n v e r s i o n e s  d e  c a p i t a l  de7 exterior no p e r f e c c i o n a d a s  

Lgs i n t o r m e d i  a r i o s  d e l  mercado  cambi a r i o  sál o p o d r á n  v e n d e r  d i  v i  sas d e s t  1 n a d a s  
a g i r a r  al e x t e r i o r  e?  e q u i v a l e n t e  en  moneda e x t r a n j e r a  de l a s  sumas en moneca 
l e g a l  o r i g i n a d a s  e n  r e i n t e g r o s  de  d i v i s a s  p a r a  r e a l  i z a r  i n v e r s i o n e s  en Colcmcia, 
c u a n d o :  a)  La i n v e r s i ó n  no s e  h u b i e r e  p e r f e c c i o n a d o ,  despues  de d i e c i o c h o  ( i 8 )  
meses c o n t a d o s  d e s d e  la f e c h a  en que se  e f e c t u o  e l  r e i n t e g r o  de  las m i s m a s ;  y 5 )  
El Banco d ?  l a  R e p ú b l i c a  a t o r s u e  a u t o r i z a c i o n  e x o r e s a  p a r a  h a c e r l o  c c n  
a n t o r i o r i d a c  a e s e  g l a z o .  En c u a l q u i e r  c a s o ,  e l  d e c l a r a n t e  deslerá i n a i c a r  on la 
s e c c i o n  d e  “ o b s e r v a c i o n e s ”  d e  l a  D e c l a r a c i ó n  d e  Cambio - F o r m u l a r i o  N O  3 ,  e l  

s e  h a b í a  r e p o r t a d : ,  el i n g r e s o  
o n .  

número y f e c h a  d e  l a  d e c l a r a c i ó n  i n i c i a l  
d e  d i v i s a s  C o r r e s p o n d i e n t e  a la p r e t e n d  

I t  \ 

en la c u a ’  
d a  i n v e r s  

- . ,. . - . . . . .... ” . .  . 
~ . . .. - 
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)I Regirnenes eipeci a i  es de 7 as invetsi ones de capi t a l  del e x t e r i o r  

l. 8 .1  Sector f i nanci e ro  

El r e g i s t r o ,  la a c t u a l i z a c i ó n  y los d e r e c h o s  c a m b i a r i o s  s e  e í e c t c a r i n  y e j e r c e r á n  
c o n  a r r e g l o  a l o  p r e v i s t o  en e l  numera l  1 . I  d e  e s t e  mismo c a p i t u l o  y SE!  a d j u n t a r a  
e l  o f i c i o  de  a u t o r i z a c i ó n  d e  l a  S u p e r i n t e n d e n c i a  B a n c a r i a  cuando  a e l l o  h c b i e r e  
1 u g a r  . 

1 .a .  2 Sector de hidrocarburos y minería 

A .  R e g i s t r a  

~1 resistro se  e f e c t u a r á  COR a r r e g l o  a l o  p r e v i s t o  en e l  numera l  1 . 1  d e  e s t o  
C a p i t u l o .  S i n  embarr ;o ,  cuando  una empresa  c o n  i n v e r s i o n  d e  c a p i t a l  d e l  e x t e r i u r  
en el s e c t o r  d e  h i  d r o c a r b u r o s  y mi n e r í  a d e s a r r o 1 1  e v a r i  as a c t i v i d a d e s  econórni c a s  
d e n t r o  Cel s e c t o r ,  a las cual e s  deban a p i  i c a r s e  normas c a m b i a r i  as  d i  f e r e n t e s ,  s e  
d e b e r á n  d e m o s t r a r  a n t e  e7 Banco d e  la R e p ú b l i c a  l a s  u t i l i d a d e s  g e n e r a d a s  en c a d a  
p e r i o d o  c o n t a b l e  p o r  c a d a  una d e  sus a c t i v i d a d e s ,  m e d i a n t e  0 1  emp leo  d e  
procedi m i  entcs d e  c c l n t a b i  1 i dad d e  g e n e r a l  a c e p t a c i  on que permi  t a n  i d e n t  i f i  c a r  
p l e n a m e n t e  l o s  a c t i v o s  y p a s i v o s  y. la i n v e r s i o n  en c a d a  una d e  e s a s  a c t i v i d a d e s .  
En t a l e s . c . a s o s ,  no se  a c e p t a r a n .  a c t i v o s  n i  p a s i v o s  v i n c u í a d o s  s i m u l t a n e a r n e n t e  a 

* .  . l a s  d i s t i n t a s  a c t i v i d a d e s .  v . .  . .  

8 .  C a n a í i r a c i ó n  d e  la d í v i s a s  en e l  mercado c a m b i a r i o  : 

1 )  Régimen E s o e c i a l  : Las empresas  que  r e a l i c e n  a c t i v i d a d e s  d e  e x p i o r a c i c n  y 
e x p l o t a c i c n  d e  p e t r ó l e o  y gas n a t u r a l  q u e  se acojan a l  r e g i m e n  p r o v i s t o  en 
e l  Capitulo ViII ,  T í t u l o  I d e  l a  R e s o l u c i ó n  21/C3 J . D . ,  no  e s t á n  c b l i c j a d a s  
a r e i n t e s r a r  a l  mercado c a m b i a r i o  l a s  d i v i s a s  p r o v e n i e n t e s  de  s u s  v e n t a s .  

Lo mismo s e  a p l i c a  a las empresas  e x t r a n j e r a s  aue  o a e r e n  a t r a v e s  d e  
s u c u r s a l e s  e s t a b l e c i d a s  en e l  p a í s  y r e a l i c e n  a c t i v i d a d e s  d e  e x p l o r a c i ó n  y 
e x p l o t a c i ó n  d e  carbón,  f e r r o n i q u e l  o u r a n i o ,  a s e  d e d i q u e n  e x c l u s i v a m e n t e  
s la p r e s t a c i a n  d e  s e r v i c i a s  t é c n i c o s  pa ra  l a  e x p l o r a c i ó n  y e x p l c t a c i c n  6 s  
p e t r ó l e o ,  d e  c o n f o r m i d a d  c o n d i o  d i s p u e s t o  en e l  a r t i c u l o  1 6  de la Ley 9a. 
Ce 1 9 9 1 ,  el D e c r e t o  2058  de  1991 y normas c o n c o r d a n t e s  y e l  a r t i c u l o  57 d e  
la R e s o l u c i ó n  21 /93  J .D.  y sus m o d i f i c a c i o n e s .  

Las empresas  menc ionadas  en ICs d o s  p i r r a f o s  a n t e r i o r e s  t amcccc  gcdrdn 
a d q u i r i r  d i v i s a s  en e l  mercado c a m b i a r i o  p a r a  e f e c t u a r  g i r c s  a l  e x t í i r i o r  Fcr 
c o n c e p t o  a l g u n o .  No o b s t a n t e ,  p a r a  a t e n d e r  c;astDs d e  c p e r a c i c n  en rncneda 
n a c i o n a l  , p o d r a n  r e i n t e g r a r  a l  m e r c a d o  c a m b i a r l o  l a s  d i v i s a s  r e q u e r j d a s ,  
a n o t a n d o  en l a  C a s i l 1 a . N P  2 0  de  la D e c l a r a c i ó n  de C a c b i o  - F g r m l a r i o  N O  4 
el numera l  c a m b i a r l o  NQ 1 3 1 0 .  

Las empresas  e x t r a n j e r a s  de  s e r v i c i o s  t + c n i c s s  p a r a  la e x ~ l o r a c r b n  y 
e x p l o t a c i ó n  d e l  p e t r b l e o  que c p e r e n  e n  e l  p a i s  a t r a v e s  d e  s u c u r s a l e s ,  c u e  
d e m u e s t r e n . a n t o  e l  M i n i s t e r i o  d e  Minas y E n e r s i ‘ a  su d e d i c a c i j n  o x c i u s i v a  a i  
s e c t o r ,  s o z a r a n  d e l  mismo r e g i m e n  camoiario e s p e c i a ? ,  r a z án  pcr la c u a l  s s  
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sujetarán al procedimiento antes descrito sobre venta de divisas e 
información. 

Régimen General : Lzs empresas que no deseen accgerse a l a s  disoosiciones 
especiales previstas anteriormente, deberán informarle su decision a l  aancu 
de la Republica CUR anterioridad a l a  realización de l a  primera operacijn 
de cambio baja e ?  regimen general y quedarán exceptuadas de la aolicacion 
de aquellas nornas especiales durante un termino m í n i m o  de diez ( I O )  años, 
contados a partir de l a  fecha de presentación de la respectiva comunicación. 
En consecuencia, todas l a s  aperaciones de cambio que realicen quecfarin 
sometidas a l a s  normas comunes previstas en el Régimen Cambiario, incluyenco 
las que se *elationan con l a  utilización de mecanismas,de compensacijn. 

1 . 8 . 3  Invers ión de capital  del e x t e r i o r  de portafolio . 
a. Registro : El  IJanco de l'a Repiiblica efectuará automáticamente e? registro 

de las inversiones de capital del exterior de portafolio con base en la 
copia de l a  üeclaracion de Cambio -Formulario NP 4 que le remitan los 
intermediarios de l  mercado cambiaria. Dicho formulario sera d i  ligenciaco 
por el Administrador del Fondo y en el se identificati, en l a  casilla N 9 1 1 ,  
el nombre de7 Fondo. 

8 .  Actualización del registro : E7 registro se deberi actualiiar cuando el 
inversionista del exterior ceda parcialmente sus derechos a otra f o n c o  d e  
capital del exterior o reembolse parcialmente su  capital invertido. 

El  Administrador debera enviar cada treinta (30) dias certificación d e l  
Revisor F i s c a ?  en l a  que se indique e1 movimiento del fondo, e l  cual debe 
coincidir con los  movimientos de divisas según las Declaraciones de canbfc 
enviadas a l  Deoartamento de Cambics Internacionales por los internediarirs 
del mercado cambiaria. Asi mismo informar el saldo a fin d e  mes cel valor 
del patrimonio del fondo. 

En el evento en que el inversionista extranjero aportante a l  fondr  
institucional s e  retire de éste y desee mantener en su poder las acrionzs 
que reciba como producto de la asignacion patrimonial del fonda, en cuyc  
caso se  configurara una inversión directa,  el adm~nistrador local es ta rá  en 
l a  obligación de representarlo h a s t a  cuando nombre su  apoderado en Colcrnb?a  
o el Representante Legal de l a  empresa receptora asuma la responsaoilicad 
d e  dicha inversión. 

1.9 Calificación como inversionistas Nacionales. 

El Banca de l a  República calificari como inversionistas nacicnales a l a s  persanas 
natural.es extranjeras que as í  lo soliciten, para efectos de determinar la cal i d a d  
de la empresa, segun lo dispuesto por la Junta del Acuerdo de Cartasena en e ¡  
articulo 1 9  de l a  DecisiSn 291 de 1 9 9 1 .  P a r a  sste efecto, se requiere que el 
interesado demuestre su residencia ininterrumpida en Colombia por un serjcdo EO 
inferior a un ( 1 )  aiia y que renuncie a I C s  aerechcs cambiarios que ten , -a  o p u e c a  
1lec;ar a tener. 



h 
Se entenderá que un ex t ran je ro  ha r e s i d i d o  en forma in interrumpida cuando, 
durante e l  año an t e r i o r  al de s o l i c i t u d  de la c a l i f i c a c i ó n ,  no se haya 
ausentado del  p a í s  por  mas de noventa ( 9 0 )  d í a s ,  can t i nuo s  o d i s con t i nuo s .  

Para e l  e fecto ,  e s  nece sa r i o  e? env ío  de c e r t i f i c a c i ó n  expedida p o r  e1  
Departamento Admin i s t r a t i vo  de Segur idad  DAS I  en la cual  cons te  s u  permanencia 
en e l  país  de acuerdo con lo es t i pu l ado  anter iormente. 

2. INVERSIONES COLCM8IAHAS EN EL EXTERIOR 

2 . 1  RBgi men General 

Las i nve r s i one s  de c a p i t a l  colombiano en e l  e x t e r i o r  podran de s t i n a r s e  a efectuar  
aportes  d i r e c t o s  o i n d i r e c t o s  en empresas c o n s t i t u i d a s  en e? extranjero  o en 
Zonas Francas ,  a l a  adqu i s i c i á n ,  con ánimo de permanencia, de acc iones ,  cuentas  
o derechos de propiedad de personas  r e s i den te s  en e l  e x t e r i o r ,  O a l  
e s tab i  ecimi ento de s u cu r s a l  es o agenci  a s  en e l  ex te r i  or .  

s 

2 . 2  Registro 

Los i n v e r s i o n i s t a s  deberán p re sen ta r  a ? a  Subd i rec r i 6n  Técnica del Departamento 
de Cambios I n t e r nac i ona l e s  de l  Banco de la Repúb l i ca  e l  Formular io  N9 12 ( v e r  
Cap i tu l o  V I ) ,  debidamente d i l i g e n c i a d a ,  en o r i g i n a l  y dos f o tocop ia s .  Una vez 
aceptado e l  r e g i s t r o ,  una de l a s  cop i a s  s e ra  numerada y devuelta  c sn  l a  f i rma y 
s e l l o  del f unc i ona r i o  au to r i zada  para  ta l  efecto.  

Adic ionalmente, e l  Formulario deberá ser acmpañado de la s i g u i e n t e  
documentación: 

a .  C e r t i f i c a c i e n  exPedida po r  e l  Representante L e ~ a l  de l a  empresa receptora ,  
o de qu ien haga sus veces,  en la que ccnste  e l  v a l o r  de la i n v e r s i o n ,  e l  
número de acc iones  emi t idas  y e l  por’centaje de pa r t i c i p a c i c n  d e l  
i n v e r s i o n i s t a  colombiano. 

S i  la i n v e r s i o n  se r e a l i r á  mediante g i r o  de d i v i s a s ,  s e  sopor ta ra  c3n la 
Declarac ien de Cambio - Formular io  N9 4 ,  que debió ser  remi t ida  en su 
oportunidad po r  e l  i n te rmed iá r i a  del-mercado cambiar io.  

Si e s  en espec ie ,  fotocopia  del Documento de exportac ión s i n  r e i n t e g t s .  

S i  la i n v e r s i ó n  e s  f i nanc i ada  c m  c r gd i t o s  en moneda ext ranjera ,  v a l o r  y 
número del  o f i c i o  mediante e l  cual se  r e g i s t r ó  el préstamo en e s t a  
CeDendenci a .  

Tratándose de 7 0 s  apcr tes  a Gce  s e  re f i e ren  los l i t e r a l e s  c ) ,  d ) ,  f )  y cj) 
del a r t i c u l o  6 1  de l a  Reso lucrón  51 de  1991 del CONPES, el doci;menta uue 
pruebe e l  mcnto y c l a s e  de l a  i n ve r s i on  r e a l i z ada ,  a s i  c m o  el cb;etz,  
natura leza  y v a l o r  d e l  acto  c cant rato .  

3 .  ~ e r t i f i c a d o  de la Cámara de Ccrne rc io  s c b r o  ex i s t enc i a  y ropresentac’ jn  lesal 
, del i n v e r s i o n i s t a  c3 lono iano,  s i  s e  t r a ta  de una persona j u r i d i c a ,  3 
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f a t o c u p i a  a u t e n t i c a d a  de  la c é d u l a  d e  c i u d a d a n í a ,  s i  se  t r a t a  de una p e r s o n a  
n a t u r a l .  

2 . 3  Término para solicitar e7 r e g i s t r o  

E7 t é r m i n o  p a r a  s o l i c i t a r  e l  r e g i s t r o  de  u n a  i n v e r s i o n  de  c a p i t a l  en e l  e x t e r i o r  
e n  el Banco d e  la R e p ú b l i c a ,  e s  d e  t r e s  ( 3 )  meses,  c o n t a d o s  a p a r t i r  0 2  l a  
r e a l i z a c i ó n  d e  la i n v e r s i ó n  según l a  m o d a l i d a d  d e l  a p o r t e ,  a s í :  

a .  
b. 
c .  O t r a s  m o d a l i d a d e s :  A p a r t i r  d e  l a  f e c h a  d e ?  c o m p r o b a n t e  c o n t a b l e  d e  

En divisas: 
En e s p e c i e :  

c a p i t a l i z a c i ó n .  

A p a r t i r  de la f e c h a  d e  g i r o  de  l a s  misma.  
A p a r t i r  d e  la f e c h a  d e  e x p o r t a c i o n  d e l  b i e n .  

c 

M e d i a n t e  s o l i c i t u d  d e b i d a m e n t e  j u s t i f i c a d a ,  p r e s e n t a d a  p o r  e l  i n t e r e s a d o  a n t o s  
d e l  v e n c i m i e n t o  d e l  t e r m i n o  d e  l o s  t r e s  ( 3 )  meses,  e l  Sanco d e  la R e p l j b l i c a  p o d r á  
a u t o r i z a r  p r ó r r o g a s  h a s t a  p o r  s e i s  ( 6 )  meses a d i c i o n a l e s  al p l a z o  a n t e s  s e r i a l a d o .  

V e n c i d o  el t e r m i n o  i n i c i a l  o su p r ó r r o g a  s i n  q u e  s e  haya s o l i c i t a d o  el r e g i s t r o ,  
e ?  Banco d e  la RepÚbJ i ca  i n f o r m a r á  a la S u p e r i n t e n d e n c i a  de  S o c i e d a d e s  s o b r e  e l  
i n c u m p l i m i e n t o ,  t a l  como lo d i s p o n e  e l  a r t i c u l o  69  d e  l a  R e s o l u c i ó n  31 d e  1991 
d e l  C O N P E S .  

2 . 4  C o n t r o l  y actual i racián de la i nverti 6n 

. . 4 . 1  Utilidades o pdrdidas 

Se d e b e r a  e n v i a r  a l  D e p a r t a m e n t o  d e  Cambios  I n t e r a c i o n a l e s ,  d e n t r o  d e  los t r e i n t a  
d i a s  s i g u i e n t e s  a la a p r o b a c i o n  d e  las c u e n t a s  s o c i a l e s ,  los s i g u i e n t e s  
documen tes  ; 

a .  Estados f i n a n c i e r o s  c o r r e s p o n d i  e n t e s  a l  e j e r c i c i o  s o c i a l ,  c e r t i f i c a d o s  par 
e l  r e p r e s e n t a n t e  l e g a l  d e  la empresa  r e c e p t o r a  de  la i n v e r s i o n  o q u i e n  haga 
sus v e c e s .  

5 .  C e r t i f i c a d o  e x p e d i d o  p o r  l a  empresa  r e c e p t o r a  s o b r e  la c a n t i d a d  d e  a c c i o n e s ,  
p a r t i c i p a c i o n e s  o c u o t a s  d e . , c a p i t a l  d e l  i n v e r s i o n i s t a  c o l o m b i a n o  al c i e r r e  
d e l  e j e r c i c i o  s o c i a l  y s o b r e  la d i s t r i b u c i ó n  be u t i l i d a d e s  de  l a  c c n p a f i i a  
r e c e p t o r a ,  c o r r e s p o n d i e n t e  a c a d a  s j e r c i c i o ,  y demas m o v i m i e n t o s  c e i  
p a t r i m o n i o ,  segun  lo p r e v i s t o  en  e l  A r t ’ c u l a  0 7  de  l a  R e s a l u c i o n  5 1  d e  1 , 0 9 1  

. d e l  CON?ES.  
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En casa de repartición de utilidades en divisas, se deberán reintegrar a l  
p a í s ,  lo cual se  demostrari ron la ccpia del f o r m u l a r i o  N P  4 c u e  romitan s í  
Banco de la República los intermediarios de7 mercado camoiario. 

S i  el intferrionista Colombiano es dueño d e l  2536 o mis de la empresa 
receptora, de1 exterior, adicionalmente a l a  docurnentacion reftrida en lcs 
puntos anteriores, debera informar al Banco de l a  Regública, l a  rsalización 
de transacciones como el otorgamiento de prestamos, constitución de ctras 
sociedades de cualquier naturaleza, o su participación en ellas y 1 3  
apertura de oficinas en p a i s  distinto del de su domicilia, dentro ¿el mes 
siguiente al perfeccionamiento de la respectiva transacción. 

2 . 4  2 Movi m i  entos de7 capi tal 

a .  Por cambio de inversionista colombiano. 

En el caso de venta a otro inversionista, para el cambio de titular, 
deberá enviar copia del contrato de compraventa. 

S B  

b. Por liquidation o venta de la inversion: 

- Ccpia del contrato de csmpraventa de la inversión o documento de 1iquidaciSn 
debidamente legalizado. 

- Oeclaracion de cambio - F o r m u l a r i o  N9 4 ,  en la forma y a  senalada. 

2 . 5  Regímenes especiales : Sector f i n a n c i e r o  y de seguros 

Só lo  10s bancas y l a c  corporaciones financieras p o d f i n  efectuar inversiones d o  
capital en entidades financieras de1 e x t e r i o r .  Unicarnente l a s  csmpañias ce 
sesures de vida, de seguros generales y de reasesuros ;rodran realizar e 5 t 2  ti,nc 
de inversiones en entidades de s i m i l a r  naturaleza del exterior. 

En ambos cascs, s e  deberá cantar con la autorizacian del Departamento Nacionai 
de Planeacion, previa aprobación de l a  Superintendencia aancaria. 

Cuando Jas legislaciones de 7Ós países receptores de la inversicn asi 1s 
establezcan, los miembros de las Juntas Directivas podran acquirir titulcs 
representativos d e  l a  ent idad financiera correscondiente. 

El registro y actualizacian de estas inversiones y las oblisaciones d 2  l o s  
inversionistas se efectuaran y ejerceran con arreglo a lo previstg en e l  Rec(inen 
General de las inversiones Co lo rno ianas  en el exterior. . 

E l  Banco Ce  l a  República 52  reserva el derecha a solicjtar clccunentcs 
adicionales, en l o s  casos en que a s u  juicio la o p e r a c i o n  lo amerite. 

2 . 8  Inversiones financieras y en activos en el exterior 

Los residentes en el pais d e b e r a n  canaliza; a traves de l  mercacc c m 3 i a r - 3  ¡ a s  
eracicnes previstas r n  el articulo N O  4 3  re la Resolucion 21/03 J . D . ,  s a ? v c  4y.- 

- - - e  
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cuando estas se  efectúen en e1 e x t e r i o r  Con d i v i s a s  que no deban canalizarse a 
traves de dicho mercado. 

E? Banco de l a  República efectuará autonáticsmente el registro de las inversiones 
financieras y en activas en el exterior con base en l a  c o p i a  de la Declaraclon 
de Cambio - iormufario NP 4 que le remitan l os  intermediarios Cel rnercacc 
camb i ar i o. 

Sin embargo, cuando dichas inversiones se efectúen en el exterior czn divisas ~ 1 1 2  
no deban canalizarse a. traves del mercaao cambiario, sera necesario efectuar ~1 
reg i s t ra  be las mismas cuando su monta acumulado sea i g u a l  o superior a. 
quinientos m i l  ailares de l o s  EstaLJs Unidos d e  América o su equivalente en c t r a s  
mcnedas. P a r a  e7 efecto, 'dehefa presentarse a ?  Banco de la Republica el 
Formulario N9 1 2 ,  debidamente diligenciado. 


