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CAPITULO 1V

REGISTRO DE INVERSIONES
INTERNACIONALES

De acuerdo con lo dispuesto en 1a Resolucidén 351 del CONPES y normas que lo
adicionan y modifican, en este Capitulc se determinan los procedimientcs cara
efectuar el registro de las inversiones internaciconales y sus movimientos.

INVERSIONES DE CAPITAL DEL EXTERIQOR EN COLCMBIA

Regisgtre

E1 Banco de la Republica efectuarda el registro de las inversicnes con sujecién
a los términos y condiciones establecidas en 12 Resclucidn 51 de 1991 del CONPES
y normas concordantes y en la presente reglamentacidn. Para el efecto, se deberd
presentar al Departamento de Cambies Internacionales el Formulario N2 11
Capitulo VI) debidamente diligenciada, en original y dos foteccopias. Una vez
aceptado el registro, una de las copias serd numerada y cevuelta con la firma del
funcienario autorizado para tal efecta.

(ver

Los interesados deberan acompafar la siguiente documentacidn:

A, Prueba de la condiciin de extranjerc, o de la resicdencia cel inversicnista
en el extarior si se trata de un colombiana.
B. Prueba del origen externo de las aportes, segun modalidad, para leo cual
’ anexaran:
1. Si es en divisas, copia o fotocopia de la Declaracién de Cambia -

Farmulario N2 4 presentada ante el intermediario del mercado cambiario,

o al Banco de 1a Reptblica si las recurses fuercn reintegracdes a traves
de una cuenta corriente de compensacian.

2. Si es en especie, acta de socias en la cual se aprueba el avalto de los
aportes, y copia de la declaracion de aduana.

3. Tratandose de sumas can derecho a gira, Cartificado del Revisor Fiscal
o Contador PUblico o de quien haga sus veces, sobre las ccndiciones y
términos de la capitalizacion.

£n los casos en gque el derecho a giro emane de una ebligacién extarna
registrada en el Banco de la Reodblica, se indicard el numero y fecha
del aficio respective, precisandg el mento a capitalizar. Cuancée se
trate cde capitalizacidn de sumas correscondientes a importacicnes
reemobolsables, se consignara el numera del registro o licencia ce
importacidn, asi como de la declaracidn de aduana correspongiente.
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C. ‘Prueba de la destinacidén cdel aparte, para lo cual anexarin:

1. Certificado de existencia y representacidn legal expedido por la Ciénmara
de Comercic del domicilio principal de la sociedad, con el cual se
demuestra la constitucidn de 12 empresa o el aumento del capital.

Si*se trata de adquisicidén de acciones, participaciones o derechos a
inversionistas nacionales por parte de inversionistas del exteriar, el
documents gque compruebe la fecha y el valeor de la gperacidn,

Si se trata de Ta adquisicidn de inmuebles, el certificade de libertad
y tradicidn reciente, en el que figure el valaor del mismo y ccmo
propietaric el inversionista extranjero.

2. Certificado del Revisor Fiscal o Contadar Piblico de la empresa
receptora en el que conste la contabilizacidn de la capitalizacian, el
valor en moneda legal, fecha de vinculacidn de los. aportes a los
actives de la empresa y la caomposicidén del capital con indicacidn de
1as nombres de los socios exiranjeros, nacicnalidad y cantidad de
acciones (nominativas), participaciones o derechos poseidos. Para
efectos de reporte, los inversionistas nacionales pueden ser agrupacos

en el tctal de su participacién, sxn enumerar sus ncmnres y. part1crpa-4
sy ..ciones,” .0 - )
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3. Cuandc se trate de- inversién suplementaria al "capital asignado, se
debera enviar copia del acta de la Junta Directiva de la Casa Matriz en
Ta cual se hubiere aprobado la inversion a realizar en el pais y la
informacidn da togas las transaccicnes efectuadas en el ejercicio
sccial correspondiente, en los terminos “el Formulario N2 13 (ver
capitulo VIY,

4, Cuando se trate de inversiones indirectas, <deberd enviarse

adicionalmente la copia del contrato de inversion extranjera indirecta,
debidamente legalizado.

D. Cocpia del oficic de autorizacidn del Departamentc Nacicnal de Planeacian,
del Ministerio de Minas y Energia, de la Superintendencia Bancaria, o de la
Superintendencia de Valares, cuando a ello hubiere lugar.

1.2 Térming para solicitar el registro

E1 término para solicitar el registro de una inversion de capital del exterior
en el Banca de la Republica, es de tres (3) meses, ccntados a partir de la
realizacidén de la inversidn segun la modalidad cdel aporte, asi:

a) En divisas: A partir de la fecha de reintegro de las mismas a ics
intermediariaos del mercado cambiario o de su censignacidn en la cuenta
corriente de compensacidn de la empresa receptara,

b) En especie: A partir de la fecha de nacionalizacion del bien,
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C) En sumas con derecho a girc: A partir de la fecha del comprobante contable
de capitalizaciadn. «

.d)  Inversidn suplementaria al capital asignado: Para el registro de las sumas

consignadas en esta cuenta de acuerdo con lo estipulado en la Resolucign 17
de 1872 del CONPES, los tres meses se cantardn a partir de la fecha de corte
del ejercicio social aprobado segun estatutos.

Prorroga

Mediante solicitud debidamente justificada, presentada par el interessads
personalmente o a través de sus representantes, antes del vencimienta cel término
de los tres (3) meses, el Banco de la Repub11ca podrd autorizar prérrogas a)
plaze antes seralado hasta por un tarmino que no exceda de seis (68) meses
adiciconales.

Vencide el  termino inicial, o su prérroga, sin que se haya solicitado el
registro, ne se considerard realizada la inversidn y tantao la suma invertida como
las utilidades que ella genere, carecerdn del derechc a ser giradas al exterior,
tal camo 1o dispone el articulae 15 de la Reso?ucwcn 31 de 1991 del CONPES.

4 Actualwzac1cn deI reg:stro

-.v,- «

Ccn el fJn.¢e mantener actuaL1zadcs 705 datos de. Ia }nver$1on, Tos 7nvers1onrstas .

‘deberan enviar anualmente al Departaments de Cambios Internacionales copias de

las Actas de la Asamblea o Junta de Socios, debidarente suscritas por el
Secretario, en la cual se aprueban lgs estados financieros y la distribucidn de
las wutilicades del ejercicio y un certificade del Revisor Fiscal scbre
compasicidn de capital al cierre del ejercicio. En el caso de sucursales, el
certificade del Revisar Fiscal que muestre el movimiento de las utilidaces del
ejercicio y las cargos a las reservas que canforman el superdvit ganada.

Movimientos del capital
A. Por sustituciodn:

Se entiende por sustitucidn cualguier cambio en los titulares de las inversiones,
en la destinacidén o en la empresa receptora de la inversidn. Dichas operacicnes

se registraran con la presentacidn de las siguiente cocumentcs, segun sea el
caso:

1) Cuando se trate del cambio en los titulares de las inversiones, certificaco
del Revisor Fiscal en el que conste la cancelacidn ce los titulos y la
emisidn de los nueves, con indicacidn del numera de titulo, cantidad de
acciones, fecha de expedicion, beneficiario y su nacionalidad, si se trata
de inversicones en una sociedad anénima. 51 se trata de inversiones en ura
sociedad de responsabilidad limitada, el certificado de la Camara ce
Comerciao de la Sociedad.

2) . Cuando se trate de cambio de .cdestimacidn o de empresa receptora,
certyficaciaon de la Cdmara de Comerc:io. '
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3) En caso de cambic de razdn social del inversionista del exterior, documents
expedidao por autoridad competents del respectivo pais que pruebe tal hecho.

En los cases 1) y 2), se deberd presentar fotocopia simple de la liguicacién
provisional del impuesto sobre la renta o de ganancia ocasicnal y de resmesa
emitida por la Direccidn de lmpuestos y Aduanas Nacionales y prueba o garantia
del pago de los mismos, cuande 3 elle hubiere lugar.

B. Cancelacidn

E1 registrao se cancelard por venta a nacicnales, por liquidacidn parcial a tgtal

de la inversidn o por disminucion del capit-1. Para el efecto, es necesario
gnviar: k

1) Certificacidn del Revisor Fiscal en la que .conste la cuenta final ce
liquidacidn de la empresa ¢ la disminucidn del capital, segun sea el caso.

2) Certificado de 1a Cdmara de Comercio del damicilio principal de la Sociedad

en el cual se demuestre la 1iquidacién parcial o total o la disminucidn del
capital.

ransferencias de divisas de la casa matriz z su sucursal en Colembia

.Las- sucursales .en Colombia de. empresas extranjeras sdlo podrdn rectbir

transferencias de divisas provenientes de sus casas matrices cuando dichas
transferencias no generen ningln tipa de contraprestacicn en favor de la matriz

Vot e

Para el efecto, se deberd utilizar la Declaracidn de Cambig - Formulario N2 4.

Tales transferencias deberdn ser contabilizadas en la cuenta caorriente de 13 casa
matriz camo inversidn suplementaria al capital asignado.

Inversiones de capital del exteriar na perfeccionadas

Las intermediarics del mercade cambiaria sdle pedrdn vender divisas destinadas
a girar al exterior el equivalents en moneda extranjera de las sumas en maneca
legal originadas en reintegros de divisas para realizar inversiones en Colembia,
cuande: a) La inversidén no se hubiere perfeccionado, despues de diecioche (18)
meses contados desde la fecha en gue se sfectud el reintegro de las mismas; y o)
E1 Banco d= la Republica otorgue autorizacidén expresa para hacerlo cc
anterioricdac a2 ese plazo. En cualquier casc, el declarante dekera indicar en 1}
seccion de "observaciones'" de la Declaracidn de Cambia -~ Formulario N2 4, e
nimero y fecha de la declaracidén inicial en la cual se habia reportado el ingreso

de divisas correspondiente a la pretendida inversion.
4
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Regimenes especiales da las inversiones de capital del exterior

Sector financiere

E1 registro, la actualizacidn y los dereches cambiarios se efectuaridn y ejercarin
con arreglo a lo previsto en el numeral 1.1 de este mismo capitule y se adjuntara

el oficio de auterizacidn de la Superintendencia Bancaria cuando & elle hubiere
lugar.

Sector de hidrocarburcs y mineria

A. Registro

E1 registro se efectuard con arreglo a lo previsto en el numeral 1.1 de este
Capitulo. Sin embargo, cuando una empresa con inversidn de capital del extericr
en el sector de hidrocarburos y mineria desarrolle varias actividades econdmicas
dentro del sector, a las cuales deban aplicarse normas campiarias diferentes, se
deberdn demostrar ante el Banco de 1a Republica las utilidades generadas en cada
pericdoc contable por cada una de sus actividades, mediante el empleo de
procedimientes de contabilidad de general aceptacion que permitan identificar
plenamente los activos y pasivos y. 1a inversicon en cada una de esas actividades.

En tales-casos, no se aceptardn actives ni pas7vos vinculados s1multaneament= a
las distintas actividades. .

8. Canalizacidn de la divisas en el mercado cambiaria :

1) Régimen Especial : Las empresas que realicen actividaces da explaracidn vy
explotacicn de petrdleo y gas natural que se acojan al régimen previsto en
el Capitule VIII, Titulo I de 1a Resolucidn 21/83 J.D., no estan chligadas
a reintegrar al mercado cambiario las divisas provenientes de sus ventas.

Lo mismo se aplica a las empresas extranjeras que operen a través de
sucursales establecidas en el pais y realicen actividades de exploracwcn y
explotacidn de carbdn, ferroniquel o uranio, o se dediguen exclusivamente
a la prestacian de serviciaos técnicos para la exploracion y explctacién ce
petrdleo, de conformidad con.lo dispuesto en el articulo 18 de la Ley 9a.
de 1991, el Decreto 2058 de 1991 y normas concordantes y el articulo 37 de
la Resolucidén 21/93 J.D. y sus modificaciones.

Las empresas mencionadas en los dos parrafos antericres tamceoco pedran
adquirir divisas en el mercado cambiaria para efactuar gircs al exterior gor
concepto alguno. No obstante, para atender gastas de cperacicén en mcneca
nacional, podran reintegrar al mercado cambiario las divisas reguericas,
anotando en la CasillaNQ 20 cde la Declarzcidn ce Cambio ~ Formularic N2 4
el numeral cambiario N2 1310.

Las empresas extranjeras de servicios técnicos para la exoloracién vy
explotaciaon del petrdleo que cperen en el pais a traveés de sucursales, que
demuestren-ante el Ministerio de Minas y Snergia su dedicacidn exclusiva al
sector, gozaran del mismo régimen cambiario especial, razdn per la cual se
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sujetardn al procedimientc antes descrito sobre venta de divisas e
informacian. ' a

2) Régimen General : lLas empresas gque no deseen acogerse a las disposiciones
especiales previstas anteriaormente, deberdn informarle su decisidn al Bancs
de la Republica con anterioridad a la realizacidén de la primera aperacidn
de cambic bajo el régimen general y quedardn exceptuadas de la aolicacidn
de aquellas normas especiales durante un términe minimo de diez (10) afos,
contados a partir de la fecha de presentacidn de la respectiva comunicacidn.
En consecuencia, todas las operaciones de cambio que realicen quedarin
sometidas a las normas comunes previstas en el Régimen Cambiario, incluyenco
las que se ~elacionan cen la utilizacidn de mecanismos de compensacidn.

1.8.3 Inversidn de capital del exterior de partafalic

A. Registro : E1 Banco de la Republica efectuard automdticamente el registro
de las inversiones de capital del exterior de portafolic con base en la
copia de la Declaracidn de Cambic =-Formulario N2 4 que le remitan los
intermediarios del mercado cambiaria. Dicho formulario serd diligenciado

par el Administrador del Fondo y en é1 se identificard, en la casilla N211,
el nombre del Fanda.

8. Actualizacidn del registro : E1 registro se deberad actualizar cuando el
inversionista del exterior ceda parcialmente sus derechos a otro fondo ce
capital del exterior o reembolse parcialmente su capital invertido.

El Administrador deberd enviar cada treinta (30) dias certificacidn del
Revisor Fiscal en la gque se indigque el movimiento del fonda, el cual debe
coincidir con los movimientos de divisas sequn las Declaracicnes de cambic
enviadas al Departamento de Cambics Internacionales por los intermediarics
del mercado cambiarico. Asi mismo informar el saldo a fin de mes cel valaor
del patrimonio del fonda.

En el evento en que el inversionista extranjera aportante al fonde
institucicnal se retire de éste y desee mantener en su poder las accicnes
que reciba como producto de la asignacidn patrimenial del fonda, en cuyc
casa se configurara una inversidn directa, el administrador local estarad en
la obligacidn de representarlo hasta cuando nombre su apoderado en Colcmbia

o el Representante Legal de la empresa receptcra asuma la responsabilicad
de dicha inversidén.

1.8 Calificacidn como Inversicnistas Nacianales.

£l Banco de 1a Repiblica calificard como inversionistas nacicnales a las persarnas
naturales extranjeras que asi 1o soliciten, para efectos de determinar la calidad
ce la empresa, segun lo dispuesto por la Junta del Acuerdo de Cartagena en el
articulo 12 de la Decisidn 281 de 1991. Para este efecto, se requiere que el
interesado demuestre su residencia ininterrumpida en Colombia por un pericdo no

_inferior a un (1) ado y que renuncie a los derechcs cambiarios que tenga o pueca
1legar a tener.
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Se entenderd gque un extranjerc ha residido en forma ininterrumpida cuando,
durante el afoc anterior al de la solicitud de la calificacidn, no se haya
ausentado del pais por mds de noventa (8Q0) dias, continucs o dwscont1nuos.

Para el efecto, es necesaric el envio de certificacidn expedida por el
Departamento Administrativo de Seguridad DAS, en la cual conste su permanencia
en el pais de acuerdo con lag estxpuiadc anteriormente.

INVERSIONES COLCMBIANAS EN EL EXTERICR

Régimen General

Las inversiones de capital colombianc en el exterior podran destinarse a efactyar
aportes directos o indirectos en empresas constituidas en el extranjers o en
Zaonas Francas, a la adquisicidn, con animo de permanencia, de accionmes, cuentas
¢ derechas de propiedad de personas residentes en el exterior, a al
establecimiento de sucursales o agencias en el exterior.

Registra

Los inversionistas deberian presentar a la Subdireccidn Técnica del Departamentao
de Cambios Internacionales del Banco de la Repiblica el Farmulario N2 12 (ver
Capitulo VI), debidamente diligenciada, en ariginal y dos fotocopias. Una vez
aceptado el registro, una de las copias serd numerada y devuelta ccn la firma y
sello del funcignario autorizade para tal efacte.

Adicionalmente, el Formularia deberd ser acompadado de la siguiente
documentacidn: :

a. Certificacion expedida por el Representante Legal de la empresa receptora,
o de quien haga sus veces, en la gue conste el valar de la inversiodn, el
nimera de accicnes emitidas y el porcentaje de participacién <del
inversicnista cclomhiano.

Si la inversidn se realizd mediante giro de divisas, se soportard con la
Declaracion de Cambio - Formulario N8 4, que debid ser remitida en su
oportunidad por el intermediaric del mercado cambiario.

Si es en especie, fotocopia del Documento ce exportacidn sin reintegra.

Si la inversidn es financiada con créditos en moneda extranjera, valar vy
numero del oficic mediante el cual se registréd el préstamoc en esta
Dependencia.

Tratandcse de los apcrtes a gue se refieren los literales c), ¢), f) vy g)
del articuloc 51 de la Resolucidn 31 de 1981 del CONPES, el documento gue
gruebe el mento y clase de la inversion realizada, asi ccmo el chjets,
naturaleza y valor del acto ¢ contrato.

D, Certificado de la Cdmara de Comercio scbre existencia y representacian legal
del inversionista colombiana, si se trata de una persona juridica, o
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fotocopia autenticada de la cédula de crudadan1a, si se trata de una persona
natural.

Término para sclicitar el registro

E1 término para solicitar el registro de una inversion de capital en el exterior
en el Banco de la Republica, es de tres (3) meses, ce¢ntados a partir de la
realizacién de la inversidn segun la modalicdad del aporte, asi:

a. En divisas: A partir de la fecha de giro de las misma.
b, En especie: A partir de la fecha de exportacidn del bien.

¢. Otras modalidades: A partir de la fecha del comprobante contable de
capitalizacidn. (

Mediante solicitud debidamente justificada, presentada par el interesado antes
del vencimiento del términe de los tres (3) meses, el Banco de la Republica podrid
autorizar prorrogas hasta por seis (6) meses adicionales al plazo antes sefalado.

Vencido el término inicial o sy prérroga sin que se haya solicitado el registrao,
el Banco de la Republica informard 2 la Superintendencia de Sociedades scbre el

incumplimiento, tal como lo dispone el articulc 69 de la R9501UC1on 31 de 1891
del CONPES. Toe

Contrel y actualizacidn de la inversidn
Utilidades ¢ pérdidas

Se deberi enviar al Departamento de Cambios Interacionales, dentro de los treinta

dias siguientes a la aprobacion de las cuentas sociales, los siguientes
documentos @

a. Estados financieros caorrespondientes al ejercicio social, certificades por
el representante legal de la empresa receptora de la inversion o quien haga
sus veces.

b. Certificado expedido por la empresa receptaora sobre la cantidad de acciones,
participaciones o cuotas de capital del inversionista colombiana al cierre
del ejercicio social y sobre la distribucidn de utilidades de la ccmpadia
receptora, correspondiente a cada ejercicio, Y demas movimientos cel

patrimonio, segun lo previsto en el Art: cu?o 67 de la Resoluciaon 31 cde 1.2
del CONPES.
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En caso de reparticicon de utilidades en divisas, se deberdn reintegrar al
pafs, 1o cual se demostrard con la ccpia del Formulario NQ 4 cue remitan 3]
Bance de la Republica los intermediarics del mercado cambiario.

Si el inversionista Colombiano es duefio del 23% o mds de la empresaz
receptora del exterior, adicionalmente 3 la documentacicon referida en 1Gs
puntos anteriores, deberd informar al Banco de la Repiblica, la realizacién
de transacciones como el otorgamiento de préstamos, constitucidn de ctras
sociedades de cualquier naturaleza, ¢ su participacién en ellas y 1a
apertura de oficinas en pajs distinto del de su domicilio, dentrc cel mes
siguiente al perfeccionamiento de la respectiva transaccidn.

‘

Movimientas del capital
a. Bor cambio de inversionista colombianog.

En el caso de venta a otro inversionista, para el cambio de titular,

se
deherd enviar capia del caontratoc de compraventa.

b. Por liquidacidn o venta de la inversidn:

Cepia del contrato de compraventa de-la inversidn o documento de ligquicdacién
debidamente legalizado.

- Declaracidn de cambio - Farmulario N? 4, en la forma ya sedalada.
Regimenes especiales : Sector financiero y de seguros

Sdlo los bancas y las corporaciones fimancieras pocdran efectuar inversiones ce
capital en entidades financieras del exterior. Unicamente las companias ce
segurcs de vida, de segurcs generales y de reaseguros podran realizar este tige
de inversiones en entidades de similar naturaleza del exteriar.

En ambos cascs, se deberd contar con la autcrizacidn del Departamento Nacional
de Planeaciadn, previa aprobacidn de 1a Superintendencia Bancaria.

Cuande las legislaciones de las paises receptores de la inversidan asi lo
establezcan, los miembros de las Juntas Directivas podrdn acquirir titulcs
representativos de 1la entidad financiera correspondiente.

El registro y actualizacidn de estas inversiones y las obligaciones de los
inversionistas se efectuardn y ejerceran con arreglo a lo previsto en el Régimen
General de las Inversiones Colombianas en el exteriar.

E1 Banco de la Republica se reserva el derecha a solicitar dcoccumentcs
adicionales, en 1os casos en que a su juicio la operacicn lo amerite.

Inversicnes financieras y en activos en el exteriar

Los residentes en el pais deberdn canalizar a través del mercade camdiaria ias
eracicnes previstas en el articulo N2 43 Ze la Resolucion 21/%3 J.D., salwvc
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cuando estas se efactien en el exterior con divisas que no deban canalizarse a
través de dicheo mercado. :

E1 Banco de la Repiblica efectuari automdticamente e) registro de las inversiones
financieras y en actives en el exterior con base en la copia de la Declaracion

de Cambio - Formulario K2 4 gue le remitan las intermediarics cel
cambiario.

mercado
Sin embargo, cuande dichas inversicnes se efectien en el exteriar can divisas que
no deban canalizarse a través del mercaao cambiario, sera necesario efectuar el
registro cde las mismas cuando su monto acumulado sea igual o superior a
quinientos mil ddlares de laos Estacis Unidos de América o su equivalente en ctras

menedas. Para el efecto, 'deberd presentarse al Banco de 1la Republica el
Formulario N2 12, debidamente diligenciade.




