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Corporaciones de Ahorro y Vivienda, Compafiias de Financiamiento Comercial, Sociedades de
Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades Administradoras de Fondos
de Pensiones y Cesantias, Sociedades Administradoras del Régimen Pensional de Prima Media,
Direccion del Tesoro Nacional y Entidades Publicas.

ASUNTO3: OPERACIONES DE EXPANSION MONETARIA

4. INFORMACION DE LAS CONDICIONES DE LA OPERACION DE EXPANSION
MONETARIA

Enaquellas fechas enlas cuales se determine necesario efectuar operaciones de expansion
monetaria, el Banco de la Repuiblica informara en forma previa, por via SEBRA, Reuters,
Citiinfo y grabacion telefonica a todos los Agentes, las condiciones en las cuales esta dispuesto
a colocar los recursos mediante los mecanismos descritos.

En el caso de la compra definitiva de TES B emitidos a tasa fija el valor total de la subasta sera
anunciado previamente por el Banco de la Republica. Cada entidad podra presentar una sola
oferta por cada emision cuyo valor total (contravalor) descontado a la tasa de presentacion no
podra superar la cifra anunciada. Se realizaran maximo dos subastas por mes. Las subastas
tendran lugar los dias martes, con excepcion de los fines de mes o dias no bancarios en cuyo
caso la subasta se realizara el siguiente jueves.

5. PRESENTACION DE OFERTAS Y NEGOCIACION ELECTRONICA

5.1  Negociacion a través de sistemas electronicos de transaccion
El dia en el cual el Banco de la Republica informe su determinacion de efectuar operaciones de
expansion monetaria cotizard entre las 9am y las 3pm, 6 entre las 9am y la 1pm si es el Gltimo
dia bancario del mes, la compra de titulos a través del sistema electronico de transaccién
operante seleccionado, el cual se anunciara peribdicamente por el Banco de la Republica,
ajustandose a sus condiciones y reglamentacion. El cumplimiento de estas operaciones se
efectuara por el SEBRA.

En la determinacion del monto a negociar por parte de cada entidad se debera tener en cuenta
que el valor de los titulos que se entregaran en venta al Banco de la Republica, liquidados de
acuerdo con las condiciones descritas mas adelante, debera ser igual o superior al valor de la
solicitud.

Esta hoja reemplaza la correspondiente de la circular Regla-
mentaria UOM-17 de enero 28 de 1.997.
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ASUNTO3: OPERACIONES DE EXPANSION MONETARIA

5.2  Negociacién a través del SEBRA

Para aquellas entidades que no se encuentren afiliadas al anterior sistema electronico
de transaccion, o en caso de que éste presente fallas de tipo técnico, el Banco recibira
las respectivas ofertas por el SEBRA, en el horario establecido en la previa
comunicacion.

Por el SEBRA cada Agente podra presentar una (1) oferta por ciudad de
cumplimiento. El valor de la misma debera corresponder al valor de los recursos
requeridos y debera ser igual o inferior al de los titulos que se entregarin en venta.

Cuando en una fecha exista un cupo limitado para la compra de titulos, se aprobara
por el SEBRA sdélo el monto no negociado a través del mecanismo de transaccién
electrénica operante. La asignacion de los recursos se efectuard mediante el
mecanismo de subasta de acuerdo con las condiciones de presentaciéon de las
solicitudes o a prorrateo si s¢ realiza a tasa fija.

En caso de fallas en el SEBRA que impidan la presentacion de las ofertas, éstas se
recibirdn telefonicamente, debiendo ser presentadas por las personas previamente
autorizadas ante la UOM, utilizando el respectivo codigo de identificacion.

No obstante lo anterior, las ofertas para la compra definitiva de TES B emitidos a tasa
fija se recibiran exclusivamente via FAX de acuerdo con el formulario que determine
para cada subasta la Unidad de Operaciones de Mercado. Las ofertas recibidas seran
consideradas en firme. Los nimeros de los FAX a los cuales se pueden enviar las
ofertas son : 2842546, 2840228, 2841845 y 3344187.
Esta hoja reemplaza la correspondiente de la Circular Reglamentaria
UM-74 de julio 5 de 1.996.
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6. APROBACION Y COMUNICACION DE RESULTADOS

En el caso de las ofertas recibidas por el SEBRA, los resultados seran
comunicados por este mismo sistema dentro de la hora siguiente al cierre de la
recepcion de solicitudes.

En el caso de la recepcion de ofertas para compra definitiva de TES B emitidos a
tasa fija, los resultados seran comunicados por la Unidad de Operaciones de
Mercado al dia siguiente de la presentacion de las ofertas a partir de las 10 :00
a.m. y podran ser consultados via SEBRA.

Los Agentes también podran informarse acerca del resultado de las solicitudes,
comunicandose a los siguientes nimeros telefénicos: - 283 6681 - 282 3969 -
334 3211 6 3421111 extension 4557.

Habiéndose recibido ofertas por el SEBRA para la colocacion de un cupo
limitado por el sistema de subasta, las ofertas recibidas por la Unidad de
Operaciones de Mercado se ordenaran y aprobaran en estricto orden descendente
de tasa de interés efectiva, hasta completar el monto determinado. No obstante lo
anterior, el Banco de la Repiblica podrad aprobar parcialmente ofertas que, a su
juicio, generen una concentracion en la adjudicacién de los recursos.En aquellos
casos en los cuales el monto de dos o mas solicitudes que se encuentren a una
misma tasa efectiva supere el saldo del monto a colocar, éste se distribuira en

forma proporcional al valor de cada solicitud.
Esta hoja reemplaza la correspondiente de la Circular Reglamentaria
UM-74 de julio 5 de 1.996.
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En el caso de las operaciones de compra con pacto de reventa, deberan remitir el mismo dia, y
de acuerdo con las instrucciones que para el efecto impartael Departamento de Fiduciaria y
Valores, una confirmacion de la operacién y la autorizacion para el cargo a su cuenta
corriente o su cuenta de depdsito por el valor del REPO mas los respectivos intereses, el  dia
del vencimiento. Estos recursos deberan estar disponibles en su cuenta en el Banco, a mas
tardar a las tres de la tarde.

Tratandose de compras definitivas de TES B emitidos a tasa fija, las ofertas que resulten
aprobadas deben ser cumplidas irrevocablemente a los dos dias habiles inmediatamente
siguientes a la realizacion de la subasta, en la ciudad de cumplimiento indicada en la oferta.

El cumplimiento de las compras aprobadas de los TES B mencionados, serd realizado
automaticamente por el Departamento de Fiduciaria y Valores a través del Sistema ATLAS II-
DCYV. Por tal razén la operacion queda condicionada a la existencia de los derechos ofertados
en la cuenta DCV de cada Agente, que este haya definido e informado via fax al Departamento
de Fiduciaria y Valores. A partir de las 8:45 am. el sistema iniciard el proceso de
cumplimiento automitico, verificando la existencia de los titulos y sus respectivos cupones en
la cuenta de posicion propia de cada Agente ; si no encuentra el saldo disponible, el sistema
repicara periodicamente ; si a las 7 :00 p.m.,, el sistema definitivamente no encuentra los titulos
ofertados, con sus respectivos cupones, por el valor aprobado, la oferta se considerard como
incumplida, evento en el cual se aplicarin las sanciones previstas en la presente Circular
Reglamentaria.

El mismo dia de cumplimiento de la operacion, el Banco de la Republica, previa revision de la
operacion, abonara el valor de los recursos en la cuenta corriente o en la cuenta de deposito
del Agente Colocador de OMAs en el Banco.

Esta hoja reemplaza la correspondiente de la Circular Reglamentaria
UM-17 de enero 28 de 1.997
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Circular, pero la tasa de descuento sera la aprobada para la compra definitiva por
parte del Banco de la Repiiblica y en todos los casos se aceptaran por el 100%
de su valor descontado.

No obstante lo anterior, en el caso de las compras definitivas de TES B emitidos
a tasa fija, la presentacion de las ofertas se determinara a partir del precio sucio
ofrecido, con base en las siguientes formulas :

PS =[ Teup/ (1 + Tcor) **1 + [ Teup /(1 + Teor) *** ]+ [(1 + Teup) / (1 + Teor) *>*

Dénde:

PS = Precio Sucio. Es el factor con el cual se calcula el valor costo de la
inversion, e incluye el valor de los intereses causados.

Tcup = Tasa cupdn ( o tasa de la emisién). Es la tasa efectiva anual del
cupon de los titulos ofrecidos, expresado como porcentaje.

Tcor = Tasa de corte. Es la tasa efectiva unica de aprobacion de las ofertas
expresada como porcentaje.

n = Numero de dias transcurridos entre la fecha de cumplimiento de la venta

‘al Banco de la Republica y las fechas en que ocurriran los correspondientes
pagos de intereses y/o amortizacién del capital, calculados con plazes
calendario. '

Esta hoja reemplaza la correspordiente de la Circular Reglamentaria
UM-17 de enero 28 de 1.997
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Esta formula es valida para los TES con vencimiento a tres afios ; en el caso
de los TES con vencimiento a un afio se eliminaran las dos primeras partes de
la formula y para los TES con vencimiento de dos afios se eliminari la
primera parte de la formula.

El valor del giro para el cumplimiento sera igual a:
CV=PS *VN
Dénde:

CV= Contravalor o valor a girar.
PS= Precio Sucio.
VN = Valor Nominal de la oferta.

10. OPERACION DE REVENTA DE TITULOS ADQUIRIDOS TRANSITORIAMENTE

La operacion se efectiia con cargo en cuenta corriente o en cuenta de dep6sito, el

- dia del vencimiento de la operacion convenida con pacto de reventa. El Banco de
la Repiiblica debitard la cuenta respectiva por el valor del capital mas los
intereses, para lo cual previamente se verificara la disponibilidad de los recursos
en la cuenta. La no disponibilidad de los recursos antes de las 3:00 PM. se
considerard como incumplimiento en la recompra de los titulos.

Esta hoja reemplaza la correspondiente de la Circular Reglamentaria
UM-17 de enero 28 de 1.997. :
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11.

El mismo dia del vencimiento se efectuara el registro de la transferencia de
derechos en el Depdsito Central de Valores y/o la entrega de los titulos
debidamente endosados por el Banco de la Repiiblica en el Departamento de
Fiduciariay Valores. Si una entidad incumple su obligacion de pagar el precioy
los intereses de la operacién de reventa de los _titulos, el Banco de 1a Repiblica
se abstendrd de registrar la transferencia de los derechos y/o de entregar los
titulos y aplicara lo previsto en el siguiente numeral.

EFECTOS DE INCUMPLIMIENTO

Aquellas operaciones de expansion monetaria que, habiendo sido aprobadas por
parte del Banco de la Repiblica no se cumplan dentro del plazo estipulado,
implicardn para la respectiva entidad el no poder participar en los tres siguientes
dias habiles en que se realicen operaciones repo y en las dos siguientes subastas
de compras definitivas.

Esta hoja reemplaza la correspondlenta de la Circular Reglamentarla
UM~ 17 de enero 28 de 1.997.
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