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BANCO DE LA REPUBLICA

Carta Circular GG- 319 de Noviembre 10 de 1998

Destinatarios :Agentes Colocadores de TES; Bolsas de Valores; Superintendencia de
Valores ; Superintendencia Bancaria ; Ministerio de Hacienda y Crédito Publico ; Oficina
Principal y Sucursales del Banco de la Republica.

Estimados sefiores:

Adjunto les remitimos las Hojas 4.3, 4.4, 4.5, 4.6, 46 A, 4.6.B, 4.7, 48, 48 A y 4.9
correspondientes a la circular reglamentaria extema UOM- 66 del 10 de
Noviembre de 1.998, la cual adiciona las Hojas (4.6.A, 4.6.B. y 4.8.A) y reemplaza
las hojas de los mismos numeros de las Circulares Reglamentarias UOM-41 de
abril 1 de 1997 (4.3, 4.4, 4.6, y 4.8), UOM-81 de agosto 29 de 1997 (4.5), UOM-110
de diciembre 10 de 1997(4.7) y UOM-66 de Junio 20 de 1997(4.9), Asunto 4. Tituios
de Tesoreria Clase B a uno, dos y tres afios a tasa fija.

Les recomendamos leer con atencion dado que se introducen modificaciones
importantes a los mecanismos vigentes.

Atentamente,

Ly e v (R
MIGUEL URRUTIA M. PATRICIACORREA B.
Gerente General Subgerente Monetaria y de Reservas




Wi

BANCO DE LA REPUBLICA

MANUAL UNIDAD DE OPERACIONES DE MERCADO
' HOJA 43

Circular Reglamentaria Externa UOM- 66 de Noviembre 10 de 1998

Destinatarios :  Agentes Colocadores de TES; Bolsas de Valores; Superintendencia de Valores;
Superintendencia Bancaria, Ministerio de Hacienda y Crédito Puablico; Oficina Principal y Sucursales del
Banco de la Republica

Asunto 4: TITULOS DE TESORERIA CLASE B A UNO, DOS Y TRES ANOS A
TASA FIJA -TES

A los Titulos les seran aplicables todas las disposiciones que regulan los valores depositados en el DCV del Banco de
la Republica.

ll. AGENTES COLOCADORES

Son Agentes Colocadores de TES los Establecimientos Bancarios, las Corporaciones Financieras y las Firmas
Comisionistas de Bolsa.

Dentro de los Agentes Colocadores de TES, existira un grupo denominado “Creadores de Mercado”, €l cual tendra
acceso exclusivo a las colocaciones adicionales denominadas ““ Segundas Vueltas”. Los Creadores de Mercado v los
Aspirantes a tener esa calidad seran seleccionados por el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico de acuerdo con
el procedimiento y requisitos establecidos por dicha Entidad.

Todos los Agentes Colocadores de TES deberan estar afiliados al SEBRA vy estar inscritos en el D.C.V.

1. PROCEDIMIENTOS PARA LA COLOCACION POR SUBASTA

El Ministerio de Hacienda y Crédito Puablico definird para cada semana monetaria, su disposiciéon de
colocacion de los TES mediante subasta. Las subastas de TES a un (1) afio podran realizarse cada semana
monetaria y las de TES a dos y tres afios preferiblemente la segunda y cuarta semana monetaria de cada mes.

Entiéndase por primera semana monetaria aquella que entre lunes y viemes incluya por lo menos tres dias del
mes que se inicia. :

Las subastas de los TES de uno, dos y tres afios se llevaran a cabo los dias miércoles, con excepcién de los
dias no bancarios en cuyo caso se realizara la subasta el siguiente dia bancario. Se entiende por dia no bancario
aquel en que el Banco de la Republica y/o el Ministerio de Hacienda no presten sus servicios.

El horario para la presentacion de las ofertas sera de 10:00 a.m. a 11:00 a.m. del dia en que se realice
la subasta.

Esta hoja reemplaza la correspondiente de la Circular Reglamentaria UOM- 41 de Abril 1 de 1997.
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BANCO DE LA REPUBLICA
MANUAL UNIDAD DE OPERACIONES DE MERCADO
HOJA 44

Circular Reglamentaria Externa UOM- 66 de NOVIEMBRE 10 de 1998

Destinatarios :Agentes Colocadores de TES;, Bolsas de Valores; Superintendencia de Valores;

- Superintendencia Bancaria; Ministerio de Hacienda y Crédito Publico; Oficina Principal y Sucursales
del Banco de la Republica

Asunto 4: TITULOS DE TESORERIA CLASE B A UNO, DOS Y TRES ANOS A TASA
FIJA -TES

El Banco de la Republica, en nombre del Ministerio de Hacienda y Crédito Pablico anunciara via SEBRA  con
por lo menos dos dias bancarios de anticipacion a cada subasta de TES de uno, dos y tres afios, la disposicién de éste
para captar recursos fijando la fecha y los cupos de colocacidn respectivos en términos de valor costo.

En cada emisién el cupédn de intereses para cada plazo serd determinado por el Ministerio de Hamenda y Crédito
Publico y se mantendra vigente hasta finalizar cada emisién.

.El Banco de la Repiiblica recibira por via SEBRA las ofertas de los Agentes Colocadores de TES en los horarios
indicados anteriormente, para cumplimiento a los dos dias bancarios inmediatamente siguientes.

Los Agentes Colocadores de TES deberan presentar sus ofertas indicando los siguientes datos:

1. El valor nominal de los titulos que desean adquirir en multiplos de cien mil pesos ($100.000.00) y
teniendo en cuenta los montos minimos de expedicién de los mismos.

ii. La tasa de interés efectivaanual a la cual desean adquirir los titulos.

iil. La ciudad en que se dara cumplimiento a la operacién.

iv. Si aceptan adjudicaciones parciales o no.

. Las ofertas son consideradas en fime.

Esta hoja reemplaza la correspondiente de la Circular Reglamentaria UOM- 41 de abril 1de 1997

Pei




BANCO DE LA REPUBLICA
MANUAL UNIDAD DE OPERACIONES DE MERCADO

HOJA 45

Circular Reglamentaria Externa UOM- 66 de NOVIEMBRE 10 de 1998
Destinatarios : Agentes Colocadores de TES; Bolsas de Valores; Superintendencia de Valores;
Superintendencia Bancaria; Ministerio de Hacienda y Crédito Publico; Oficina Principal y Sucursales del
Banco de la Republica

Asunto 4: TITULOS DE TESORERIA CLASE B A UNO, DOS Y TRES
- ANOS A TASA FIJA -TES

. Cada Agente podra presentar varias ofertas. No obstante, ninguna entidad podré presentar una o mas ofertas, cuyo
valor costo total supere la cuantia del cupo anunciado previamente por el Banco de la Republica. En el caso de que
ello suceda, la (s) respectiva (s) oferta (s) sera (n) anulada (s). 4

. La oferta minima de cada AgenteColocador de TES sera de quinientos millones de pesos ($500.000.00Q . En todo
caso el monto méximo de cada oferta sera el equivalente en moneda legal a2 US$200 millones de délares. Para el
célculo se tendra como base la TRM de la fecha de presentacion.

. Cuando por razones ajenas a su voluntad una entidad no pueda presentar sus ofertas por SEBRA, podran ser
presentadas de la siguiente manera:
i) Por teléfono, comunicandose con los siguientes mimeros:
Conmutador: 342 1111, extension 0359.
Directos: 282 39 69 y/o 283 66 81.

\(«W\ ii) Por fax, enviando el formulario del Anexo 1 debidamente diligenciado a los nimeros2 84 25 46,
284 02 28,284 1845 y3344187.

i) Por escrito, enviando el formulario del Anexo 1 debidamente diligenciado a la Unidad de
Operaciones de Mercado, Carrera 7 # 14 - 78 Piso 4o.

. Para las ofertas presentadas en fénna telefonica, se utilizara el cddigo de identificacion que suministre 1a UOM a
solicitud de cada entidad, y la informacién se recibird y se transmitira a las mismas personas autorizadas para
efectuarlas. :

. Las subastas seran de tipo "holandés", en la cual el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico definira la tasa de
corte, y dependiendo del cupo anunciado de colocacion, se adjudicaran total o parciaimente todas las ofertas cuya tasa
sea menor o igual a ésta.

Esta hoja reemplaza la hoja 4.5 de la Circular reglamentaria UOM-81 de Agosto 29 de 1.997
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BANCO DE LA REPUBLICA

MANUAL UNIDAD DE OPERACIONES DE MERCADO

HOJA 4.6
Circular Reglamentaria Externa UOM-66 de NOVIEMBRE 10 de 1998

Destinatarios :Agentes Colocadores de TES; Bolsas de Valores; Superintendencia de Valores;
Superintendencia Bancaria; Ministerio de Hacienda y Crédito Publico; Oficina Principal y Sucursales del
Banco de 1a Republica

Asunto 4: TITULOS DE TESORERIA CLASE B A UNO, DOS Y TRES

ANOS A TASA FIJA -TES
Todas las ofertas adjudicadas se aprobaran a la tasa de corte, que podrd ser superior a la tasa de
presentacion de la oferta. Todos los participantes cuya oferta haya sido aprobada pagaran el mismo precio,
obteniendo asi el rendimiento correspondiente a la tasa de corte.

Las ofertas se aprobaran hasta por el monto fijado por el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico. Si el
monto adjudicado es inferior al valor acumulado de las ofertas presentadas a la tasa de corte:

@) Las ofertas presentadas a una tasa inferior a la de corte seran aprobadas en su
totalidad

(i)  La diferencia frente al monto aprobado se prorrateara entre las ofertas presentadas
ala misma tasa de corte para quienes hayan indicado que aceptan adjudicacion parcial,
con base en el valor nominal de éstas. Aquellas ofertas que indiquen que no aceptan
adjudicacion parcial, seran excluidas.

El resultado de la subasta serd comunicado por via SEBRA a los Agentes Colocadores a partir de la 1:00
p-m. del mismo dia bancario al de recepcion de las ofertas. Los resultados podran ser consultados
telefonicamente en la Unidad de Operaciones de Mercado o en la Direccién General de Crédito Publico.

Al comunicar los resultados se indicara:

i La tasa a la cual fueron aprobadas las ofertas.
i El precio de adjudicacion.
1i El monto nominal aprobado.

Asi mismo, se informara sobre la disposicion por parte del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico de
abriruna colocacion adicional denominada segunda vuelta.

El cupo ofertado para la segunda wvuelta, en términos de valor costo, serd determinado
automaticamente de acuerdo con la relacidon entre el monto de demandas en la primera vuelta y el
cupo ofertado. La determinacion automatica del monto de los TES de la respectiva referencia a
ofertar en la segunda vuelta se hara de acuerdo con los siguientes criterios:

Esta hoja reemplaza la correspondiente de la Circular Reglamentaria UOM- 41 de Abril 1 de 1997.
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BANCO DE LA REPUBLICA

MANUAL UNIDAD DE OPERACIONES DE MERCADO
HOJA 46A

Circular Reglamentaria Externa UOM- 66 de NOVIEMBRE 10 de1998

Destinatarios :Agentes Colocadores de TES; Bolsas de Valores; Superintendencia deValores ;
Superintendencia Bancaria ; Ministerio de Hacienda y Crédito Publico; Oficina Principal y
Sucursales del Banco de la Republica

Asunto 4: TITULOS DE TESORERIA CLASE B A UNO,DOSY TRES ANOS
i A TASA F1JA -TES

) Si el monto de las demandas es superior o igual a 2.0 veces al
cupo ofrecido en la primera vuelta, el cupo ofertado en la segunda
vuelta ser de un 50% del ofrecido en la primera vuelta.

(ii) Si el monto de las demandas es superior o igual a 1,2 veces y
\M’M/\ menor a 2.0 veces €l cupo ofrecido en la primera vuelta, el cupo
ofertado en la segunda vuelta sera equivalente al 25% del ofrecido
en la primera vuelta.
(1ii) Si el monto de demandas es inferior a 1.2 veces el cupo

ofrecido en la primera vuelta, no habra segunda vuelta.

@iv) No obstante lo dispuesto en los numerales (i) y (ii), si en la
primera vuelta no se adjudica el total del monto ofrecido no habra
segunda vuelta

Para efectos de los calculos anteriores se tomaran los valores costo en pesos
tanto de las demandas como del cupo ofertado.

En la segunda vuelta solo podran participar aquellos Creadores de Mercado que
se hayan hecho acreedores a una adjudicaciéon en la primera vuelta. Cada
Creador de Mercado debera enviar una Unica oferta por plazo y ésta no podra
superar, en valor costo, el cupo total ofertado para el mismo plazo en la
segunda vuelta. En caso de que los creadores de mercado presenten mas de una
oferta, las ofertas adicionales en orden de presentacion seran anuladas.

Esta hoja se adiciona
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BANCO DE LA REPUBLICA

MANUAL UNIDAD DE OPERACIONES DE MERCADO
HOJA 4.6B

Circular Reglamentaria Externa UOM- 66 de NOVIEMBRE 10 de 1998

Destinatarios :Agentes Colocadores de TES; Bolsas de Valores ; Superintendencia de Valores ;
Superintendencia Bancaria ; Ministerio de Hacienda y Crédito Piblico ; Oficina Principal y
Sucursales del Banco de la Repiblica

Asunto 4: TITULOS DE TESORERIA CLASE B A UNO,DOSY TRES ANOS
A TASA F1JA -TES

Las ofertas para “Segunda Vuelta” se recibiran el mismo dia bancario de la
recepcion de las ofertas de la primera vuelta, entre las 3:00 p.m. y las 4:00 p.m. con
el mismo procedimiento de esta ultima. Salvo lo relacionado con la indicacién de
tasa de corte y adjudicacion parcial.

Las condiciones de tasa de corte y precio en segunda vuelta seran las
determinadas en la subasta de la primera vuelta.

Asi mismo, no se admitiran ofertas que no acepten adjudicacion parcial

En caso de que el monto demandado en la segunda vuelta por los Creadores de
Mercado supere el monto subastado, la asignacién del respectivo cupo ofrecido
se hara en el orden, de mayor a menor, de los montos adjudicados en la primera
vuelta con el siguiente procedimiento:

® Se aprobard, en primer lugar, la demanda del Creador de
Mercado que haya sido objeto de la mayor adjudicacion
W de la respectiva referencia en la primera vuelta.

WV} (11) En segundo lugar, se aprobara la demanda del Creador de
Mercado que haya sido objeto de la segunda mayor
adjudicacion de la respectiva referencia en la primera
vuelta y asi sucesivamente hasta completar el monto

ofrecido en la segunda vuelta.
Esta hoja se adiciona




BANCO DE LA REPUBLICA

MANUAL UNIDAD DE OPERACIONES DE MERCADO
HOJA 4.7

Circular Reglamentaria Externa UOM- 66 de NOVIEMBRE 10 de 1998

Destinatarios :Agentes Colocadores de TES; Bolsas de Valores; Superintendencia de Valores;
Superintendencia Bancaria, Ministerio de Hacienda y Crédito Publico; Oficina Principal y
Sucursales del Banco de la Repiblica

Asunto 4: TITULOS DE TESORERIA CLASEB A UNO, DOS Y TRES
ANOS A TASA FIJA -TES

. El resultado de la segunda vuelta sera comunicado por via SEBRA a
los “Creadores de Mercado™ a partir de las 5:00 p.m. del mismo dia de
recepciébn de ofertas. Los resultados podran ser consultados
telefonicamente en la Unidad de Operaciones de Mercado o en la
Direccién General de Crédito Pablico.

\U/W\ . La fecha de cumplimiento de la segunda vuelta sera al segundo dia
bancario inmediatamente siguiente al de realizacion de la segunda
vuelta.

. En caso de que la fecha de emisién de los titulos a subastar no
coincida con la fecha de cumplimiento de las ofertas, los inversionistas
deberan pagar una prima equivalente al valor de los intereses
correspondientes al periodo transcurrido entre estas dos fechas. Dicha
prima se reflejara en el precio.

Esta hoja reemplaza la correspondiente de la Circular reglamentaria UOM-110 de Diciembre 10
de 1.997




BANCO DE LA REPUBLICA
MANUAL UNIDAD DE OPERACIONES DE MERCADO
HOJA 48

Circular Reglamentaria UOM- 66 de NOVIEMBRE 10 de 1998

Destinatarios :Agentes Colocadores de TES; Bolsas de Valores; Superintendencia de Valores;
Superintendencia Bancaria; Ministerio de Hacienda y Crédito Puablico, Oficina Principal y
Sucursales del Banco de la Republica

Asunto 4: TITULOS DE TESORERIA CLASEB A UNO, DOS Y TRES
ANOS A TASA FIJA -TES

El precio se calculara como el valor presente de la amortizacion
y el (los) pago (s) del cupén (es) del titulo en el dia de cumplimiento
de la oferta, descontados a la tasa de corte de la subasta. El
precio se calculard con una base de conteo 365/365, inclusive para

‘ afios bisiestos de acuerdo con la siguiente féormula y se expresara con
W/K tres decimales '/:

Precio= %7 T asaCupén)n + 1 _

i=1 (1+T asaCorte) §EZ§ (1+T asaCorteB'é%

'/ Formula general aplicable 2 TES con mas de un afio de intereses. En el caso de TES
con dos periodos de intereses la formula seria la siguiente:

Precio= (Tasa Cupén) + (1+Tasa Cupén)
(1+Tasa Corte)nl/ 365 (1+Tasa Cone)02/365

Esta hoja reemplaza la correspondiente de la Circular Reglamentaria UOM- 41 de Abril 1 de

1997. |
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BANCO DE LA REPUBLICA

MANUAL UNIDAD DE OPERACIONES DE MERCADO
HOJA 4.8.A

Circular Reglamentaria Extena UOM-66 de NOVIEMBRE 10 de 1998

Destinatarios :Agentes Colocadores de TES; Bolsas de Valores; Superintendencia de Valores;
Superintendencia Bancaria, Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, Oficina Principal y
Sucursales del Banco de la Republica

Asunto 4: TITULOS DE TESORERIA CLASE B A UNO, DOS Y TRES
ANOS A TASA FIJA -TES

Donde:

Precio Sera el factor con el cual se calculara el valor costo
de la inversidn, e incluird la prima de intereses

Tasa Cupoén Ser4 la tasa de interés anual efectiva del cupdn de
los titulos a subastar, expresada como
porcentaje, sobre el valor nominal de los titulos

Tasa Corte Serd la tasa de rendimiento anual efectiva tinica
de aprobacion de las ofertas, expresada como
porcentaje.

ni ~ Sera el numero de dias transcurridos entre la
fecha de colocacion de los titulos y la fecha
en que ocurrira el i-ésimo pago de intereses,
calculados con base 365 inclusive para los afios
bisiestos

N Ultimo flujo de caja Pcd

Esta hoja se adiciona




BANCO DE LA REPUBLICA

MANUAL UNIDAD DE OPERACIONES DE MERCADO
HOJA 4.9

“Circular Reglamentaria Externa UOM- 66 de NOVIEMBRE 10 de 1998

Destinatarios :Agentes Colocadores de TES; Bolsas de Valores; Superintendencia de Valores;
Superintendencia Bancaria, Ministerio de Hacienda y Crédito Publico; Oficina Principal y
Sucursales del Banco de la Republica

Asunto 4: TITULOS DE TESORERIA CLASEB A UNO, DOS Y TRES
ANOS A TASA FIJA -TES
IV. CUMPLIMIENTO

. Las ofertas que resulten aprobadas deberan ser cumplidas irrevocablemente a los dos dias
bancarios inmediatamente siguientes a la realizacion de la subasta.

. El cumplimiento de las ofertas aprobadas debe efectuarse necesariamente a través del
sistema de servicio electronico del Banco de la Republica -SEBRA, a mas tardar hasta las
7:00 p.m. salvo en caso de fallas en las comunicaciones, evento en el cual el Departamento
de Fiduciaria y Valores, previa confirmacion con SEBRA, ampliara dicho plazo.

. Para el pago de las ofertas también se recibiran los Bonos para el Desarrollo Social y
Seguridad Intema (BDSI) y los intereses de mora cancelados en el momento de su
constitucién por valor igual o inferior al valor costo del TES B, conforme a lo sefialado en
las Cartas Circulares DRM- 115y 117 del 21 de mayo y el 9 de julio de 1.993 y demas

normas que las hayan modificado o reglamentado. En el caso en el cual el valor del Bono
W mas los intereses de mora sea inferior al valor costodel TES B, se debera completar dicha
\ suma con recursos en efectivo. En ningiin caso de pago con BDSI e intereses de mora,

habra devolucién de recursos por parte del Banco de la Repiiblica.

. Para todos los efectos se considera que el titulo fue colocado una vez el Banco de la
Republica haya recibido los recursos correspondientes.

. La entrega de los respectivos Certificados donde se hagan constar Jos derechos en el
Deposito Central de Valores, se realizara en las oficinas del Banco de la Republica donde se
llevé a cabo el cumplimiento de las ofertas, previa solicitud de la entidad beneftciania de los
titulos.

. Para todos los efectos de cumplimiento, las operaciones se rigen de conformidad con el

procedimiento establecido en el manual de Fiduciaria y Valores.
Esta hoja reemplaza la hoja 4.9 de la Circular Reglamentaria UOM- 66 de Junio 20 de 1.997.
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