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BANCO DE LA REPUBLICA _ H0JA 1.30
MANUAL DE OPERACIONES DE MERCADO
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Destinatarios : Oficina Principal v Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendenicia Bancaria, Superintendencia de
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras,
Corporaciones de Ahorro y Vivienda, Compafilas de Firanciamiento Comercial, Cooperativas
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantias, Sociedades Administradoras del Régimen
Pensional de Prima Media, Direccién del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN, FINDETER y FINAGRO.

ASUNTO 1: PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACIONES DE
EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA

k) Titulos FOGAFIN: Se definen las siguientes caracteristicas generales para los titulos
FOGAFIN:

o TI: es la tasa efectiva de descuento expresada como porcentaje, y serd i) El
promedio mévil de los Gltimos cinco dias habiles del indicador IRTES publicado por
la Bolsa de Bogota para el plazo de 0 a 180 dias, adicionado en 200 puntos bésicos.
ii) Cuando 1) no esté disponible en razén de que no se hayan presentado
cotizaciones en el mercado se tomara el Gltimo dato al que se tiene acceso hasta el
quinto dia habil; a partir dél sexto dia habil en que i) no se encuentre, se utilizard la
tasa fijada por el Banco de la Repiiblica para el descuento del titulo, TDF.

o TDF: Tasa efectiva fijada por el Banco de la Repuablica para descontar los titulos
emitidos' por FOGAFIN, equivalente al DTF expresado en términos nominales
adicionado en 2 puntos porcentuales.

1°. Bonos FOGAFIN Clase B ~Primer Tramo: Los Bonos FOGAFIN se recibiran
por el 90% del valor presente de los flujos de intereses y de su capital al dia de la
operacion, descontados a la tasa efectiva Tf de acuerdo con la siguiente formula de

liquidacion: | R

Esta hoja reemploza la hoja 1.30 de la Circuiar Reglamentaria Externa SGMR- OM-42  de septiembre 15 de 1999




