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ASUNTO 5: CONDICIONES PARA LA LIQUIDACION DE LAS

OPERACIONES MONETARIAS DEL BANCO DE LA
REPUBLICA

c) TES B a tasa variable indizados al IPC: se recibiran por el 95% del valor descontado
de los flujos de intereses y su capital al dia de la operacion, a la tasa fijada por el Banco
de la Republica. para el descuento del titulo TD. Se liquidara de acuerdo a la

siguiente formula:

1

Valor del Titulo= g oo, . K nnJ*%%

(TD/100+1) 365 (TD/100+1) 365

El valor de TD sera igual a: (1+ PIRTESV )*(1+7)

Donde 7 es el ultimo dato disponible de la variacién anual del IPC correspondiente y
PIRTESYV es igual al promedio de los ultimos cinco (5) dias habiles del indicador IRTESV
publicado por la Bolsa de Bogota para el plazo que mas se aproxime al plazo al vencimiento
del papel. De no existir ese dato para alguno de los dias se recurrira al dato publicado para el
dia anterior y se repetira este proceso (el de pasar al dato anterior) hasta el quinto dia habil en
que no exista dato. Al sexto dia habil se recurrird a utilizar la DTF.

Para el caiculo de los intereses (/7 ) se tomara el ultimo dato disponible de la variacion anual

del IPC correspondiente.

&
M

Esta boja reemplaza la hoja 5.5 de la Circular Reglamentaria Externa DSMAR 6¢ de noviembre 17 de 1999.
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Destinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de

Esta hoja reemplaza ia hojz 5.7 de la Circular Reglamertaria Externa 60 de noviembre 17 de 1999.

Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras,
Corporaciones de Ahorro y Vivienda, Compaiiias de Financiamiento Comercial, Cooperativas
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantias. Sociedades Administradoras del Régimen
Pensional de Prima Media, Direccion del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN, FINDETER y
FINAGRO.

ASUNTO 5: CONDICIONES PARA LA LIQUIDACION DE LAS
OPERACIONES MONETARIAS DEL BANCO DE LA
REPUBLICA

€) Tes B en UVR (Unidades de Valor Constante): se recibiran por el 95% del valor
presente de los flujos de intereses y su capital liquidados al valor de la UVR vigente
para el dia de la operacion, descontado, al dia de 1a operacién, a la tasa fijada por el
Banco de la Republica para el descuento del titulo TD. Se liquidara de acuerdo a
la siguiente formula:

(

!
Valor del Titulo = U
|
{

- Al

s |,
i+ 7D )Tﬁ“J

IK enUViH.*UVR r?*gs%
{+70 )% | ]

El valor de TD sera el promedio de los ultimos cinco dias habiles del indicador
IRTUVR publicado por la Bolsa de Bogota para el plazo que mas se aproxime al plazo
al vencimiento del papel. De no existir ese dato para alguno de los dias se recurrira al
dato publicado para el dia anterior y se repetira este proceso (el de pasar al dato
anterior) hasta el quinto dia habil en que no exista dato. Al sexto dia hébil se recurrira a
utilizar ]a DTFR.

Se define DTFR como [(1+ DTF)/(1+)]; donde 7 es el ultimo dato disponible de la
variacion anual del IPC total nacional.

f') Bonos Repiiblica de Colombia Resolucién 4308 de 1994 Se recibiran por el 97% del
valor equivalente en pesos de su valor nominal, liquidado a la tasa de cambio
representativa de mercado vigente el dia de la operacion, descontado a la tasa de cierre
del mercado de Nueva York del dia habil anterior de las Letras del =&
Wbiar
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Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras,
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ASUNTO 5: CONDICIONES PARA LA LIQUIDACION DE LAS
OPERACIONES MONETARIAS DEL BANCO DE LA
REPUBLICA

Los flujos de intereses equivalen al 80% del IPC para ingresos medios
publicado por el DANE para el mes inmediatamente anterior.

El valor de TD sera el promedio de los tltimos cinco (5) dias habiles del
indicador IRTES indicador de rentabilidad titulos TES publicado por 1a Bolsa de
Bogota para el plazo que mas se aproxime al plazo al vencimiento del papel. De
no existir ese dato para alguno de los dias se recurrira al dato publicado para el
dia anterior y se repetira este proceso (el de pasar al dato anterior) hasta el quinto
dia habil en que no exista dato. Al sexto dia habil se recurrira a utilizar la DTF.

h)Titulos de Deuda Externa de la Nacion : Se recibiran por el 97% de su valor de
mercado de acuerdo con el promedio de las dltimas cotizaciones (PLP)
efectuadas por la Direccién de Crédito Pablico del Ministerio de Hacienda o en

su defecto en los sistemas de informacién internacional a los cuales esté suscrito

el Banco de la Republica. A solicitud del interesado el Departamento de

Fiduciaria y Valores del Banco suministrara dicha informacion.

W\
Esta hoja reemplaza la hojz 5.9 de la Circular Regiamentaria Externa DSMAR ~ 66 de noviembre 17 de 1999.
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Destinatarios : Oficina Principal v Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras,
Corporaciones de Ahorro v Vivienda, Compafiias de Financiamiento Comercial, Cooperativas
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantias, Sociedades Administradoras del Régimen
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ASUNTO 5: CONDICIONES PARA LA LIQUIDACION DE LAS
OPERACIONES MONETARIAS DEL BANCO DE LA
REPUBLICA

que la entidad pida una prorroga debera traer el valor en titulos equivalente a los intereses
que se generarian al utilizar el apoyo por el plazo méaximo posible para las prorrogas, es decir,
ciento cincuenta (150) dias adicionales. El valor adicional en titulos debe ser traido al Banco
de la Republica en el dia del vencimiento de la operacion inicial.

En el caso de titulos que tengan pactados vencimientos de cupén o intereses durante el
periodo de la operacion con el Banco de la Repiblica, los intereses se abonaran directamente
a la cuenta del propietario del titulo. Asi mismo los intereses que se venzan durante el periodo
de la operacion con el Banco de la Republica no seran incluidos dentro del flujo de ingresos
por intereses, I, al que se hace referencia en las formulas de valoracion de los numerales 3 y
4,

Este numeral entraré en vigencia a partir del dia 30 de noviembre. Hasta entonces se exigiran

titulos descontados sélo por el valor de la operacion.

Estz hoja reemplaza la hoja 5.19 de la Circular Regiamentaria Externa DSMAR-6(0 de noviembre 17 de 1999.
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