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Circular Reglamentaria SGMR-OM-64 del 25 de noviembre de 1999,
Asunto 2: Procedimientos para las operaciones del Banco de la Republica
en el mercado cambiario. 1

Este Boletin se publica en desarrol:o de lo dispuesto en ¢l literal a) del articuio 51 de la Ley 31 de 1992
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BANCO DE L4 REPUBLICA HGI4 2

MANUAL DE OPERACIONES DE MERCADO

Circular Reglamentaria Externa SGMR-OM 64  dc noviembre 25 de 1999

Destinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de
Valores, Establecimientos Bancarios, Corporacxon s Financieras, Corporaciones de Ahorro v
Vivienda, Compafifas de Financiamienio Comercial, Financiera Energética Nacional —FEN, Banco
de Comercio Exterior - BANCOLDEX, y Direccicn del Tesoro Nacional

ASUNTO 2: PROCEDIMIENTOS PAR4 LAS OPERACIONES DEL
BANCO DE LA REPUBLICA EN EL MERCADO CAMBIARIO

1. ORIGEN Y OBJETIVOS

Reglamentar los procedimientos del Banco de la Republica para intervenir en el
mercado cambiario, mediante la compra o venta de divisas, prevista por el articulo 77
de la Resolucion Externa 21 de 1993 de la Junita Directiva del Banco de la Republica o
aquellas normas que la modifiquen o adicionen.

2. AGENTES AUTORIZADOS

El Banco de la Republica podré efectuar las operaciones reglamentadas por la
presente circular con las entidades financieras que sean Intermediarias del Mercado
Cambiario y que tengan cuenta de depositc e Instrucciones Permanentes en el Banco
de la Republica de que trata el numeral § de la presente circular, a saber: bancos
comerciales, bancos hipotecarios, corporaciones financieras, corporaciones de ahorro y
vivienda, compafiias de financiamiento comercial, Financiera Energética Nacmnal
FEN y Banco de Comercio Exterior S.A. BANCOLDEX.
I N

e

La presenie circular deroga en su totalidad las siguientes circulares regiameniarias: JOM-99
del 6 de noviembre de 1997, UOM-71 de! 11 de julio de 1997 vy UOM-35 de mcyo 5 de 1995 v
la circular reglamentaria externa SGMR-OM 48 de. 25 de septiembre de 1999.
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BANCO DE LA REPUBLICA HQj4 2.2

MANUAL DE OPERACIONES DE MERCADO

Circular Reglamentaria Externa SGMR-OM 64 de rnoviembre 25 de 1999

Destinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores. Superintendencia Bancariz, Superimendencia de
Valores, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras, Corporaciones de Ahomro ¥
Vivienda, Compaiiias de Financiamiento Comercial, Financiera Energética Nacional —FEN, Banco
de Comercio Exterior - BANCOLDEX, y Direccion del Tesoro Nacional .

ASUNTO 2: PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACIONES DEL
BANCO DE LA REPUBLICA EN EL MERCADO CAMBIARIO

lgualmente, conforme al articulo 77 de la Resolucion Externa 21 de 1993 podra
realizar estas operaciones con la Nacion ~Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.

3. MECANISMOS

El Banco de la Republica realizara operaciones de compra y venta divisas mediante
la utilizacion de dos mecanismos:

3.1 Mecanismo para Acumular Reservas: El Banco.de la Repiblica realizara
operaciones en el mercado cambiario mediante las subastas de venta de opciones
put.- derecho a vender dolares al Banco de la Repiblica-.

3.2 Mecanismo para el Control de Volatilidad del Tipo de Cambio : El Banco de
la Republica realizard operaciones en el mercado cambiario mediante las subastas de
venta de opciones put - derecho a vender ddlares al Banco de la Republica- o call -
derecho a comprar dolares al Banco de la Republica-.

La presente circular deroga en su totalidad las siguientes circulares regiamenicria:: UOM-99
del & de noviembre de 1997, UOM-71 del 11 de julio de 1997 y UOM-35 de mayo 5 a: 1995 y
la circular reglameniaria externa SGMR-OM 48 del 25 de septiembre de 1999.
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BANCO DE LA REPUBLICA EOJ4 2.8

MANUAL DE OPERACIONES DE MERCADO

Circular vReglamentaria Externa SGMR-OM 64  de noviembre 25 de 1999

Destinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendenciz Barcaria, Superintendencia de
Valores, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras, Corporaciones de Ahorro v
Vivienda, Compariifas de Financiamiento Comercial, Financiera Energética Nacional ~FEN, Banco
de Comercio Exterior - BANCOLDEX, v Direccion del Tesoro Nacional .

ASUNTO 2: PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACIONES DEL
BANCO DE LA REPUBLICA EN EL MERCADO CAMBIARIO

4. CONVOCATORIA

El Banco de la Republica informara minimo con dos dias habiles de anticipacion, las
fechas en las cuales efectuara las subastas de opciones put, para acumulacion de
reservas.

En el caso de la subasta de opciones put y call para control de volatilidad, el Banco de
la Reptiblica convocara vy realizara la subasta respectiva el dia que se den las
condiciones contempladas en la presente circular.

5. SUBASTA DE OPCIONES PUT PARA ACUMULACION DE RESERVAS

5.1. Caracteristicas de la Subasta

a) Mecanismos de adjudicaciéon: El Banco de la Republica asignara el
monto a colocar entre las posturas recibidas por el mecanismo de i
subasta holandesa.

¥z

La presente circular deroga en su towalidad las siguientes circulares regiamentarias: UOWM-99
del 6 de noviembre de 1997, UOM-71 del 11 dé julio de 1957y UOM-35 de mayo 5 de 7993 y
la circular reglamemaria externa SGMR-OM 48 del 2% de septiembre de 1995.
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BANCO DE L4 REPUBLICA HQOI4 2.4

MANUAL DE OPERACIONES DE MERCADO

Circular Reglamentaria Externa SGMR-OM 64 de noviembre 27 de 1999

Destinatarios : Oficina Principal v Sucursales, Bolsas de Valores. Superintendencia Bancaria, Superintendencia de |
Valores, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras, Corporaciones de Ahorro v !
Vivienda, Compafifas de Financiamiento Comercial, Financiera Energética Nacional ~FEN, Banco ‘
de Com:ercio Exterior - BANCOLDEX. v Direccion del Tesoro Nacional.

ASUNTO Z: PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACIONES DEL |
BANCO DE 4 REPUBLICA EN EL MERCADO CAMBIARIO

En la subasta holandesa se ordenan las posturas en estrictc orden
descendente de prima presentada y se adjudican todas las posturas a la
misma prima de corte donde se completa el cupo de la subasta. Esto
implica que todaslas posturas aceptadas por el Banco de la Republica
seran aprobadas ala prima de corte.

No obstante, el Banco de la Republica podréa aprobar parciaimente
posturas que a su juicio generen una concentracion de los recursos.

b) Cupo de la subasta: Lo determina el Banco de la Republica y se
anunciara en cada convocatoria. La primera subasta se reaiizard el 30
de noviembre de 1999 con un cupo de doscientos millones de ddlares
de los Estados Unidos de América (USD$200.000.000.00).

c)Numero de posturas aceptadas: Cada entidad podra presentar hasta
cinco (5) posturas en la subasta de opciones independientemente del
sistema de negociacion que esté utilizando, sin que la sumatoriz del
valor en délares correspondiente a cada una de las posturas exceda el Ww=

cupo anunciado previamente por el Banco de la Republica. ,@
N
\
Le presente circular deroga en su iotalidad las siguientes circulares regiamentarias: UOM-99
del 6 de noviembre de 1997, UOM-71 del 11 de julio de 1997y UOM-33 de mayo 5 de 1995 y
ia circuiar reglamemtaria exiernc SGMR-OM 48 del 25 de septiembre de 1999.
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BANCO DE LA REPUBLICA HOJ4 25

MANUAL DE OPERACIONES DE MERCADO

Circular Reglamentaric Externa SGMR-OM 64 de noviembre 25 de 199¢

Destinatarios : Oficiza Principal v Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de
Valores, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Iinancieras, Corporaciones de Ahomro v
Vivienda, Compafiias de¢ Financiamiento Comercial, Financiera Energética Nacional ~-FEN. Banco
de Comercio Exterior - BANCOLDEX. y Direccién de! Tesoro Nacional .

ASUNTO 2: PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACIONES DEL
BANCO DE LA REPUBLICA EN EL MERCADO CAMBIARIO

En caso de que una entidad presente mas de cinco posturas o sobrepase
el cupo anunciado por el Banco de la Repiblica la (s) ultima (s)

postura (s) presentada (s) que incumpla(n) las condiciones mencionadas
seré (n; anulada ().

d) Monto minimo: El monto minimo por postura sera de cien mil dolares
de los Estados Unidos de América (USD$100.000), y el monto total de

la postura deberd ser una cifra multiplo de cien mil dolares
(USD$100.000). | .

e) Prima de corte: Es la prima a la cual se aprueba la subasta y
corresponde a la prima de la postura donde se completa el cupo
anunciado para adjudicar la subasta.

f ) Valor Adjudicado: Corresponde al valor en dolares de los derechos
aprobados.

¢ ¥

La presemie circular deroga en su ‘oralidad las siguientes circulares reglameniarias: UOM-99
del 6 de noviembre de 1997, UOM-71 del 11 de julicrde 1997y UOM-33 de mayo 5 de 1993 v
la circular reglameniaria externa SGMR-OM 48 de! 25 de septiembre de 1999.
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BANCQ DE L4 REPUBLICA HQOIA 2.6

MANUAL DE OPERACIONES DE MERCADO

Circular Reglemernsaria Exierna SGMR-OM 64 de noviembre 25 de 1999

Destinatarios : Oficinz Principai ¥ Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de
Valores, Establecimisntos Bancarios, Corporaciones Financieras, Corporaciones de Ahorro v
Vivienda, Compailias de Financiamiento Comercial, Financiera Energética Nacional -FEN, Banco
de Comercio Exterior - BANCOLDEX, v Direccion del Tesoro Nacional .

ASUNTO 2: PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACIONES DEL
BANCO DE LA REPUBLICA EN EL MERCADO CAMBIARIO

g) Prorrateo: En aquellos casos en los cuales el monto de dos o mas
posturas presentadas a la misma prima de corte, superen el monto
remanente disponible por colocar, se distribuird en forma proporcional

al valor de cada solicitud entre las entidades que manifiesten aceptar
adjudicacién parcial.

h) Periodicidad: Mensual. La primera subasta se llevara a cabo el 30 de
noviembre de 1999.

5.2 Caracteristicas de las Opciones Put

a) Tipe de opcién: El Banco de la Repiblica vendera opciones put de tipo
americano, es decir aquellas en las que el comprador adquiere el derecho de
vender dolares al Banco de la Repiibiica en el momento en que lo decida
mientras esté vigente la opcion.

La presente circular deroga en su totalidad las siguientes circulares reglameruarias: TJOM-95

del 6 de noviembre de 1997, UOM-71 del 11 de julio de 1997y UOM-35 de mayo 5 de 1995 y
la circular regiameniaria externa SGMR-OM 48 del 25 de septiembre de 1999.
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BANCO DE LA REPUBLICA 20J4 2.7

MANUAL DE OPERACIONES DE MERCADO

Circular Reglamentaria Externa SGMR-OM 64 de noviembre 25 de 1999

Destinatarios : Oficina Principal ¥ Sucursaies. Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de
Valores, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras, Corporaciones de Ahomro ¥
Vivienda, Compafifas de Financiamiento Comercial, Financiera Energética Nacional -FEN, Banco
de Comercio Exterior - BANCOLDEX, v Direccion del Tesoro Nacional .

ASUNTO 2: PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACIONES DEL
BANCO DE LA REPUBLICA EN EL MERCADO CAMBIARIO

b) Plazo para ejercer la opcion: Las cpciones adquiridas podran ejercerse
total o parcialmente a partir del dia siguiente a la realizacion de la subasta y
por el plazo que se fije en la convocatoria conforme a las directrices que
sefiale la Junta Directiva ¢el Banco de la Republica.

En caso de ejercer parcialmente el derecho, el saldo no ejercido quedara
vigente y se podrd utilizar hasta el vencimiento del plazc para ejercer la
opcion.

En la primera subasta que se realizard el 30 de noviembre de 1999, las
opciones se podran ejercer hasta el 27 de diciembre de 1999.

¢) Prima: Las opciones son vendidas a un precio que se denomina ‘“Prima”
que se paga en ¢l momento en que se adjudique la postura conforme a lo
previsto en la presente circular. La prima estd denominada en moneda legal
V se aceptara su presentacion como unidad minima en pesos por cada mil
dolares. '

Wwn
P

La presente circuiar deroga en su toralidad las siguientes circulares reglamemarias: UOM-99
del 6 de noviembre de 1997, UOM-71 del 1 de julio de 1997y UOM-33 de mayo 5 de 1997 v
la circular reglameniaria externa SGMR-OM 48 del 25 de sepriembre de 1995.
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BANCO DE LA REPUBLICA HOJ4 2.8

MANUAL BE OPERACIONES DE MERCADO

CGircular Regiamentaric Externa SGMR-OM 65 de noviembre 25 de 1999

Destinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Boisas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de
Valores, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras, Corporaciones de Ahorro ¥
Vivienda. Compafifas de Financiamiento Comercial, Financiera Energética Nacional —FEN, Banco
de Comercio Exterior - BANCOLDEX, v Direccior de! Tesoro Nacional.

ASUNTO 2: PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACIONES DEL
- BANCO DE LA REPUBLICA EN EL MERCADC CAMBIARIO

d) Tasa de liquidacion de la opcion: Cuando se decida ejercer la opcién, v
previo cumplimiento de la condicidn establecida para su ejercicio, el Banco
de la Republica comprara las divisas a la Tesa Representativa del Mercado
vigente para el dia en que se decida ejercer ta opcion.

La Tasa Representativa del Mercado serd la certificada | por la
Superintendencia Bancaria, que en adelante se identificarda como TRM.

£) Ejercicio del derecho: El derscho de venta de ddlares al Banco de la
Republica podra ejercerse a partir del dia siguiente de la realizacion de
la subasta y dentro del plazo previsto, siempre y ceando la TRM para el
dia en que se decida hacer uso del derecho sea inferior al promedio
movil de la TRM de los tltimos veinte dias habiles.

El monto minimo para ejercer el derecho serd de cien mil dolares de ios
Estados Unidos de América (USD$100.000). El ejercicio del derecho gue
supere dicho monio debera hacerse en multiplos de cien mil dolares
(USD$100.000).

La presemie circular deroga en su towdidad las siguientes circulares reglameniarias: TIOL-99
del 6 de noviembre de 1997, UOM-71 del 11 de julio de 1997 y UOM-35 de mavo 5 de 1995 y
la circular reglamentaria externa SGMR-OM 48 del 23 de septiembre de 1999.
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BANCO DE LA REPUBLICA HOJA 2.9

MANUAL DE OPERACIONES DE MERCADG

Circular Reglamenzaria Exierna SGMR-OM 64 de nroviembre 25 de 1999

Destinatarios : Oficina Principal v Sucursales. Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de
Valores. Establecimientes Bancarios, Corporaciones Financieras, Corporaciones de Ahorro v
Vivienda, Compafiias de Financiamiento Comercial, Financiera Energética Nacional ~FEN, Banco
de Comercio Exterior - BANCOLDEX. v Direccidn del Tesoro Naciczal .

ASUNTO 2: PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACIONES DEL
BANCO DE LA REPUBLICA EN EL MERCADO CAMBIARIO

f) Costo total de la opcion: Corresponde al valor de la opcidon adjudicada
en ddlares de los Estados Unidos de América dividida en mil dolares
(US$1.000.00) vy multplicada por la prima de corte en moneda
nacional. '»

Costo de la Opcion = Prima de Corte COP$ *[Valor Adjudicads en la Opcidn USD@}

USD$1000.00 |
g) Negociabilidad del derecho: El derecho u opcién podra negociarse
entre los agentes autorizados para participar en la subasta. El agente
vendedor debera informar al Departamento de Fiduciaria y Valores el
traslado de propiedad de la opcién, identificando el NIT del nuevo
beneficiario. Lo anterior con el objeto de llevar el registro en el sistema
del DCV.

e

La presente circular deroga en su totalidad las siguientes circulares reglamentarias: UOM-99
del 6 de noviembre de 1997, UCN-71 del 11 de julio de 1997 y* UOM-33 de mayo 5 de 1995 y
wr cireular reglamentaria exiernc SGMR-OM 48 del 25 de sepiiembre de 1999.
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BANCO DE LA REPUBLICA | HOJ4 2.10

MANUAL DE OPERACIONES DE FIERCADG

Circular Reglamentaria Externa SGMI-OM 64 de noviembre 25 de 1999

Destinatarios : Oficina Principal y Sucursales. Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de
Valores, Establecimientos Bancaric:. Corporaciones Financieras, Corporacicnes de Ahorro y
Vivienda, Compafiias de Financiamiento Comercial, Financiera Energética Nacional -FEN, Banco
de Comercio Exterior ~ BANCOLDEX, v Direccién del Tesoro Nacional .

ASUNTO 2: PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACIONES DEL
BANCO DE LA REPUBLICA EN EL. MERCADOG CAMBIARIO %

5.3 Sistema de Presentacion de las Posturas

Las posturas deberan ser presentadas por el sistema anunciado en la
convocatoria o por los sistemas alternos. Las posturas son consideradas en

firme.
5.3.1. Sistemas Alternos

En caso de que el sistema anunciado en la convocatoria presente fallas
generalizadas o especificas, las posturas de opciones podran presentarse via
fax o via telefénica. En caso que existan inconvenientes para la
presentacién de posturas de opciones via fax podran utilizar el sistema
alterno de via telefonica.

Al utilizar un sistema alterno, deberd justificarse por escrito ante la
Subgerencia Monetaria y de Reservas del Banco de la Republica, los
motivos que le impidieron utilizar los sistemas corrientes de presentacidn de
posturas de opciones. '

La falta de esta comunicacion impedirad el uso del sistema alterno para la s

siguiente subasta de opciones que realice el Banco de Ia Republica. =P
. }

La presente circular deroga en su totalidad las siguientes circulares reglamentarias: UOM-99
del 6 de noviembre de /997, UOM-71 del 11 de julio de 1997 y UOM-35 de mayo 5 de 1995 v
la circular reglamentaria exierna SGMR-OM 48 del 25 dé septiembre de 1999.
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BANCO DE LA REPUBLICA x

MANUAL DE OPERACICNES DE MERCADO

Circular Reglamentaria Externa SGMR-OM 64 de noviembre 25 de 1999

Destinatarios : Oficina Principal ¥ Sucursales, Bolsas de Vaiores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de
Valores, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras, Corporaciones de Ahorme v
Vivienda, Compaiiias de Financiamiento Comercial, Financierz Energética Nacional -FEN, Banco
de Comercio Exterior - BANCOLDEX, y Direccion del Tesoro Nacional .

ASUNTO 2: PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACIONES DEL
BANCO DE LA REPUBLICA EN EL MERCADO CAMBIARIO

5.3.1.1 Presentacién de posturas a través de FAX

En caso de fallas en el sisteina electronicc seleccionado, podran
presentarse las posturas utilizando el formulario adjunto, Anexo No.
1, enviandolo via FAX al Banco de la Republica. Los numeros de los
FAX alos cuales se deben enviar las posturas son: 2 84 25 46, 2 84
0228,2841845 y3344187.

Dichos formularios deheran presentarse debidamente diligenciados.
Los errores u omisiones en su diligenciamiento constituiran e:ror
operativo en la presentacidon de la postura, para efectos de lo previsto
en el numeral 9.1 de la presente circular.

5.3.1.2 Presentacion de posturas a través de viz telefonica:
Como sistema alterno podran presentarse las posturas mediante

comunicacion telefénica, utilizando las claves de negociacién BR-
025 suministradas por el Banco de la Republica - Departamento de

Proteccion y Seguridad- Seccidn Claves. =
Y {7

La presente circular deroga en su towalidad las siguientes circulares reglamentarias: UOM-99
del 6 de noviembre de 1997, UOM-7] del 11 de julio de 1997y UORI-33 de mayo 5 de 1995 v
la circular reglamentaria externa SGMR-OM 48 del 25 de septiembre de 1999. '
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BANCO DE LA REPUBLICA HOJs 212

MANUAL DE OPERACIONES I'E MERCADO

Circular Reglamentaria Externa SGMR-OM 64 de noviembre 235 de 199%

Destinatarios : Oficina Principal v Sucursales, Bolsas de Valors:. Superintendencia Bancaria, Superiniendencia de
Valores, Establecimientos Bancarios, Corpor:ciones Financieras, Corporaciones de Aborro ~
Vivienda, Compaiiias de Financiamiento Comerciz!, Financiera Energética Naciona! —-FEN, Banco
de Cormercio Exterior - BANCOLDEX, v Direccion del Tesoro Nacional .

ASUNTO 2: PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACIONES DEL
BANCO DE LA REPUBLICA EN EL MERCADO CAMBIARIO

Los numeros telefénicos del area de Operaciones de Mercado —
OM- a los cuales se pueden comunicar para presentar las posturas
son: 283 66 81, 282 39 69, 334 32 71, 343 06 20, 343 06 64, 3 43
06 68,343 0936 0al 3.42 11 11 ext. 093¢, 06 68, 06 &4 0 06 20.

En el momento de ser presentada la postura telefonica, las personas
encargadas del Banco confirmaran las caracteristicas de la operacién,
y le asignaran un namero provisional de registro que servird para
identificarla.

Las posturas recibidas por FAX y teléfono no se pueden modificar
ni revocar.

5.4 Aprobacion y Comunicacion de Resultados
5. 4.1 Aprobacion por subasta:

Una vez recibidas las posturas, el area de Operaciones de Mercade - OM - Whin
las ordenara y aprobara en estricto orden descendente de acuerdo con el |
valor de la prima ofrecida. . %

La presente circular deroga en su totalidad las siguientes circulares reglamentovias: UOM-99
del 6 de noviembre de 1997, UOM-71 del 11 de julio de 1997y UOM-35 de mayc 5 de 1993 y
ia circular reglamentaria externa SGMR-OM 48 del 25 de septiembre de 1999.
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BANCO DE LA REPUBLICA H GJ

MANUAL DE OPERACIONES DE MERCADG

Circular Reglamentaric Externa SGMR-OM 64 de noviembre 25 de 1999

Destinatarios : Oficina Principal v Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendenciz Bancaria, Superintendencia ¢
Valores, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras, Corporaciones de Ahorro y
Vivienda, Compaiiias de Financiamiento Comercial, Financiera Energética Nacional ~FEN. Banco
de Comercio Exterior - BANCOLDEX, v Direccion del Tesoro Naciozal .

AS UN TO 2: PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACIONES DEL
BANCO DE LA REPUBLICA EN EL MERCADO CAMBIARIO

5. 4.2 Comunicacion de resultados:

Los resultados seran comunicados mediante grabaciones telefonicas y a
través de cualquer otro medio informativo que el Banco considere
- apropiado.

La pagmna de Internet donde se pueden consultar estos resultados es:
http://www banrep.gov.co

Para obtener los resultados de las operaciones del Banco de la Republica en
el mercado cambiario, los usuarios pueden llamar al 3 42 11 11 ext. 0495.
Si requiere atencion personalizada se puede comunicar con los teléfonos
directos: 2 83 66 81,2 8239690334 3211.

T

La presente circular aeroge en su totalidad las siguienies circulares reglamentarias: UOM-99
ae! ¢ de noviembre de 1997, UOM-71 del 11 de julio de 1997y UOM-35+de mayo 5 de 1995 y
ia cireular reglamentaria externa SGMR-OM 48 del 25 d: septiembre de 1999.
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BANCO DE L4 REPUBLICA HQI4 214

MANUAL DE OPERACIONES DE MERCADO

Circular Reglamentaria Externa SGMR-OM 64 de noviembre -3 de 1099

Destinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de
Valores, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras, Corporaciones de Ahorro v
Vivienda, Compaiiias de Financiamiento Comercial, Financiera Energética Nacional ~-FEN, Banco
de Comercio Exterior - BANCOLDEX, y Direccion del Tesoro Nacional .

ASUNTO 2: PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACIONES DEL
BANCO DE LA REPUBLICA EN EL MERCADO CAMBIARIO

6. SUBASTA DE OPCIONES PARA EL CONTROL DE VGLATILIDADES
EXCESIVAS DEL TIPO DE CAMBIO

6.1. Caracteristicas de la Subasta

a) Mecanismos de adjudicacion: El Banco de la Republica asignara
el monto a colocar entre las posturas recibidas por el mecanismo de
subasta holandesa.

En la subasta holandesa se ordenan las posturas en estricto orden
descendente de prima presentada y se adjudican todas las posturas a la
misma prima de corte donde se completa el cupo de la subasta. Esto
mmplica que todas las posturas aceptadas por el Banco de la Republica
seran aprobadas ala prima de corte.

No obstante, el Banco de la Republica podra aprobar parciaimente |
posmiras que a su juicio generen una concentracion de los recursos. Wit

P

La presente circular deroga en su totalidad las siguientes circulares reglamemiarias: UONM-99
dei 6 de noviembre de 1997, UOM-71 del 11 de julio de 1997y UOM-33 dé mayo 5 de 1995 v
la circular reglamentaria externa SGMR-OM 48 del 25 de sepriembre de 1999.
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MANUAL DE OPERACIONES DE MERCADO

Tircuiar Reglamentaria Externa SGMR-OM 64 de noviembre 25 de 79%

Destinatarios : Oficina Principal v Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Supcrintendenciz de
Valores, Establecimientos Bancarios, Coerporaciones Financieras, Corporaciones de Ahorro v
Vivienda, Compaiiias de Financiamiento Comercial, Financiera Energética Nacional ~FEN, Banco
de Comercio Exterior - BANCOLDEX, v Direccion del Tesoro Nacional.

ASUNTO 2: PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACIONES DE_
BANCO DE LA REPUBLICA EN EL MERCADQO CAMBIARIO

b) Cupo de la subasta: El cupo total de cada subasta serd de ciento
veinte millones de dolares(US$120.000.000.00) de los Estados Unidos
de América.

¢) Numero de posturas aceptadas: Cada entidad podra presentar hasta
cinco (3) posturas en ia subasta de opciones independientemente del
sistema de presentacion que esté utilizando, sin que la sumatoria del
valor en dolares correspondiente a cada una de las posturas exceda el
cupo anunciado previamente por el Banco de la Republica. En caso de
que una entidad presente mas de cinco posturas o sobrepase el cupo
anunciado por el Banco de la Republica las ultima (s) postura (s)
presentada (s) que incumpla (n) las condiciones mencionadas sera (n)
anulada (s).

d) Monto minimo: El monto minimo por postura sera de cien mil dolares
de los Estados Unidos de América (USD$100.000), vy el monto total de
la postura debera ser uma cifra miultiplo de cien mil dolares
(USD$100.000).

La presente circular deroga en su totalidad las siguientes circulares regiamentarias: UOM-99
del 6 de noviembre de 1997, UOM-71 del 11 de julio de 1997y UOM-35 de riayo 5 de 1995 y
1o circular reglamentaria externa SGMR-OM 48 del 25 de septiembre de 1999.
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MANUAL DE OPERACIONES DE MERCADQ

Circuiar Reglomentaria Externa SGMR-OM 64 de noviembre 25 de 1999 |

Destinatarios : Oficina Principal v Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de

Valores, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras, Corporaciones de Ahorro v
Viviendz, Compailias de Financiamiento Comercial, Financiera Energética Nacional ~FEN, Banco
de Comercio Exterior - BANCOLDEX., y Direccion del Tesoro Nacional.

ASUNTO 2: PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACIONES DEL
BANCO DE LA REPUBLICA EN EL MERCADO CAMBIARIO

e) Prima de corte: Es la prima a la cual se aprueba la subasta y

corresponde a la prima de la postura donde se completa el cupo
anunciado para adjudicar la subasta.

f ) Valor Adjudicade: Corresponde al valor en dolares de los derechos
aprobados. '

g) Prorrateo: En aquellos casos en los cuales ¢l monto de dos o mas
posturas presentadas a la misma prima de corte, superen el monto
remanente disponible por colocar, se distribuira en forma proporcional

al valor de cada solicitud entre las entidades que manifiesten aceptar
adjudicacién parcial.

h) Periodicidad: Cuando se cumpla ia condicion del activador de la
subasta, conforme se indica posteriormente. Sin embargo, mientras

esté vigente alguna opcion de la subasta de volatilidad no se efectuara
otra subasta de este tipc.

La presente circular deroga en su iotalidad las siguientes circulares reglamentarias: JOM-99
del 6 de noviembre de 1997, UOM-"1del 11 de julio ae 1997y UQOM-35 de mayo 5 dc 1995 y
Ia circular regiamentaria externa SGMR-OM 48 del 25 de septiembre de 1999.
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MANUAL DE OPERACIONES DE MERCADO

Circular Reglameniaric Externa SGMR-OM 64  de noviembre 25 de 1999

Destinatarios : Oficina Principal v Sucursales, Bolsas dc Valores, Superiniendencia Bancaria, Superintendencia de
Valores, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras. Corporaciones de Ahorro v
Vivienda, Compafiias de Financiamiento Comercial, Financiera Energética Nacional -FEN, Banco
de Comercio Exterior - BANCOLDEX, v Direccion del Tesoro Nacional .

ASUNTO 2: PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACIONES DEL
BANCO DE L4 REPUBLICA EN EL MERCADO CAMBIARIO

6.2 Caracteristicas de las Opciones Puty Call

a) Activador de la subasta: El activador se define como la condicién que
debe cumplir el tipo de cambio para que se realice una subasta. Estas
subastas solo se realizaran cuando la TRM se desvie como minimo 5%
de su promedio movil de los dltimos veinte dias habiles

b) Tipo de opciéon: El Banco de la Republica venderé opciones put 6 call
de tipo americano, si la tasa baja o sube respectivamente conforme a lo
previsto en el literal anterior. En las opciones put ¢l comprador adquiere
el derecho de vender ddlares al Banco de la Republica y en las opciones
call a comprarios al Banco de la Republica, en el momento en que lo
decida mientras est¢ vigente la opcion v se cumpla la condicion
mencionada en el literal a).

c; Plazo para ejercer la opcion: Las opciones adquiridas podran ejercerse |
total o parcialmente  dentro del plazo que se fije en la convocatoria, e
conforme a las directrices que establezca la Junta Directiva del Banco de

la Republica.
i P

La preseme circuiar deroga e su lotalidad ias siguiemies circulares reglamentarias: UOM-99
del 6 de noviembre de 1987, UOM-71 del 1] de julio de 1997 y UOM-35 de mayo 5 de 1995 y
i circular reglame naria externa SGMR-OM 48 del 25 de septiembre de 1999.
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MANUAL DE OPERACIONES DE MERCADO

~

Circilar Reglamentaria Exicrna SGMR-OM 64  de noviembre 25 de 1999

Destinatarics : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de
Vaiores, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras, Corporacionss de Ahorro v
Vivienda, Compafiias de Financiamiento Ccmercial, Financiera Energética Nacional ~FEN, Banco
de Comercio Exterior - BANCOLDEX, ¥ Direccion del Tesoro Nacional .

ASUNTO 2: PROCEDIMIENTOS FAR4 LAS OPERACIONES DEL
BANCO DE LA REPUBLICA EN EL MERCADO CAMBIARICO

En caso de ejercer parcialmente el derecho, el saldo no ejercido quedard
vigente y se podra utilizar hasta el vencimiento del plazo para ejercer
1z opcidn.

d) Fecha de la subasta: Por ser una subasta de condiciones especiales,
se realizara en la fecha en la cual se cumpla la condicion prevista en
el literal a) de este capitulo. |

e) Prima: Las opciones son vendidas a un precio que se denomina “Prima”
que se paga en elp-2X La prima estd denominada en moneda

legal y se aceptard su presentacion como unidad minima en pesos por
cada mil dolares.

f) Tasa de liquidaciér: de la opcién: Cuando se decida ejercer la opcion, v
previo cumplimiento de la condicidén establecida para su ejercicio, el |
Banco de la Republica comprarda o venderd las divisas a la TRM
vigente para el dia en que se decida ejercer la opcion put o call. Ut

T

La presenie circular deroge en su iolalidad las siguientes circulares reglamentarias: UOM-99
del 6 de noviembre de 1957, UOM-71 del 11 de julio de 199” 3 UOM-35 de mayo 5 de 1993 y

b
o

la circular reglamentaria externa SGMR-OM 48 del 25 de sepriembre de 1995
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MANUAL DE OPERACIONES DE MERCADQO

Circular Reglamentaria Externa SGMR-OM 64 dc noviembre 25 de 1999

Destinatarios : Oficina Principal v Sucursaies. Bolisas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de
Valores, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras, Corporaciones de Ahorro y
Viviendz, Compafifas de Financiamiento Comercial, Financiera Energética Nacional —~FEN. Banco
de Comercio Exterior - BANCOLDEX, v Direccion de? Tesoro Nacional .

ASUN TO 2: PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACIONES DEL
BANCO DE LA REPUBLICA EN EL MERCADO CAMBIARIO

g) Ejercicio del derecho: En el caso de las opciones put, el derecho podra
ejercerse a partir del dia en que se realice la subasta y dentro del plazo
previsto, siempre y cuando la TRM del dia en que se ejerza el derecho
sea inferior en por lo menos 5% a su promedio de los ultimos veinte
dias habiles. En el caso de las opciones call, se gjercera cuando la TRM
sea superlor en por I¢ menos 5% a este promedio.

k) Costo total de la opcion: Corresponde al valor de la opcion adjudicada
en dodlares de los Estados Umidos de América dividida en mil dblares
(US$1.000.00) y multiplicada por la prima de corte en moneda
nacional.

Valor Adjudicado en la Opcion USDS$

USD$1000 .00 J

Costo de la Opcion = Prima de Corte COPS$ {

i) Negociabilidad del derecho: El derecho u opcion podré negociarse entre
los agentes autorizados para participar en la subasta. Ei agente vendedor |
debera mformar al Departamento de Fiduciaria y Valores ¢l traslado de Losw
propiedad de la opcidn, identificando el NIT del nuevo beneficiaric. Lo
anterior con el objeto de lievar el registro en el sistema del DCV. ?(/ ~

La presente circular deroga en su wialidad ias siguientes circuicres reglamemarias: UOM-99
dzl 6 ge noviembre de 1997, UOM-71 del 11 de julio de 1997y UOM-353 de mayc 5 de 1995 y
I circular reglamentaria externa SGM:-ONM 48 del 25 de septiembre de 1999.
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MANUAL DE OPERACIONES DE MERCADO

Circular Reglameniaria Exicrne SGMR-OM 64 dc noviembre 25 de 1999

Destinatarios : Oficina Principal v Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de
Valores, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras. Corporacionss de Ahorro ¥
Vivienda, Compafifas de Financiamiento Comercial, Financiera Energética Nacional ~FEN, Banco
de Comercio Exterior - BANCOLDEX, v Direccidn del Tesoro Nacional .

ASUNTO 2: PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACIONES DEL
BANCO DE LA REPUBLICA EN EL MERCADO CAMBIARIO

6.3 Sistema de Presentacion de las Posturas

Las posturas deberan ser presentadas por el sistema anunciado en la
convocatoria 0 por los sistemas alternos. Las posturas son consideradas en
firme.

El dia y el momento en los cuales el Banco de la Republica informe su
determinacidn de efectuar una subasta de opciones para controiar volatilidades
excesivas, se recibiran las posturas para la compra o venta de opciones. Las
posturas son consideradas en firme.

6.3.1. Sistemas alternos. 1

En caso de que el sistema anunciado en la convocatoria presente fallas
generalizadas o especificas, las posturas de opciones podran presentarse via
fax o via telefénica. En casc que existan inconvenientes para la
presentacion de posturas de opciones via fax podran utilizar el sisterna | ;
alternc de via telefonica. Ww T

oL

La presente circular deroga en su towiicad las siguientes circulares reglameniarias: UOM-99
del 6 de noviembre de 1997, UOM-71 del 11 de julio de 1997 y UOM-35 de mayo = de 1995 y
la circular reglamerniaria externa SGMR-OM 48 del 25 de septiembre de 1999.
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MANUAL DE GPERACIONES DE MERCADO

Circular Reglamentaria Externa SGMR-OM 64 de noviembre 25 de 1999

Destinatarios : Oficina Principal v Sucursales, Bolsas de Valores, Superiniendencia Bancariz, Supsrintendencia de
Valores, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras, Corporaciones de Ahorro y
Vivienda, Compafiias de Fiuanciamien:o Comercial, Financiera Energética Naciona! ~FEN, Banco
de Comercio Exterior — BAMZOLDEX, v Direccion del Tesoro Nacional .

ASUNTO 2: PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACICNES DEL
BANCO DE LA REPUBLICA EN EL MERCADO CAMBIARIO

Al utilizar un sistema altemno, debera justificarse por escritc ante la
Subgerencia Monetaria y de Reservas del Banco de la Repubiica, los
motivos que le impidieron utilizar los sistemas corrientes de presentacion de
posturas de opciones.

La falta de esta comunicacién impedira el uso del sistema alterno para la
siguiente subasta de opciones que realice el Banco de la Republica.
6.3.1.1 Presentacién de posturas a través de FAX:

En caso de fallas en el sistema electronico seleccionado, podran
presentarse las posturas utilizando el formulario adjunto, Anexo No.
1, enviandolo via FAX al Banco de la Republica.

Los numeros de los FAX a los cuales se deben enviar las posturas
son: 2 84 2546,2840228,2841845y3344187.

Dichos formularios deberan presentarse debidamente diligenciados.

Los errores u omisiones en su diligenciamiento constituiran error W
operativo en la presentacion de la postura, para efectos de lo previsto -

en el numeral 9.1 de la presente circular. @:/

La presente circular c¢.2roga en su fotalidad las siguientes circuiares regiameniarias: UOM-99
del 6 de noviembre de 1997, UOM-71 del 11 de julio de 1997y [JOM-35 de mayo 5 de 1995 v
la circular reglamentaric externa SGMR-ON 48 del 25 de septiembre de 1999.
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MANUAL DE OPERACIONES DE MERCADGC

Circuiar Reglamentaria Externa SGMR-OM 64 de noviembre 25 de 1999

Destinatarios : Oficina Principal v Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superiniendencia de
Valores, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras, Corporaciones de Ahorro v
Vivienda, Compaiiias de Financiamienio Comercia!, Financiera Energética Nacional -FEN. Banco
de Comercio Exterior - BANCOLDEX, v Direccion del Tesoro Nacional.

ASUNTO 2: PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACIONES DEL
BANCO DE LA REPUBLICA EN EL MERCADO CAMBIARIO

6.3.1.2 Presentacion de posturas a través de via telefonica:

Como sistema alterno podrdn presentarse posturas mediante
comunicacion telefdnica, utilizando las claves-de negociacion BR-
025 suministradas por el Banco de la Republica - Departamento de
Proteccion y Seguridad- Seccion Claves.

Los nimeros telefénicos de Operaciones de Mercado ~OM- a los
cuales se pueden comunicar para presentar las. posturas son: 283
66 81,282 39 69, 334 32 71, 343 06 20, 343 06 64, 3 43 06 68,
3430936 0al 3421111 ext. 0936, 06 68, 06 64 0 06 20.

En el momento de ser presentada la postura telefonica, las personas
encargadas del Banco confirmaran las caracteristicas de la operacion,
y le asignaran un numero provisional de registrc que servira para-
identificarla.

Las posturas recibidas por FAX y teléfono no se pueden modificar ni
revocar.

La presente circular deroga en su iowalicad las siguientes circulares reglamentarias: UOM-99
del 6 de noviembre de 1997, UOM-71 azl 11 de julio de 1997y UOM-35 de mayo 5 de 1995 y -
la circular reglameniaria externa SGMR-OM 48 del 25 de septiembre de 1999.
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MANUAL DE OPERACIONES DE MERCADO

de 1999
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Circular Reglamentaria Externa SGMR-OM 64 de neviembre

Destinatarios : Oficina Principal v Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de
Valores, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Fimancieras, Corporaciones de Ahorro ¥
Vivienda, Compafiias de Financiamiento Comercial, Financiera Energétic: Naciona! ~-FEN, Banco
de Comercio Exterior - BANCOLDEX, y Direccion del Tesoro Nacional .

ASUNTO 2: PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACIONES DEL
BANCO DE LA REPUBLICA EN EL MERCADO CAMBIARIO

6.4. Aprobacion y Comunicacion de Resultados
6.4.1 Aprobacion por subasta:
Una vez recibidas las posturas, el area de Operaciones de Mercado - OM -
las ordenaréa y aprobara en estricto orden descendente de acuerdo con el
valor de la prima ofrecida.
6.4.2 Comunicacion de resultados:
Los resultados seran comunicados mediante grabaciones telefonicas v a
través de cualquier otro medio informativo que el Banco considere

apropiado.

La pagina de Internet donde se pueden consultar estos resultados es:
http://www.banrep.gov.co

Para obtener los resultados de las operaciones en el mercado cambiario los
usuarios podran comunicarse a través de los siguientes numeros
telefonicos 3421111 ext. 0495. Sirequiere atencion personalizaca se puede
comunicar con los teléfonos directes: 2 83 66 81,2 823969 ¢ 334327
La presente circular deroga en su totalidad las siguientes circulares reglamen:arias: UOM=-99
ael € de noviembre de 19¢~, UOM-71 de. 11 de julio de 1997 y UOM-33 de riayo 5 de 1995 y
la circular reglamentaria externa SGMR-OM 48 del 25 de septiembre de 1999. ‘
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MANUAL DE OPERACIONES DE MERCA DO

Circular Reglamentaria Externa SGMR-OM 64 de noviembre 25 dc 1999

Destinatarios : Oficina Principal v Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancariz, Superintendencia de
Valores, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras. Corporacionss de Ahorro v
Vivienda, Compaiiias de Financiamiento Comercial, Financiera Energética Nacional ~FEN, Banco
de Comercio Exterior - BANCOLDEX, v Direccién del Tesoro Nacional .

ASUNTO 2: PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACIONES DEL
BANCO DE LA REPUBLICA EN EL MERCADO CAMBLARIO

7. CUMPLIMIENTO DE LAS OPERACIONES

7.1 Pago de la Prima de Subastas de Acumulacién de Reservas
Internacionales v de Control de Volatilidad de la Tasa de Cambio

7.1.1 Subasta de opciones de acumulacién de reservas iternacionales :
El pago del costo total de la opcidn en la subasta de acumulacion debera
efectuarse irrevocablemente el mismo dia bancario de la realizacion de la
subasta, en la ciudad de cumplimiento indicada en la oferta hasta las 5:00
p.m.

Una vez el area de Operaciones de Mercado haya informado los
resultados de la subasta de Acumulacion de Reservas Internacionaies,
se iniciara el proceso de cumplimiento. El cumplimiento de las ofertas
aprobadas lo efectuara cada entidad utilizando el mismo procedimiento
vigente para operaciones por subastas realizadas por el Banco de la
Republica. '

I’

La presente circuiar deroga en su totalidad las sigwienies circulares reglameniarias: UOM-99
del 6 de noviembre de 1997, UOM-71 del 1! de juiic de 1957 y UOM-35 de mayo 5 de 1995y
la circular reglamentaria exierna SGMR-OM 48 del 25 deé sepriembre de 1999.
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MANUAL DE OPERACIONES DE MERCADO

Circular Reglamentaria Externa SGMR-OM 64 de noviembre 25 de 1966

Destinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancariz, Superiniendencia de
Valores, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras, Corporaciones Ge Ahorro -
Vivienda, Compafiias de Financiamiento Comercial, Financiera Energéticz Naciona; —FEN, Bance
de Comercio Exterior - BANCOLDEX, v Direccion del Tesore Nacional .

ASUNTO 2: PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACIONES DEL
BANCO DE LA REPUBLICA ENEL MERCADO CAMBIARIO

El cumplimiento se efectuara hasta las 5:00 p.m. del dia bancario de
realizacion de la subasta. Si a esta hora limite el Banco de la Republica
encuentra que las operaciones aprobadas no fueron activadas conforme z
dicho procedimiento o0 no encuentra los recursos er moneda legal
disponibles en la cuenta de deposito de la entidad, lz operacion sz tendra
como incumplida, y se aplicaran los efectos del incumplimiento
previstos en el numeral 9 de esta circular.

7.1.2 Subasta de opciones de control de volatilidad de la tasa de cambio :
El pago del costo total de la opcidn en las subastas de volatilidad debera
efectuarse irrevocablemente el mismo dia bancario de la realizacion de la
subasta, en la ciudad de cumplimiento indicada en la oferta, hasta lus
11:00 am.

Una vez e] drea de Operaciones de Mercadc haya informado los
resultados de la subasta de volatilidad, se iniciara el proceso de
cumplimiento. El cumplimiento de las ofertas aprobadas lo efectuara cada
entidad utilizando el mismo procedimiento vigente para operaciones por D
subasta realizadas con ¢} Banco de la Republica. El camplimiento se |

La presente circular deroga en su totalidad las siguientes circulares regiameniarics: TUOM-99
dael 6 de noviembre de 1997, UOM-T1 del 11 de julio de 1997y UOL-35 de mayo 5 de 1995 5
ta circular reglamentaria externa SGMR-OM 48 del 25 de septienibre de 1999.
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MANUAL DE OPERACIONES DE MERCADO

Circular Reglamentaria Externa SGMR-OM 64 de noviembre 25 de 19%9

Destinatarios : Oficina Principal v Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de
Valores, Establecimientos Bancarios. Corporaciones Financieras, Corporaciones de¢ Ahorro v
Vivienda, Comparias de Financiamiento Comercial. Financiera Energética Nacional ~FEN, Banco
de Comercio Exterior - BANCOLDEX, y Direccién del Tesoro Nacional .

ASUNTO 2: PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACIONES DEL
BANCO DE LA REPUBLICA EN EL MERCADO CAMBIARIO

efectuara hasta las 11:00 am. del dia bancario de realizacion de la
subasta. Si a esta hora limite el Banco de la Republica encuertra que las
operaciones aprobadas no fueron activadas conforme a dicho
nrocedimisento o no encuentra los recursos en moneda legal -disponibies
en la cuenta de depdsito de la entidad, la operacion se tendra como
mcumplida v se aplicaran los efectos del incumplimiento previstos en el
numeral 9 de esta circular.

7.2 Registro del Derecho de las Opciones Aprobadas en las Subastas
de Acumulacién de Reservas y de Control de Volatilidad de la Tasa de

Cambio

Una vez realizado el cumplimiento, se debitard automaticamente la cuenta
de depdsito en pesos de la respectiva entidad, por el valor correspondiente
del costo total de la prima de la opcidn.

Simultdneamente el Departamento de Fiduciaria y Valores registrara en el |
sistema del DCV, a nombre de dicha entidad, el valor del derecho de la *
opcion denominado en dolares de los Estados Unidos de América. momento UJJ*’
a partir del cual se inicia el periodo de vigencia de la misma. P 0

La presente circular deroga en su totelidad  las siguientes circulares reglameniarias: UOM-99
del 6 de noviembre de 1997, UOM-71 del i1 de julio de 1997 y UOM-35 de mayo 5 de 1995 y
ia circular reglamentaria externa SGMR-OM 48 del 25 de septiembre de 1999.
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MANUAL DE OPERACIONES DE MERCADO

Circular  Reglamentariz Exiterna SGMR-OM 64  de noviembre 25 de 1999

Destinatarios : Oficina Principal v Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia ge
Valores, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras, Corporaciones de Ahormro v
Vivienda, Compafiias de Financiamiento Comercial, Financiera Energética Nacional ~FEN, Banco
de Comercio Exterior - BANCOLDEX, vy Direccién del Tesore Nacional .

ASUNTO 2: PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACIONES DEL
BANCO DE LA REPUBLICA EN EL MERCADG CAMBIARIO

Este registro se efectia unica y exclusivamente para fines de control dzl
ejercicio de la opcion entre los agentes autorizados.

Una vez transcurrida ia fecha de vencimiento de la opcion, si existiere vn
saldo a favor del beneficiario, éste se cancelaré automaticamente.

7.3 Ejercicio del Derecho de las opciones aprobadas en las subastas de
Acumulaciéon de Reservas y de Control de Volatilidad de la Tasa de
Cambio

Cuando el agente decida ejercer la opcién en un dia determinado, debera:

Informar el mismo dia al Departamento de Fiduciaria y Valores del Banco
de la Republica la intencion de hacer efectivo el derecho. Dicha
informacion debera ser presentada mediante el envio del formato GAC,
via Fax, a los nimeros 281 57 29 o al 286 78 56. La Unidad de Servicio al
Cliente de este Departamento atenderd cualquier consulta en los teléfonos |
286 74 27,281 96 65 0243 87 71. - s

s

La presente circuiar deroga en su towdidad las siguientes circulares reglameniarias: UCUM-99
‘de; 6 de noviembre de 1997, UOM-71 del 11 de julio ae 1997y UOM-35 de mayo 5 de 1995 y
la circular reglameriaria externa SGMR-OM 48 del 25 de septiembre de 1999.
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MANUAL BE OPERACFONES DE MERCADC

Circuelar Reglamentaric Externc SGMR-OM 64  de noviembrz 25 de 1999

Destinatarios | Oficina Principal v Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendenciz Bancaria, Superintendencia de
Valores, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras. Corporaciones de Ahomo y
Vivienda, Compaiiias de Financiamiento Comercial, Financiera Energética Nacional ~FEN, Banco
de Comercio Exterior - BANCOLDEZX, v Direccion del Tesoro Nacional .

ASUNTO 2: PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPZRACIONES DEL
BANCO DE LA REPUBLICA EN EL MERCADO CAMBIARIO

e Para gjercer el derecho de las opciones put de acumulacién de
reservas el horario para informar la decision sera de 8:00 am. a
1:00 p.m.
e Para ejercer el derecho de las opciones put y call de control de
volatilidad de la tasa de cambio, el horario para informar sera de
11:00 am. a 1:30 p.m.
El Departamento de Fiduciaria v Valores verificara con el area de
Operaciones de Mercado que se cumplan las condiciones necesarias para el
ejercicio de la opcion v en tal caso procedera a cancelar el registro
respectivo e informard internamente al Departamento de Cambios
Internacionales del Banco de la Repiblica.

7.4 Cumplimiento de la Opcion en las Subastas de Acumulacion de
Reservas Internacionales y de Control de Volatilidad de la Tasa de
Cambic

El cumplimiento total o parcial de una opcidn se efectuard en forma completa
e irrevocable en Santa Fe de Bogotd el mismo dia en que el agente haya

informado la decision de ejercer el derecho por un -alor determinado al U4 |

Banco de la Repubilica.

La presenie circular deroga en su totalidad las siguientes circulares reglamentarias: UOM-9¢
del 6 de noviemb-c de 1997, UUOM-T1 del 11 ae julio de 195~y TJOM-25 de mayo 5 de 7995 3
la circular reglameniaria externa SGMR-OM 48 del 25 de septiembre de 1999.
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MANUAL DE OPERACIONES DE MERCADCO

Circular Reglamentaria Exierna SGMR-OM 64 de noviembre 25 de 1999

Desunatarios - Oficina Principal y Sucursales. Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de
Vaiores, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras, Corporaciones de Ahorro y
Vivienda, Compafiias de Financiamiento Comercial, Financiera Energética Nacional ~FEN, Banco
de Comercio Exterior - BANCOLDEX, y Direccién del Tesoro Nacional .

ASUNTO 2: PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACIONES DEL
BANCO DE LA REPUBLICA EN EL MERCADO CAMBIARIO

Las operaciones de compra y venta de divisas realizadas con el Banco de la
Reptiblica como resultado del ejercicio del derecho de una opcion debersan
ser confirmadas por las entidades madiante el envio al Departamento de
Cambios Internacionales de un menszie Swift MT-300. En caso de no
disponer de este sistema, deberan ser confirmadas mediante el envio de un
fax a los ntimeros 2 82 02 02 0 2 82 70 14, segan lo dispuesto al respecto por
la Subgerencia de Operacién Bancaria, indicando el monto en délares v su
equivalente en pesos liquidados aplicando la TRM vigente para el dia del
ejercicio de la opcidn.

Cuando la entidad decida ejercer total o parcialmente una opcidn, debera
efectuar el envio de un solo mensaje de confirmacién por el monto total en
dolares de la transaccién y su equivalente en pesos de la operacion
liquidados ala TRM vigente.

P
R

La presente circular deroga en su totaiidad las siguientes circulares reglamentarias: UOM-99
ael 6de noviembre de 1997, UOM-7] del 11 de julic de 1997y UOM-33 de mayo 5 de 1995 y
la circular reglamentaria externa SGMR-OM 48 dei 25 de septiembre de 1999.
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MANUAL DE OPERACIONES DE MERCADO

Circular Regicmentaria Exicrna SGMR-OM 64  .c noviembre 25 dec 1999

Destinatarios : Oficina Principal v Sucursales. Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de
Valores, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Finzncieras, Corporaciones de Ahorro v
Vivienda, Compaiifas de Financiamiento Comercial, Finauciera Energética Nacional —FEN, Banco
de Comercio Exterior - BANCOLDEX, v Direccidn del Tesoro Nacional .

ASUNTO 2: "ROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACIONES DEL
BANCOQ DE L4 REPUBLICA EN EL MERCADO CAMBIARIO

La hora limite para el cumplimiento de la operacion v el envio del mensaje
Swift al Departamento de Cambios Internacionales para el cumplimiento de
la operacion serd las 3:00 p.m.

Cumplido este término, st no s¢ har acreditade los ddlares al Banco de la
Republica 0 no se encuentran disponibles los pesos en la cuenta de depdsite,
no se efectuara la operacidn y se tendra por mcumpiida, caso en ¢l cual se
aplicaran los efectos del incumplimiento previstos en esta Circular
Reglamentaria o aquellas normas que la modifiquen o la sustituyan.

El Banco de la Republica dara a conocer diariamente el valor de las
opciones que fueron ejercidas, mediante los mecanismos que considere
apropiados.

La presemte circular deroga en su toialidad ias siguientes circulcres reglamemarias: [JOM-99
del ¢ desnoviembre de 1997, UOM-T1 de! ] de julic de 1997 y UOM-35 de mayo 5 de 1995 3
la circuiar reglamentaria externc SGMR-OM 48 del 25 de septiembre de 1999.

7




BANCO DE LA REPUBLICA HOJ4 231

MANUAL DE OPERACIONES DE MERCADO

Circular Reglameriarie Zxternc SGMR-OM 64  de noviembro 25 de 199¢

Destinatarios : Oficina Principal v Sucursales. Bolsas de Valores, Superintendencia Bancariz, Superintendencia de
Valores, Eswbiecimienios Bancarios, Corporaciones Financieras. Corporaciones de Ahorro v
Vivienda, Compafifas de Financiamiento Comercial, Financiera Znergética Naciona! -FEN, Panco
de Comercio Exterior - BANCOLDEX, v Dirsccion del Tesoro Nacional .

ASUNTO 2: PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACIONES DEL
BANCO DE L4 REPUBLICA EN EL MERCADO CAMBIARIO

8. INSTRUCCIONES PERMANENTES

Para facilitar e cumplimiento de las operaciones cambiarias realizadas con el
Banco de la Republica, las entidades autorizadas en el numeral 2 de la presente
circular deberan  enviar al Departamento de Cambios Internacionales -
Subdireccion Operativa v a la Unidad de Registro y Control de Pagos

Internacionales, una carta suscrita por el Representante Legal en donde se
establezca:

©

8.1 La autorizacién permanente para debitar su cuenta de depdsito en el Banco
de la Republica con el producto en moneda nacional de las operaciones de venta
de divisas del Banco de la Reptiblica. Se debe indicar el numero de la cuenta
respectiva.

8.2 Un banco corresponsal con el cual permanentemente se vayan a efectuar
transacciones de divisas correspondientes a operaciones cambiarias con el
Banco de Ia Republica, con el codigo Swift correspondiente, el nimero de la
cuenta y la direccion del mismo. Este debe corresponder a uno de los tres que se
han registrado para las operaciones regulares que se realizan con el
Departamento de Cambios Internacionaies, segun el procedimiento dispuesto en

La presente circular dervga en su totalidad lzs siguienies circulares reglamentarias: UOM-9¢
del 6 de noviembre de 1997, UOM-71 del 1. de julic de 1997y UGM-35 de mave 5 de 1957 y
la circular reglomeniaria externa SGMR-OM 48 de’ 25 de septiembre de 1995
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MANUAL DE OPERACIONES DE MERCADO

Circular Reglamentaria Exierne SGME-OM 64 de noviembre 27 de 17999

Destinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superiniendencia Bancaria, Superintendencia de

Valores, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras, Corporaciones de Ahorro v
Vivienda, Compafifas de Financiamientc Comercial, Financiera Energética Nacional ~FEN, Banco
de Comercio Exterior - BANCOLDEX, y Direccién del Tesoro Nacional .

ASUNTO 2: PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACIONES DEL
BANCO DE LA REPUBLICA EN EL MERCADO CAMBIARIO

la circular reglamentaria externa DCIN-13 de Marzo 15 del999 v las demas
normas que la modifiquen ¢ sustituyan. '

8.3 El nombre de los funcionarios autorizados a transar en divisas por parte de
la entidad, con sus respectivos cargos, nameros de cédula y numeros
telefonicos.

8.4 La informacion sobre si la entidad se encuentra operando a través de la red
Swift, o no.

8.5 Numeros de fax a los cuales pueden dirigirse las diferentes comunicaciones,
y que eventualmente se utilizarian para el envio de confirmaciones en caso de
no disponer de sistema Swift.

8.6 Certificado de Representacion Legal expedido por la Superintendencia
Bancaria en original o fotocopia autsnticada.

La presente circular deroga en su towalidad las siguienzes circulares reglamentarias: UOM-99
del 6 de noviembre de 1997, UOM-"1.del 11 de julio de 1997 v UQ:4-35 de mavo 5 de 1995 v
la circular reglamentaria externa SGMR-OM 48 del 25 de septiembre de 1999.
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MANUAL DE OPERACIONES BE MERCADQO

Circular Reglamentaria Externa SGMF-OM 64 de noviembre 27 de 1999

Destinatarios : Oficina Principal y Sucursales. Bolsas de Valores, Supcriniendencia Bancaria, Superintendenciz de

Valores, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Fimancieras, Corporaciones de Ahorro ¥
Vivienda, Compafiias de Financiamientc Comercial, Financiera Energética Nacional -FEN, Banco
de Comercio Exterior - BANCOLDEX, y Direccion del Tesoro Nacional.

ASUNTO 2: PROCEDIMIENTOS P4RA LAS OPERACIONES DEL
BANCO DE LA REPUBLICA EN EL MERCADO CAMBIARIO

Cualquier modificacién a las instrucciones permanentes de la entidad debera ser
reportada al Departamento de Cambios Internacionales - Subdireccién
Operativa y a la Unidad de Registro y Control de Pagos Internacionales-,
mediante una carta suscrita por el Representante Legal, tres dias habiles antes
de que entre en vigencia dicha modificacion, excepto en el caso de que s
incluya un nuevo corresponsal de acuerdo con lc dispuesto en la circular
reglamentaria externa DCIN-13 de Marzo 15 de1999 5 ias demads normas que la
modifiquen o sustituyan.

De igual forma, el Departamento de Cambios Internacionales confirmard
peniodicamente las instrucciones permanentes del Banco de la Republica
relacionadas con la cuenta corriente del Banco de la Republica en el exterior
donde se deberan abonar las divisas por concepto de las compras que se realicen
con los agentes, como resultado del gjercicio de una opcién put.

W

P

La present: circular deroga en su totalidad las siguientes circulares regicmentarias: UOM-99
del 6 de noviembre de 1997, UOM-71 del !1 de julio de 1997 y UOM-35 de mayo 5 de 1995 y
la circulc- reglamentaria externa SGMR-OM 48 del 23 de septiembre de :929.
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MANUAL DE OPERACIONES DE MERCADO

Circular Reglamentaria Externa SGMR-OM 64 de noviembre 25 de 1999

Destinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de
Valores, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras, Corporaciones de Ahorro y
Vivienda, Compafifas de Financiamiento Comercial, Financiera Energética Nacional —-FEN, Eanco
de Comercio Exterior — BANCOLDEX, y Direccidn del Tesoro Nacional.

ASUNTO 2: PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACIONES DEL
BANCO DE LA REPUBLICA EN EL MERZ4DO CAMBIARIO

9.  EFECTOS DEL INCUMPLIMIENTO

9.1 Errores Operatives

Cuando una entidad cometa errores operativos en la presentacion de las posturas,
el drea de Operaciones de Mercado procedera a anular la postura y la retirara de
la subasta.

9.2 Incumplimiento de Posturas de la Subasta de Acumulacion de Reservas

Cuando a una entidad le sea adjudicada una opcion y ésta incumpla el page de la
prima, se entenderd que la operacion ha sido incumplida v por lo tanto no gen 2ra
derecho alguno. El Banco debitard automaticamente la cuenta de depésito de la
entidad al dia siguiente por un monto equivalente al costo de la prima de la
opcion que ha debido entregar.

TN
T

La presente circular deroga en su totalidad las siguientes circulares reglamemaric= UOM-99
del 6 de noviembre de 1997, UOM-71 del 11 de julio de 1997 y» UOM-353 de mayo 5 de 1995 y
ia circular reglamentaria externa SGMR-OM 48 del 25 de septiembre de 1999.
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MANUAL DE OPERACIONES DE MERCADQ

Circular Reglamentaric Exicrna SGMR-OM 64  de noviembre 235 de 1999

Destinatarios : Oficina Principai y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de
Valores, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras, Corporaciones de Ahomro v
Vivienda, Compafilas de Financiamiento Comercial, Financierz Ensrgéticz Nacional —-FEN, Banco
de Comercio Exterior - BANCOLDEX, v Direccidn del Tesoro Nacional.

ASUNTO 2: PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACIONES DEL
BANCO DE LA REPUBLICA EN EL MERCADO CAMBIARIO

9.3 Incumplimiento de la venta o de la compra de ddlares al Banco de ia
Republica

Cuando una entidad informe al Banco de la Republica cue esta dispuesto a
gjercer su opaidn de venta/compra de ddlares, e incumpla dicho gjercicio, el
intermediario no podra ejercer sus opciones en los siguientes tres dias nabiles,
independientemente de las condiciones del mercado.

Se entiende como ipcumplimiento del ejercicio que la entidad no haya realizado
la transferencia de los dolares/pesos a la cuenia del Banco en los términos
previstos en la presente circular.

10. ASPECTOS TRIBUTARIOS

Las operaciones de que trata la presente circular estaran sujetas al cumplimiento
de la totalidad de las disposiciones tributarias vigentes. W ;

ks

La presente circular deroga en su totalidad las siguientes circulares reglamentarias: UOM-9¢
del 6 de noviembre de 1997, UOM-71 del 11 de julio de 1997y UOM-35 de mavo 5 de 1957 v
la circular reglamentaria exierna SGMR-OM 48 del 25 dé sepriembre de 1999.
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ANEXO 1
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CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA SGMR-OM 64 DE NOVIEMBR= 25 Df

FORMULARIO PARA LA PRESENTACION DE OFZRTAS DE OPCIONES

CIUDAD ANO MES DIA FORMULARIO No
SUBASTA DE ACUMULACION DE RESERVAS SUBASTA DE CONTROL DE VOLAT' B AD:
(Dereches de venia al BR - OPCION PUT) . :l
DERECHOS DE VENTA AL BR (OPCION PUT) l

DERECHOS DE COMPRA AL BR (OPCION C-LL) l

E NIT: NOMBRE DE LA ENTIDAD:
, , PRIMA EN SCEPTA g
N° RADICACION | PLAZOMAXIMO | PESOS POR ADJUDICACION CIUDADDE |
1 OPCION 2/ CADA VALOR NOMINAL EN USD PARCIAL CUMPLIMIENTO |
USD$1.000 3/ (510 NO) !
{
NOMBRE ¥ TELEFOND DE LA PERSONA AUTORIZADA FIRMA PERS ONA AUTORIZADE

£N CASO DE ACEPTACION 2= ESTA(S) OFERTA(S) NOS COMPROMETEMOS A CUMPLIRLA (S) IRREVOCABLEMENTE EN LOS TERMINOS Y
FECHAS AQUI SENALADOS SUJETANDONOS ESTRICTAMENTE A LO DISPUESTO EN LA CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA YLAS
CONVOCATORIAS RESPECTIVAS, DE LAS CUALES DECLARAMOS TENER PLENO CONOCIMIENTO.

1/ PARA USO EXCLUSIVO DEL BANCO DE LA REPUBLICA ~ FAVOR NO DILIGENCIAR. !
{ 2/ EN TODAS LAS OCASIONES EL PLAZO CORRI:NT" D L VENCIMIENTO SERA EN DIA BANCARIO. Py )
| 3/ PRIMA EN PESOS COLOMBIANOS (SIN CENTAVOS) POR CADA MIL DOLARES DE ESTADOS UNIDOS. M

. %
La presemue circular devoga er: su totdlidad las siguientes circuiares regiamentarias: UOM-99 del ¢ de noviembre de 1997, UON-7] del 1] de ‘
Juldio de 1997 y UOM-35 de mayo 5 de 1995 y la circular reglamenaria externa SGMR-OM 48 del 25 de sepiiembre de 1999.




