BR-3-011-0

No.

B OLE TiN Fecha 31 de enerode 20(1)8

Péginas

CONTENIDO
Pigina
Circular Reglamentaria Externa SGMR-OM-01 del 31 de enero de 2000.
"Asunto 4: Titulos de tesoreria clase B denominados en pesos a tasa fija -
TES" 1

Este Boletin se publica en desarrollo de lo dispuesto en el literal a) del articulo 51 de la Ley 31 de 1992

Secretaria Junta Directiva — Carrera 7°. No.- 14-78 Piso 6°. - Santafé de Bogota D.C. - Teléfonos: 283 83 87 ~2822796

2




BANCO DE LA REPUBLICA

MANUAL DE OPERACIONES DE MERCADO

HOJA 4.1
Circular Reglamentaria Externa SGMR-OM 01 de enero 31 de 2000

Destinatarios: Agentes Colocadores de TES; Bolsas de Valores; Superintendencia de Valores.
Superintendencia Bancaria; Ministerio de Hacienda y Crédito Publico; Oficina Principal v Sucursales del
Banco de la Repiblica

ASUNTO 4: TITULOS DE TESORERIA CLASE B DENOMINADOS EN
PESOS A TASA FIJA-TES

L TITULOS DE TESORERIA CLASE B DENOMINADOS EN PESOS A TASA
F1J4 -TES

1. ORIGEN

Los Titulos de Tesoreria Clase B denominados en pesos a tasa fija cuya colocacion se

regula en la presente Circular - en adelante denominados TES-, son titulos de deuda
publica interna de la Nacién, emitidos por la Republica de Colombia de conformidad con
lo dispuesto en la ley 51 de 1990.

2. CARACTERISTICAS DE LOS TES

Son denominados en pesos y se podran emitir a plazos de uno, dos, tres y cinco afios
calendario.

Cada titulo estara conformado por el principal - que sera amortizado al final del periodo -,
y un (1) cupén de intereses anual (un cupdn para los TES de un afio, dos cupones para los
de dos afios, tres cupones para los de tres afios y cinco cupones para el de cinco afios ).

.
La presente circular reglamentaria externa deroga en su totalidad lacivcular reglamentaria UOM- 41 de Abril 1 de 1997 v

las siguientes circulares reglamentarias externas: SGMR-OM-35  de agosto 10 de 1.999, UOM-0" de febrero 24 de 1.99%
UOM-66 de noviembre10 de 1998.




BANCO DE LA REPUBLICA

MANUAL DE OPERACIONES DE MERCADO

HOJA 4.2

Circular Reglamentaria Externa SGMR-OM 01 de enero 31 de 2000

Destinatarios: Agentes Colocadores de TES; Bolsas de Valores; Superintendencia de Valores.
Superintendencia Bancaria; Ministerio de Hacienda y Crédito Publico; Oficina Principal v Sucursales del
Banco de 1a Republica

ASUNTO 4: TITULOS DE TESORERIA CLASE B DENOMINADOS EN
PESOS A TASA FlJA-TES

El valor minimo del principal es de quinientos mil pesos ($500.000). Los titulos se
expediran en multiplos de cien mil pesos ($100.000).

Son titulos a la orden, no gozan de liquidez primaria antes de su vencimiento vy son
libremente negociables en el mercado secundario. La transferencia de los valores que se
encuentren en un Depdsito Centralizado de Valores puede hacerse por el simple registro en
el Deposito previa orden escrita del titular de dichos valores o de su mandatario (Articulo
20 de la Ley 27 de 1.990 y Articulo 14 Decreto 437 de 1.992). El principal y el cupdn son -
negociables en forma independiente.

Estan inscritos en las tres Bolsas de Valores del pais.

Devengan intereses periodo vencido, sobre los cuales, de acuerdo con las normas legales
vigentes, el Banco realizara la respectiva retencién en la fuente. De igual forma, si se
colocan con descuento primariamente, el Banco efectuard la retencién en la fuente a que
haya lugar sobre el rendimiento financiero por concepto del descuento.

Los titulos (principal y cupén) serdn colocados exclusivamente a través del Depésito
Central de Valores - DCV.

La presente circular reglamentaria externa deroga en su totalidad lacircular reglamentaria UOM- 41 de Abril 1 de 1997 v
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MANUAL DE OPERACIONES DE MERCADO
HOJA 4.3

Circular Reglamentaria Externa SGMR-OM 01 de enero 31  de 2000

Destinatarios: Agentes Colocadores de TES; Bolsas de Valores, Superintendencia de Valores:
Superintendencia Bancaria, Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, Oficina Principal v Sucursales del
Banco de la Republica

ASUNTO 4: TITULOS DE TESORERIA CLASE B DENOMINADOS EN
PESOS A TASA FIJA-TES

El uso del Depésito Central de Valores - DCV sera pagado por la entidad emisora y, en
consecuencia, el usuario no incurrird en ningin costo por el servicio prestado.

Los titulos no cuentan con la garantia del Banco de la Republica.

Los TES a tasa fija de una misma emisiéon podran reunirse en un solo titulo que los
reemplazara, con el objeto de homogeneizar un volumen importante de Titulos.

El Ministerio de Hacienda definira el inicio de cada emision.

El Banco de la Repiiblica anunciard oportunamente las condiciones de monto y periodo
para las emisiones de TES, de acuerdo con instrucciones impartidas por el Ministerio de
Hacienda y Crédito Publico y dentro de las reglas de caracter general que fije la Junta
Directiva del Banco de la Republica.

La prescripcion de los derechos incorporados a los TES y la caducidad de las acciones
judiciales para exigir tales derechos se regiran por las normas legales vigentes.

e
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La presente circular reglamentaria externa deroga en su totalidad lacircular reglamentaria UOM- 41 de Abril 1 de 1997 v
las siguientes circulares reglamentarias externas: SGMR-OM-35 de agosto 10 de 1.999, UOM-07 de febrero 24 de 1.99
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BANCO DE LA REPUBLICA
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HOJA 4.4

Circular Reglamentaria Externa SGMR-OM 01 de enero 31  de 2000

Destinatarios: Agentes Colocadores de TES; Bolsas de Valores; Superintendencia de Valores.
Superintendencia Bancaria; Ministerio de Hacienda y Crédito Publico;, Oficina Principal v Sucursales del
Banco de la Repiiblica. :

ASUNTO 4: TITULOS DE TESORERIA CLASE B DENOMINADOS EN
PESOS A TASA FIJA-TES

A los Titulos les seran aplicables todas las disposiciones que regulan los valores
depositados en el DCV del Banco de la Republica.

II. AGENTES COLOCADORES

Son Agentes Colocadores de TES los Establecimientos Bancarios, las Corporaciones
Financieras y las Firmas Comisionistas de Bolsa.

Dentro de los Agentes Colocadores de TES, existira un grupo denominado “ Creadores de
Mercado” el cual tendrd acceso exclusivo a las colocaciones adicionales denominadas
“Segundas Vueltas”. Los Creadores de Mercado y los Aspirantes a tener esa calidad seran
seleccionados por el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico de acuerdo con el
procedimiento y requisitos establecidos por dicha Entidad.

Todos los Agentes Colocadores de TES deberén estar afiliados al SEBRA y estar inscritos
enel D.C.V.

R

La presente circular reglamentaria externa deroga en su totalidad lacircular reglamentaria UOM- 41 de Abril 1 de 19972
las siguientes circulares reglamentarias externas: SGMR-OM-35  de agosto 10 de 1.999. UOM-0™  de febrero 24 de 1.99"
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BANCO DE LA REPUBLICA

MANUAL DE OPERACIONES DE MERCADO

HOJA 4.5

Circular Reglamentaria Externa SGMR-OM 01 de enero 31 de 2000

Destinatarios: Agentes Colocadores de TES, Bolsas de Valores, Superintendencia de Valores:

Superintendencia Bancaria, Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, Oficina Principal v Sucursales del

Banco de la Republica

ASUNTO 4: TITULOS DE TESORERIA CLASE B DENOMINADOS EN
PESOS A TASA FIJA-TES

III. PROCEDIMIENTOS PARA LA COLOCACION POR SUBASTA

El Ministerio de Hacienda y Crédito Pablico definird para cada semana monetaria, su
disposicion de colocacion de los  TES mediante subasta. Las subastas de TES a un
(1) afio podran realizarse cada semana monetaria , las de TES a dos y tres afios
preferiblemente la segunda y cuarta semana monetaria de cada mes y las de TES a
cinco afios podran realizarse cada semana monetaria pero preferiblemente se haran en
la primera del mes. Entiéndase por primera semana monetaria aquella que entre lunes
y viernes incluya por lo menos tres dias del mes que se inicia.

- Las subastas de los TES de uno, dos, tres y cinco afios se llevaran a cabo los dias
miércoles, con excepcién de los dias no bancarios en cuyo caso se realizaré la subasta
el siguiente dia bancario. Se entiende por dia no bancario aquel en que el Banco de la
Republica y/o el Ministerio de Hacienda no presten sus servicios.

El horario para la presentacion de las ofertas serd de 10:00 am. a 11:00 a.m. del dia en
que se realice la subasta.

- .
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La presente circular reglamentaria externa deroga en su totalidad lacircular reglamentaria UOAL 41 de Abril 1 de 1997 v
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BANCO DE LA REPUBLICA

MANUAL DE OPERACIONES DE MERCADO

HOJA 4.6
Circular Reglamentaria Externa SGMR-OM Ol de enero 31 de 2000

Destinatarios: A_gentes Colocadores de TES; Bolsas de Valores; Superintendencia de Valores.
Superintendencia Bancaria; Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, Oficina Principal v Sucursales de!
Banco de 1a Repiblica

ASUNTO 4: TITULOS DE TESORERIA CLASE B DENOMINADOS EN
PESOS A TASA FlJA-TES

El Banco de la Republica, en nombre del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico
anunciard via SEBRA con por lo menos dos dias bancarios de anticipacion a cada subasta
de TES de uno, dos, tres y cinco afios, la disposicién de éste para captar recursos fijando la
fecha y los cupos de colocacidon respectivos en términos de valor costo.

En cada emision el cupén de intereses para cada plazo serda determinado por el
Ministerio de Hacienda y Crédito Piblico y se mantendra vigente hasta finalizar cada
emision.

El Banco de la Republica recibird por via SEBRA las ofertas de los Agentes Colocadores
de TES en los horarios indicados anteriormente, para cumplimiento a los dos dias
bancarios inmediatamente siguientes.

Los Agentes Colocadores de TES deberan presentar sus ofertas indicando los siguientes
datos:

1. El valor nominal de los titulos que desean adquirir en multiplos de cien mil pesos
($100.000.00) y teniendo en cuenta los montos minimos de expedicién de los

mismos. -

s

La presente circular reglamentaria externa deroga en su totalidad lacireular reglamentaria UOAL- 41 de Abril 1 de 1997 v
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BANCO DE LA REPUBLICA

MANUAL DE OPERACIONES DE MERCADO
HOJA 4.7

Circular Reglamentaria Externa SGMR-OM Ol de enero 31  de 2000

Destinatarios: Agentes Colocadores de TES; Bolsas de Valores; Superintendencia de Valores.
Superintendencia Bancaria; Ministerio de Hacienda y Crédito Publico; Oficina Principal v Sucursales del
Banco de la Repiblica

ASUNTO 4: TITULOS DE TESORERIA CLASE B DENOMINADOS EN
PESOS A TASA FIlJA-TES

1.  Latasa de interés efectiva anual a la cual desean adquirir los titulos.
iii. Laciudad en que se dard cumplimiento a la operacion.
iv.  Siaceptan adjudicaciones parciales o no.

Las ofertas son consideradas en firme.

Cada Agente podra presentar varias ofertas. No obstante, ninguna entidad podra
presentar una o mas ofertas cuyo valor costo total supere la cuantia del cupo anunciado
previamente por el Banco de la Republica. De igual manera, tampoco podran ser
presentadas ofertas cuyo diferencial en tasa supere 150 puntos basicos entre la tasa
minima y la tasa maxima presentada en sus ofertas. En el caso de que ello suceda, la
(s) viltima (s) oferta (s) presentada (s) que exceda (n) dicho cupo sera (n) anulada (s).
Asi como también se anulara (n) la (s) oferta (s) que exceda (n) el diferencial de 150
puntos basicos de las tasas presentadas del grupo de ofertas para cada cupo disponible.

X

La presente circular reglamentaria externa deroga en su totalidad lacircular reglamentaria UOM- 41 de dbril 1 de 1997 v
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BANCO DE LA REPUBLICA

MANUAL DE OPERACIONES DE MERCADO

HOJA 4.8

Circular Reglamentaria Externa SGMR-OM 01 de enero 31 de 2000

Destinatarios: Agentes Colocadores de TES;, Bolsas de Valores; Superintendencia de Valores.
Superintendencia Bancaria; Ministerio de Hacienda y Crédito Publico; Oficina Principal v Sucursales del
Banco de la Republica

ASUNTO 4: TITULOS DE TESORERIA CLASE B DENOMINADOS EN
PESOS A TASA FIJA-TES

La oferta minima de cada Agente Colocador de TES seréd de quinientos millones de
pesos ($500.000.000)

En todo caso el monto maximo de cada oferta sera el equivalente en moneda legal a
US$200 millones de ddlares. Para el calculo se tendra como base la TRM de la fecha
de presentacidn.

Cuando por razones ajenas a su voluntad una entidad no pueda presentar sus ofertas
por SEBRA, podran ser presentadas de la siguiente manera:

i) Por teléfono, comunicandose con los siguientes nimeros:
Conmutador: 342 1111, extensidn 0359.
Directos: 282 39 69 y/0 283 66 81.

ii)  Por fax, enviando el formulario del Anexo 1 debidamente diligenciado a los
numeros 2 84 25 46,284 02 28,284 1845 v 33441 87.

iii)  Por escrito, enviando el formulario del Anexo 1 debidamente diligenciado a
Operaciones de Mercado, Carrera 7 # 14 - 78 Piso 4o. xC

La presente circular reglamentaria externa deroga en su totalidad lacircular reglamentaria UON - 41 de Abril 1 de 1997 v
las siguientes circulares reglamentarias externas: SGMR-OM-35 de agosto 10 de 1.999, UONLO™  de febrero 24 de 1.99"
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BANCO DE LA REPUBLICA

MANUAL DE OPERACIONES DE MERCADO

HOJA 4.9

Circular Reglamentaria Externa SGMR-OM 01 de enero 31  de 2000

Destinatarios: Agentes Colocadores de TES; Bolsas de Valores; Superintendencia de Valores.
Superintendencia Bancaria; Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, Oficina Principal v Sucursales del
Banco de la Repiblica

ASUNTO 4: TITULOS DE TESORERIA CLASE B DENOMINADOS EN
PESOS A TASA FIJA-TES

Para las ofertas presentadas en forma telefonica, se utilizard el cédigo de identificacién
que suministre Operaciones de Mercado a solicitud de cada entidad, y la informacion se
recibird y se transmitira a las mismas personas autorizadas para efectuarlas.

Las subastas seran de tipo "holandés”, en la cual el Ministerio de Hacienda y Crédito
Publico establecera las reglas para definir la tasa de corte, y dependiendo del cupo
anunciado de colocacion, se adjudicaran total o parcialmente todas las ofertas cuya tasa sea
menor o igual a ésta.

Todas las ofertas adjudicadas se aprobaran a la tasa de corte, que podra ser superior a la
tasa de presentacion de la oferta. Todos los participantes cuya oferta haya sido aprobada
pagaran el mismo precio, obteniendo asi el rendimiento correspondiente a la tasa de corte.
Las ofertas se aprobaran hasta por el monto fijado por el Ministerio de Hacienda y Crédito
Publico. Si el monto adjudicado es inferior al valor acumulado de las ofertas presentadas a
la tasa de corte:

xC

La presente circular reglamentaria externa deroga en su totalidad lacircular reglamentaria UOAL- 41 de Abril 1 de 1997 v
las siguientes circulares reglamentarias externas: SGMR-OM-35  de agosto 10 de 1.999, UOML0™  de febrero 24 de 1.994
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BANCO DE LA REPUBLICA

MANUAL DE OPERACIONES DE MERCADO

HOJA 4.10

Circular Reglamentaria Externa SGMR-OM 01 de enero 31 de 2000

Destinatarios: Agentes Colocadores de TES; Bolsas de Valores; Superintendencia de Valores:
Superintendencia Bancaria; Ministerio de Hacienda y Crédito Publico; Oficina Principal v Sucursales del
Banco de 1a Republica

ASUNTO 4: TITULOS DE TESORERIA CLASE B DENOMINADOS EN
PESOS A TASA FIJA-TES

(i) Las ofertas presentadas a una tasa inferior a la de corte seran aprobadas en su
totalidad.

(i) La diferencia frente al monto aprobado se prorrateara entre las ofertas
presentadas ala misma tasa de corte para quienes hayan indicado que aceptan
adjudicacion parcial, con base en el valor nominal de éstas. Aquellas ofertas
que indiquen que no aceptan adjudicacién parcial, seran excluidas.

El resultado de la subasta sera comunicado por via SEBRA, SEN y grabacion telefonica a
los Agentes Colocadores a partir de las 11:00 a.m. del mismo dia bancario al de recepcion
de las ofertas. Los resultados podran ser consultados telefonicamente en Operaciones de
Mercado o en la Direccién General de Crédito Pablico.

Al comunicar los resultados se indicara:

i La tasa a la cual fueron aprobadas las ofertas.
1 El precio de adjudicacion.
il El monto nominal aprobado.

La presente circular reglamentaria externa deroga en su totalidad lacircular reglamentaria UONM- 41 de Abril 1 de 1997 v
las siguientes circulares reglamentarias externas: SGNMR-OM-35 de agosto 10 de 1.999, UOALO™ de febrero 24 de 1.99Y
UOM-66 de noviembrel0 de 1998.




i 4

BANCO DE LA REPUBLICA

MANUAL DE OPERACIONES DE MERCADO

HOJA 4.11

Circular Reglamentaria Externa SGMR-OM 01 de enero 31  de 2000

Destinatarios: Agentes Colocadores de TES; Bolsas de Valores; Superintendencia de Valores.
Superintendencia Bancaria; Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, Oficina Principal v Sucursales del
Banco de la Republica

ASUNTO 4: TITULOS DE TESORERIA CLASE B DENOMINADOS EN
PESOS A TASA FlJA-TES

Asi mismo, se informard sobre la disposicién por parte del Ministerio de Hacienda y
Crédito Publico de abrir una colocacién adicional denominada segunda vuelta.

El cupo ofertado para la segunda vuelta, en términos de valor costo, sera determinado
automaticamente de acuerdo con la relacion entre el monto de demandas en la primera
vuelta y el cupo ofertado. La determinacién automatica del monto de los TES de la
respectiva referencia a ofertar en la segunda vuelta se hard de acuerdo con los
siguientes criterios:

i) Si el monto de las demandas es superior o igual a 2.0 veces al cupo ofrecido
en la primera vuelta, el cupo ofertado en la segunda vuelta sera de un 50%
del ofrecido en la primera vuelta.

ii)  Si el monto de las demandas es superior o igual a 1,2 veces y menor a 2.0
veces el cupo ofrecido en la primera vuelta, el cupo ofertado en la segunda
vuelta sera equivalente al 25% del ofrecido en la primera vuelta.

iii)  Si el monto de demandas es inferior a 1.2 veces el cupo ofrecido en la
primera vuelta, no habrd segunda vuelta. =

La presente circular reglamentaria externa deroga en su totalidad lacircular reglamentaria UOA - 41 de Abril 1 de 1997 v
las siguientes circulares reglamentarias externas: SGMR-OM-35  de agosto 10 de 1.999, UOAL0™ de febrero 24 de 1.99%
UOM-66 de noviembre10 de 1998.




MANUAL DE OPERACIONES DE MERCADO

HOJA 4.12

Circular Reglamentaria Externa SGMR-OM Ol de enero 31 de 2000

Destinatarios: Agentes Colocadores de TES, Bolsas de Valores; Superintendencia de Valores.
Superintendencia Bancaria; Ministerio de Hacienda y Crédito Piblico; Oficina Principal v Sucursales del
Banco de la Republica

ASUNTO 4: TITULOS DE TESORERIA CLASE B DENOMINADOS EN
PESOS A TASA FIlJA -TES

iv)  No obstante lo dispuesto en los numerales (i) y (ii), si en la primera vuelta no
se adjudica el total del monto ofrecido no habra segunda vuelta

Para efectos de los calculos anteriores se tomaran los valores costo en pesos tanto de
las demandas como del cupo ofertado.

En la segunda vuelta solo podran participar aquellos Creadores de Mercado que se
hayan hecho acreedores a una adjudicacidn en la primera vuelta. Cada Creador de
Mercado debera enviar una unica oferta por plazo y ésta no podra superar, en valor
costo, el cupo total ofertado para el mismo plazo en la segunda vuelta.
En caso de que los creadores de mercado presenten mas de una oferta, las ofertas
adicionales en orden de presentacion seran anuladas.

Las ofertas para “Segunda Vuelta” se recibirdn el mismo dia bancario de la recepcion de
las ofertas de la primera vuelta, entre las 3:00 p.m. y las 4:00 p.m., con las mismas
condiciones de la tasa de corte y precio que fueron determinadas en la subasta de la
primera vuelta.

<2

La presente circular reglamentaria externa deroga en su totalidad lacircular reglamentaria UOM- 41 de dbril 1 de 1997 v
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BANCO DE LA REPUBLICA

MANUAL DE OPERACIONES DE MERCADO

HOJA 4.13

Circular Reglamentaria Externa SGMR-OM 01 de enero 31 de 2000

Destinatarios: Agentes Colocadores de TES; Bolsas de Valores, Superintendencia de Valores.
Superintendencia Bancaria, Ministerio de Hacienda y Crédito Puablico; Oficina Principal v Sucursales del
Banco de la Republica

ASUNTO 4: TITULOS DE TESORERIA CLASE B DENOMINADOS EN
PESOS A TASA FIJA-TES '

Para la segunda vuelta, no se admitirdn ofertas que no acepten adjudicacion parcial

En caso de que el monto demandado en la segunda vuelta por los Creadores de
Mercado supere el monto subastado, la asignacién del respectivo cupo ofrecido se hara
en ¢l orden, de mayor a menor, de los montos adjudicados en la primera vuelta con el
siguiente procedimiento:

i) Se aprobard, en primer lugar, la demanda del Creador de Mercado que
haya sido objeto de la mayor adjudicacion de la respectiva referencia en la
primera vuelta.

i)  En segundo lugar, se aprobard la demanda del Creador de Mercado que
haya sido objeto de la segunda mayor adjudicacién de la respectiva
referencia en la primera vuelta vy asi sucesivamente hasta completar el
monto ofrecido en la segunda vuelta.

La presente circular reglamentaria externa deroga en su totalidad lacircular reglamentaria UOAL 41 de Abril 1 de 1997 1
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BANCO DE LA REPUBLICA

MANUAL DE OPERACIONES DE MERCADO

HOJA 4.14

Circular Reglamentaria Externa SGMR-OM 01  de enero 31 de 2000

Destinatarios: Agentes Colocadores de TES; Bolsas de Valores, Superintendencia de Valores:
Superintendencia Bancaria; Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, Oficina Principal v Sucursales del
Banco de la Repiiblica

ASUNTO 4: TITULOS DE TESORERIA CLASE B DENOMINADOS EN
PESOS A TASA FIlJA-TES

El resultado de la segunda vuelta sera comunicado por via SEBRA a los “Creadores de
Mercado” a partir de las 4:00 p.m. del mismo dia de recepcion de ofertas. Los resultados
podran ser consultados telefénicamente en Operaciones de Mercado o en la Direccion
General de Crédito Publico.

La fecha de cumplimiento de la segunda vuelta sera al segundo dia bancario
inmediatamente siguiente al de realizacion de la segunda vuelta.

En caso de que la fecha de emision de los titulos a subastar no coincida con la fecha de
cumplimiento de las ofertas, los inversionistas deberan pagar una prima equivalente al
valor de los intereses correspondientes al periodo transcurrido entre estas dos fechas.
Dicha prima se reflejard en el precio.

El precio se calculard como el valor presente de la amortizacion v el (los) pago (s)
del cupén (es) del titulo en el dia de cumplimiento de la oferta, descontados a la tasa
de corte de la subasta.

=

La presente circular reglamentaria externa deroga en su totalidad lacircular reglamentaria UON- 41 de Abril 1 de 1997 v
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MANUAL DE OPERACIONES DE MERCADO

HOJA 4.15
Circular Reglamentaria Externa SGMR-OM 0l de enero 31 de 2000

Destinatarios: Agentes Colocadores de TES; Bolsas de Valores, Superintendencia de Valores:
-Superintendencia Bancaria, Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, Oficina Principal v Sucursales del
‘Banco de la Republica

ASUNTO 4: TITULOS DE TESORERIA CLASE B DENOMINADOS EN
PESOS A TASA FIJA-TES ‘

El precio se calculara con una base de conteo 365/365, inclusive para afios bisiestos de
acuerdo con la siguiente formula y se expresara con tres decimales '/:

N ’
Precio= TasaCupon)n + 1 _

i=1 (1 +TasaC orz‘e) 3_6% (1 +TasaCorte 365

Donde:

'/ Formula general aplicable a TES con mas de un afio de intereses. En el caso de TES con dos
periodos de intereses la formulas serian las siguientes:

Precio=  (Tasa Cupén) + (1+Tasa Cupén)
(1+Tasa Corte)n1/365 (1+Tasa Corte)n2/365

e

La presente circular reglamentaria externa deroga en su totalidad lacircular reglamentaria UOM- 41 de Abril 1 de 1997 v
las siguientes circulares reglamentarias externas: SGMR-OM-35 de agosto 10 de 1.999, UOALOT de febrero 24 de 1.99¢
UOM-66 de noviembrel( de 1998.




MANUAL DE OPERACIONES DE MERCADOQO

HOJA 4.16

Circular Reglamentaria Externa SGMR-OM 01 de enero 31 de 2000

Destinatarios: Agentes Colocadores de TES; Bolsas de Valores; Superintendencia de Valores:
Superintendencia Bancaria; Ministerio de Hacienda y Crédito Piblico;, Oficina Principal v Sucursales del
Banco de la Repiiblica

ASUNTO 4: TITULOS DE TESORERIA CLASE B DENOMINADOS EN
PESOS A TASA FIlJA -TES

- Precio Sera el factor con el cual se calculard el valor costo de la
inversién, e incluird la prima de intereses

Tasa Cupon Serd la tasa de interés anual efectiva del cupdn de los titulos a
subastar, expresada como porcentaje, sobre el valor nominal de
los titulos

Tasa Corte Sera latasa de rendimiento anual efectiva tinica de aprobacion

de las ofertas, expresada como porcentaje.

ni Sera el nimero de dias transcurridos entre la fecha de
colocacion de los titulos y la fecha en que ocurrira

el i-ésimo pago de intereses, calculados con base 365
inclusive para los afios bisiestos

N Ultimo flujo de caja

=

La presente circular reglamentaria externa deroga en su totalidad lacircular reglamentaria UOM - 41 de Abril 1 de 1997 v
las siguientes circulares reglamentarias externas: SGMR-OM-35 de agosto 10 de 1.999, UOM-07 de febrero 24 de 1.999
UOAM-66 de noviembrel0 de 1998.




BANCO DE LA REPUBLICA

MANUAL DE OPERACIONES DE MERCADO

HOJA 4.17
Circular Reglamentaria Externa SGMR-OM Ol  de enero 31 de 2000

Destinatarios: Agentes Colocadores de TES; Bolsas de Valores; Superintendencia de Valores:
Superintendencia Bancaria; Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, Oficina Principal v Sucursales del
Banco de la Republica

ASUNTO 4: TITULOS DE TESORERIA CLASE B DENOMINADOS EN
PESOS A TASA FIJA-TES

Iv. CUMPLIMIENTO

Las ofertas que resulten aprobadas deberan ser cumplidas irrevocablemente a los dos dias
bancarios inmediatamente siguientes a la realizacién de la subasta.

El cumplimiento de las ofertas aprobadas debe efectuarse necesariamente a través del
sistema de servicio electronico del Banco de la Reptiblica -SEBRA, a mas tardar hasta las
7:00 p.m. salvo en caso de fallas en las comunicaciones, evento en ¢l cual el Departamento
de Fiduciaria y Valores, previa confirmacion con SEBRA, ampliara dicho plazo.

Para el pago de las ofertas también se recibiran los Bonos para el Desarrollo Social y
Seguridad Interma (BDSI) y los intereses de mora cancelados en el momento de su
constitucion por valor igual o inferior al valor costo del TES B, conforme a lo sefialado en
las Cartas Circulares DRM- 115 y 117 del 21 de mayo y el 9 de julio de 1.993 y demas
normas que las hayan modificado o reglamentado. En el caso en el cual el valor del Bono
mas los intereses de mora sea inferior al valor costo del TES B, se debera completar dicha
suma con recursos en efectivo. En ningin caso de pago con BDSI ¢ intereses de mora,
habra devolucién de recursos por parte del Banco de la Republica. . /m

La presente circular reglamentaria externa deroga en su totalidad lacivcular reglamentaria UOA- 41 de Abril 1 de 1997 v
las siguientes circulares reglamentarias externas: SGMR-OM-35 de agosto 10 de 1.999, UOAE07  de febrero 24 de 1.99¢
UOML66 de noviembre10 de 1998.




BANCO DE LA REPUBLICA

MANUAL DE OPERACIONES DE MERCADO

HOJA 4.18

Circular Reglamentaria Externa SGMR-OM 0! de enero 31 de 2000

Destinatarios: Agentes Colocadores de TES; Bolsas de Valores; Superintendencia de Valores:
Superintendencia Bancaria; Ministerio de Hacienda y Crédito Puablico; Oficina Principal v Sucursales de!
Banco de la Republica

ASUNTO 4: TITULOS DE TESORERIA CLASE B DENOMINADOS EN
PESOS A TASA FIJA-TES

Para todos los efectos se considera que el titulo fue colocado una vez el Banco de la
Repiblica haya recibido los recursos correspondientes.

La entrega de los respectivos Certificados donde se hagan constar los derechos en el
Deposito Central de Valores, se realizard en las oficinas del Banco de 1a Republica donde
se llevd a cabo el cumplimiento de las ofertas, previa solicitud de la entidad beneficiaria
de los titulos.

Para todos los efectos de cumplimiento, las operaciones se rigen de conformidad con el
procedimiento establecido en el manual de Fiduciaria y Valores.

V. CONSECUENCIAS DEL INCUMPLIMIENTO

El incumplimiento de una oferta por parte de un Agente Colocador de TES, dard lugar a
las acciones que para ese efecto establezca el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.

La presente circular reglamentaria externa deroga en su totalidad lacircular reglamentaria UOA- 41 de Abril 1 de 1997 v

las siguientes circulares reglamentarias externas: SGMR-OM-35 de agosto 10 de 1.999, UOM-07 de febrero 24 de 1.999
UOM-66 de noviembrel0 de 1998.




BANCO DE LA REPUBLICA : .
MANUAL DE OPERACIONES DE MERCADO

HOJA 4.19

Circular Reglamentaria Externa SGMR-OM 01 de enero 31 de 2000

Destinatarios: Agentes Colocadores de TES;, Bolsas de Valores, Superintendencia de Valores;
Superintendencia Bancaria, Ministerio de Hacienda y Crédito Publico; Oficina Principal y Sucursales del
Banco de la Reptblica

ASUNTO 4: TITULOS DE TESORERIA CLASE B DENOMINADOS EN PESOS A TASA
FIJA -TES

ANEXO 1
FORMULARIO PARA LA PRESENTACION DE OFERTAS
TITULOS DE TESORERIA CLASE B DENOMINADOS EN PESOS A TASA FIJA -TES

CIUDAD Y FECHA FORMULARIO NUMERO

CIUDAD ANO MES DIA

"TITULO A SUSCRIBIR

TES TASAFIJAEN COP

INTERMEDIARIO
NOMBRE NIT
CARACTERISTICAS DE LAS OFERTAS
ADJUDICACION
PLAZO TASA VALOR NOMINAL/1 PARCIAL LSIUDAD DE
CUMPLIMIENTO
(S1O NO)
TOTAL
NOMBRE ¥ TELEFONO DE LA PERSONA AUTORIZADA FIRMA PERSONA AUTORIZADA

EN CASO DE ACEPTACION DE ESTA(S) OFERTA(S) NOS COMPROMETEMOS A CUMPLIRLA(S) IRREVOCABLEMENTE EN LOs
TERMINOS Y FECHAS AQUf SENALADOS SUJETANDONOS ESTRICTAMENTE A LO DISPUESTO EN LA CIRCULAR REGLAMENTARIA Y
LAS CARTAS CIRCULARES RESPECTIVAS, DE LAS CUALES DECLARAMOS TENER PLENO CONOCIMIENTO.

1/PARA TES EN PESOS VALOR NOMINAL EN MONEDA LEGAL COLOMBIANA,

La presente circular reglamentaria externa devoga en su toralidad la civeular reglamemtaria UOM L 41 de Abvil 1 de 1997 v las siguientes
circulares reglamentarias externas: SGMR-OM-35  de agoslo 10 de 1.999. UOM-07 de febrero 24 de 1.999. UOMN-66 de noviembrel 0 de

1998,




