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1. ORIGEN

Los BONOS DE CAPITALIZACION BANCA PUBLICA FOGAFIN, son
titulos, emitidos por el Fondo de Garantias de Instituciones Financieras, en lo
sucesivo FOGAFIN, conforme a la autorizacién impartida por la Junta Directiva
del Fondo en su sesién del dia 21 de junio de 1999, como consta en el acta
No.248 con las modificaciones introducidas en la sesion del dia 6 de marzo de
2000 como consta en el acta No. 266.

El FOGAFIN pagara el valor correspondiente a capital e intereses con cargo a
los recursos que le transferird la Nacién - Ministerio de Hacienda y Crédito
Piblico, con base en lo establecido por el articulo 23 del Decreto 111 de 1996,
Estatuto Orgénico del Presupuesto de la Nacion.

2. CARACTERISTICAS DE LOS BONOS DE CAPITALIZACION
BANCA PUBLICA FOGAFIN

Estos titulos han sido colocados entre los bancos de cardcter piiblico.
El programa pretende la comercializacién en el mercado secundario de los titulos

sefialados a continuacién; en una primera etapa se comercializardn los bonos
correspondientes a la Serie 1.
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» Son denominados en pesos y su plazo al vencimiento ser4:

[HIRVAS) MONTO MONTO
ANOS EMITIDO®  COLOCADO*

SERITE FECHA EMISION

( , $30,000 28 de junio -de 1999

Serie 1 2 $600.000 $65,000 30 de julio de 1999
' $505,000 11 de agosto de 1999

$30,000 28 de junio de 1999

Serie 2 4 $600.000 $65,000 30 de julio de 1999
$505,000 11 de agosto de 1999

$30,000 28 de junio de 1999

Serie 3 6 $600.000 $65,000 30 de julio de 1999
$505,000 11 de agosto de 1999

$30,000 28 de junio de 1999

Serie 4 8 $600.000 $65,000 30 de julio de 1999
$505,000 11 de agosto de 1999

$30,000 28 de junio de 1999

Serie 5 10 $600.000 $65,000 30 de julio de 1999
$505,000 11 de agosto de 1999

*Cifras en millones. Corresponde a los montos emitidos, es decir, no considera los intereses capitalizados.

=El capital serd amortizado al vencimiento.

"Se colocardn y pagarén en pesos.
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*La denominacién minima de los BONOS DE CAPITALIZACION
BANCA PUBLICA FOGAFIN es de un millén de pesos ($1°000.000.00) y
se expediran en miltiplos de un millén de pesos.

"Son titulos a la orden, no son redimibles antes de su vencimiento y son
libremente negociables en el mercado secundario. La transferencia de los
valores que se encuentren en un Depdsito de Valores puede hacerse por el
simple registro en el Dep0sito previa orden escrita por el titular de dichos
valores 0 de su mandatario (articulo 20 de la Ley 27 de 1990 y articulo 14
del Decreto 437 de 1992).

*Los bonos correspondientes a la serie 1 estdn inscritos en la Bolsa de
Valores de Bogota.

*Los BONOS DE CAPITALIZACION BANCA PUBLICA FOGAFIN
tendrdn una rentabilidad equivalente a la DTF, para todas sus series. Por
DTF se entiende la tasa efectiva anual calculada semanalmente por el
Banco de la Repiblica, con base en el promedio ponderado de las tasas de
interés efectivas para captacion a noventa (90) dias de Certificados de
Depésito a Término de los establecimientos bancarios, corporaciones
financieras, compaiifas de¢ financiamiento comercial y corporaciones de
ahorro y vivienda, de acuerdo con lo establecido en el articulo 1 de la
Circular Externa No. 17 de 1993 de la Junta Directiva del Banco de la
Repiblica y aquellas que la modifiquen o la sustituyan.
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En caso en que eventualmente se elimine la DTF, ésta serd reemplazada
para efectos de calculo de intereses, por la tasa promedio de captacién a
noventa (90) dias de los establecimientos de crédito calculada por
FOGAFIN.

*Para el primer afio los intereses se capitalizardn y pagaran al vencimiento
del titulo y para los siguientes los intereses se liquidardn y pagarén
trimestre vencido.

=Los BONOS DE CAPITALIZACION BANCA PUBLICA FOGAFIN se
transferirdn exclusivamente a través del Depésito Central de Valores -DCV-
del Banco de la Repiblica. El uso del DCV es pagado por la entidad
emisora. ‘

A los BONOS DE CAPITALIZACION BANCA PUBLICA FOGAFIN
les serdan aplicables todas las disposiciones que regulan los valores
depositados en el DCV del Banco de la Repiiblica.

"Los BONOS DE CAPITALIZACION BANCA PUBLICA FOGAFIN no
cuentan con la garantia del Banco de la Repiiblica.
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=Los BONOS DE CAPITALIZACIGN BANCA PUBLICA FOGAFIN de
una misma emisién y con ias mismas condiciones financieras podran
reunirse en un solo titulo que los reemplazard, con el objeto de
homogeneizar un volumen importante de titulos.

"La prescripcién de los derechos incorporados a los BONOS DE
CAPITALIZACION BANCA PUBLICA FOGAFIN y la caducidad de las
acciones judiciales para exigir tales derechos se regitdn por las normas
legales vigentes.

3. MECANISMO DE SUBASTA PARA EL MERCADO SECUNDARIO
DE LOS BONOS DE CAPITALIZACION BANCA PUBLICA

FOGAFIN

3.1 Definicién del Monto a Subastar y Emisiones

» El FOGAFIN, definir el monto nominal que serd objeto de la subasta de los
BONOS DE CAPITALIZACION BANCA PUBLICA FOGAFIN que ya
hubieren sido colocados, asi como la fecha de emisién y plazo a que
correspondan. :
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= E] Banco de la Republica anunciard oportunamente las cond1c1ones de monto
nominal y periodo para las emisiones de: BONOS DE CAPITALIZACION
BANCA PUBLICA FOGAFIN, de acuerdo con instrucciones impartidas por
el FOGAFIN.

3.2 Agentes Colocadores de BONOS DE CAPITALIZACION BANCA
PUBLICA FOGAFIN

Seran Agentes Colocadores de BONOS DE CAPITALIZACION BANCA

PUBLICA FOGAFIN los mismos definidos como Creadores y Aspirantes a

Creadores de Mercado por el Ministerio de Hacienda y Crédito Piblico en la
Circular 012 de 1999 y aquellas que la modifiquen o la sustituyan.

Los Creadores y Aspirantes a Creadores de Mercado de los BONOS DE
CAPITALIZACION BANCA PUBLICA FOGAFIN, tendrin acceso a las
colocaciones adicionales denominadas "segundas vueltas".

Todos los Agentes Colocadores de BONOS DE CAPITALIZACION BANCA

PUBLICA FOGAFIN deberin estar afiliados al SEBRA y estar inscritos en el
DCV,
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3.3 Procedimientos para la colocacién por subasta
3.3.1 Convocatoria

El FOGAFIN definir4 para ias semanas monetarias respectivas, su disposicion de
colocacién de los BONOS DE CAPITALIZACION BANCA PUBLICA

FOGAFIN, realizdndose preferiblemente la primera y tercera semana monetaria -

de cada mes. Entiéndase por primera semana monetaria aquella que entre lunes y
viernes incluya por lo menos tres dias del mes que se inicia.

Las subastas de los BONOS DE CAPITALIZACION BANCA PUBLICA
FOGAFIN se llevar4n a cabo los dfas MARTES, con excepcién de los dias no
bancarios en cuyo caso se realizard la subasta el siguiente dia bancario. Se
entiende por dia no bancario aquel en que el Banco de la Repablica no preste sus
servicios.

El Banco de la Reptiblica en nombre de FOGAFIN anunciard via SEBRA a
través del sistema D.C.V., con por lo menos dos dias bancarios de anticipacion a
cada subasta, la dlSpOSlClOIl de vender los BONOS DE CAPITALIZACION
BANCA PUBLICA FOGAFIN previamente determinados por el FOGAFIN,
fijando la fecha y los cupos de venta respectivos en términos de valor nominal
vigente en la fecha de la subasta (es decir con el valor de los intereses
capitalizados en trimestres anteriores durante el primer afio de vigencia del
titulo). La primera subasta se avisard con un dia de antelacion.
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3.3.2 Presentacion de las Ofertas

El horario para la presentacién de las ofertas serd de 10:00 a.m. a 11:00 a.m. del
dia en que se realice la subasta.

El Banco de la Repiiblica recibird las ofertas de los Agentes Colocadores de
BONOS DE CAPITALIZACION BANCA PUBLICA FOGAFIN en los horarios
indicados anteriormente, para cumplimiento a los dos dias bancarios siguientes,
de acuerdo con lo sefialado en la convocatoria. -

Los Agentes Colocadores de BONOS DE CAPITALIZACION BANCA
PUBLICA FOGAFIN deberdn presentar sus ofertas indicando -los siguientes
datos:

* El valor nominal de los titulos vigente en la fecha de la subasta, teniendo en
cuenta que la oferta minima de cada Agente Colocador de BONOS DE
CAPITALIZACION BANCA PUBLICA FOGAFIN ser4 de cien millones de
pesos ($100.000.000). EI valor nominal corresponde a la suma del valor del
capital inicial més los intereses capitalizados en trimestres anteriores a la
fecha de cumplimiento de la subasta. Los intereses que atin no se hayan
capitalizado no se tendrin en cuenta para el valor nominal de la oferta.
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" La tasa efectiva a la cual desean adqumr Ios t1tulos expresada ‘con dos
decimales.

% La ciudad en que se dard cumplimiento a la operacion.

* Si aceptan adjudicaciones parciales o no.

Las ofertas son consideradas cu firme.

Cada Agente Colocador de BONOS DE CAPITALIZACION BANCA
PUBLICA FOGAFIN podrda presentar varias ofertas. No obstante, ninguna
entidad podrd presentar una o mads ofertas cuyo valor nominal total supere la
cuantfa del cupo anunciado previamente por ¢l Baneo de la Repiiblica. En el caso

de que ello suceda, la(s) respectiva(s) oferta(s) serd(n) anulada(s).

Cuando por razones ajenas a su voluntad una entidad no pueda presentar sus

ofertas por el mecanismo senalado en la convocatoria podrén ser presentadas de

la siguiente manera:

» Por teléfono, comunicdndose con los siguientes niimeros:
Conmutador: 343 01 90, extensién 0359.
Directos: 282 39 69 y 283 66 81
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m Por fax, enviando el formulario del Anexo 1 debidamente diligenciado a los
nimeros 284 25 46 - 284 02 28- 284 18 45 y 334 41 87

» Por escrito, enviando el formulario del Anexo 1 debidamente diligenciado a
Operaciones de Mercado, Carrera 7* No. 14 — 78 Piso 4°.

Para las ofertas presentadas en forma telefénica, se utilizard el mismo cédigo de
identificacién que suministre Operaciones de Mercado a los Creadores y
Aspirante a Creadores de Mercado para la presentacion de ofertas telefonicas de
TES. La informacién se recibiri y se transmitird a las mismas personas
autorizadas para efectuarlas.

3.3.3 Aprobacion de la Subasta

Las subastas serdn de tipo "holandés", en las cuales el FOGAFIN definira la tasa
de corte en coordinacién con la Direccién General de Crédito Pablico del
Ministerio de Hacienda y Crédito Piblico, y se adjudicarén total o parcialmente
todas las ofertas cuya tasa de corte sea menor o igual a ésta.

Todas las ofertas adjudicadas se aprobardn a la tasa de corte. Todos los
participantes cuya oferta haya sido aprobada pagarin el mismo precio,

obteniendo asi el rendimiento correspondiente a la tasa de corte que se haya
establecido.
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Con base en la tasa de corte se establecera el prgc_ib a pagar.
Las ofertas se aprobaran hasta por el monto fijado por el FOGAFIN.

Si el monto adjudicado es inferior al valor nominal acumulado de las ofertas
presentadas a la tasa de corte: '

» Las ofertas presentadas a una tasa inferior a la tasa de corte serdn aprobadas
en su totalidad, y

» La diferencia frente al monto aprobado se prorrateard entre las ofertas
presentadas a la misma iasa de corte, para quienes hayan indicado que
aceptan adjudicaci6n parcial, con base en el valor nominal de estas.

Aquellas ofertas que indiquen que no aceptan adJudxcacuin parcial serdn
excluidas.

El FOGAFIN se reserva el derecho de adjudicacién de la subasta.
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3.3.4 Comunicacion de Resultados

El resultado de Ia subasta serd comunicado por via SEBRA a través del sistema
D.C.V., a los Agentes Colocadores d¢ BONOS DE CAPITALIZACION
BANCA PUBLICA FOGAFIN a partir de su aprobacién, el mismo dia bancario

al de recepci6n de ofertas. Los resultados podran ser consultados telefénicamente
en Operaciones de Mercado del Banco Repiiblica, en el Grupo Mercado de
Capitales Interno de la Direccién General de Crédito Pablico o en el FOGAFIN.
Al comunicar los resultados se indicara:

® La tasa de corte a la cual fueron aprobadas las ofertas.

* El precio de adjudicacién.

" El'monto nominal aprobado.

Asi mismo, se informard sobre la disposicién por parte del FOGAFIN de abrir
una colocacién adicional denominada segunda vuelta.




4

BAN CO DE LA REPUBLICA

MANUAL DE OPERACIONES DE MERCADO

HOJA 7.13

Circular Reglamentarie. Externa SGMR-OM de marzo 1, de 2000

19

Creadores de Mercado y Aspirantes a Creadores de Mercado; Bolsas de Valores; Superintendencia de Valores;
Superintendencia Bancaria; Ministesio de Hacienda y Crédito Péblico; Oficina Principal y Sucursales del Banco
de 1a Repiiblicay FOGAFIN

ASUNTO 7: MECANISMOS PARA LA COLOCACION EN EL MERCADO
SECUNDARIO DE BONOS DE CAPITALIZACION BANCA
PUBLICA FOGAFIN

3.3.5 Segunda Vuelta

El monto para la segunda vuelta, en términos de valor nominal, serd determinado
por el FOGAFIN.

En la segunda vuelta solo podran participar aquellos Creadores y Aspirantes a
Creadores de Mercado que se hayan hecho acreedores a una adjudicacion en la
primera vuelta. Cada Agente Colocador d¢ BONOS DE CAPITALIZACION
BANCA PUBLICA FOGAFIN podr4 enviar una tnica oferta por plazo y ésta no
podra superar, en valor nominal, el cupo total ofertado para el mismo plazo en la
segunda vuelta.

Las condiciones de tasa de corte y prec1o en segunda vuelta serdn las
determinadas en la subasta.

En caso que el monto demandado en la segunda vuelta por los Agentes
Colocadores de BONOS DE CAPITALIZACION BANCA PUBLICA
FOGAFIN supere €] monto ofertado, la asignacién del cupo ofrecido se hard en
el orden, de mayor a menor, de los montos adjudicados en la subasta con el
siguiente procedimiento: '

* Se aprobard, en primer lugar, la demanda del Agente Colocador de BONOS
DE CAPITALIZACION BANCA PUBLICA FOGAFIN que haya sido objeto.
de la mayor adjudicacién de la respectiva referencia en la primera vuelta.
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= En segundo lugar, se aprobard la demanda del Agente Colocador de. BONOS’

DE CAPITALIZACION BANCA PUBLICA FOGAFIN que haya sido objeto
de la segunda mayor adjudicacién de la respectiva referencia en la primera
vuelta y asi sucesivamente hasta completar el monto ofrecido en la segunda
vuelta.

Las ofertas para segunda vuelta se recibiran el mismo dia bancario de la
recepcion de las ofertas de la primera vuelta, entre las 3:00 p.m. y las 4.00 p.m.
con el mismo procedimiento de esta dltima, salvo lo relacionado con la
indicacién de la tasa de corte y adjudicacién parcial, que se entenderan
aceptadas.

El resultado de la segunda vuelta serd comunicado por via SEBRA a través del
sistema D.C.V., alos Agentes Colocadores de BONOS DE CAPITALIZACION
BANCA PUBLICA FOGAFIN a partir de l2 aprobacién, el mismo dia de
recepcion de ofertas. Los resultados podrén ser consultados telefénicamente en
Operaciones de Mercado del Banco Repiblica, en el Grupo Mercado de
Capitales Interno de la Direccién General de Crédito Publico o en el FOGAFIN.

La fecha de cumplimiento de la segunda vuelta serd a los dos dias bancanos
siguientes al de realizacién de la segunda vuelta.
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4. PRECIO

El precio se calculard en términos porcentuales como el valor presente de la
amortizacién y el (los) pago(s) de los intereses del titulo en el dia de cumplimiento
de la oferta, descontados a la tasa de corte de la subasta. El precio se calculara con
una base de conteo 365/365, inclusive para afios bisiestos de acuerdo con la
siguiente formula y se expresard con tres decimales:

VC = PxVN

Donde:
VC : Valor costo del titulo.
VN : Valor nominal del titulo a la fecha de cumplimiento de la subasta,
que incluye los intereses ya capitaligados.
P

: Precio sucio dél titulo, que es el valor presente de los flujos futuros

proyectados a la fecha de cumplimiento de la subasta expresado en
términos porcentuales. Se calcula con la siguiente formula:
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Donde:

lc

K

PUBLICA FOGAFIN

P:i v J + v

I’lj n

= [1 +tc 365 [1 + tc]?égg

: Ntimero de periodos de intereses del titulo. (por ejemplo s=8 para un
titulo de dos afios).

: Tasa de corte de la subasta.

: Namero de dias entre la fecha de cumplimiento y el pago
correspondiente al j-ésimo periodo.

: Valor del capital al vencimiento calculado de acuerdo con la
siguiente férmula; . -

R ) (A R TAEE

1 Sil=4,.s
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Donde:
l : Namero de perfodos enteros transcurridos entre la fecha de emisién
y la fecha de cumplimiento de la subasta. | _
Jj : Tasa periédica del j-ésimo periodo de intereses, en donde I es la tasa
periédica que ya ha sido fijada para el periodo en curso.
m
=(1+DTF, )35 —1
N
= (1 +DITF, )365 -1
Donde:
m; : Nimero de dias en el jésimo periodo de intereses en donde j = 2,.., m
DTF, : Tasa DTF de 90 dias efectiva anual ya fijada para el perfodo de
intereses en curso.
DIF, . Tasa DTF de 90 dias efectiva anual vigente en la fecha de

cumplimiento de la subasta, es decir se usa el método de proyecci6n
simple de la Superintendencia Bancaria.
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5. Cumplimiento

Las ofertas que resulten aprobadas deberdn ser cumplidas irrevocablemente a los
dos dias bancarios siguientes a la realizacion de la subasta.

El dia de cumplimiento los Bancos Piblicos transferirdn a la cuenta de
FOGAFIN, en el DCV, los bonos subastados.

El cumplimiento de las ofertas aprobadas se debe efectuar en el sistema D.C.V.
a través del SEBRA; al activar la operacion el sistema tomaré los bonos de la
cuenta en DCV de FOGAFIN vy las transferird a la cuenta del comprador y
simultineamente debitard la cuenta de depésito del comprador por el valor de
los bonos, suma que serd abonada a FOGAFIN para su posterior distribucidn,
por parte de dicha entidad, entre los bancos piblicos vendedores.

El horario limite para el camplimiento sera hasta las 7:00 p.m.
El Banco de la Repiiblica actiia como simple intermediario en la operacion. Por
tanto, la responsabilidad sobre el cumplimiento, mediante la transferencia de los

bonos a los compradores, como la entrega de los recursos obtenidos en la subasta
~a los Bancos Ptiblicos vendedores le compete exclusivamente a FOGAFIN.

V
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6. Consecuencias del Incumplimiento

El incumplimiento de una oferta por parte de un Agente Colocador de BONOS
CAPITALIZACION BANCA PUBLICA FOGAFIN, podra dar lugar a las
siguientes acciones por parte de FOGAFIN:

6.1 Al primer incumplimiento la entidad en cuestién no participard durante las
tres (3) siguientes subastas

6.2 Al segundo incumplimiento la entidad en cuestién no part1c1para ‘durante las
seis (6) siguientes subastas

6.3 Al tercero incumplimiento la entidad en cuestién no participard durante las
doce (12) siguientes subastas

6.4 Al cuarto incumplimiento la entidad en cuestién no volvera a participar.

)
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ANEXO 1

FORMULARIO PARA LA PRESENTACION DE OFERTAS DE BONOS DE
CAPITALIZACIUN BANCA PUBLICA FOGAFIN

CIUDAD Y FECHA | FORMULARIO NUMERO
CIUDAD ANG MES DIA
INTERMEDIARIO )
NOMBRE NIT
CARACTERISTICAS DE LAS OFERTAS
- | TASA ADJUDICACION
gfaclmsx()‘ N ;Lﬁg%N EFECTIVA | VALOR NOMINAL 2/ PARCIAL g{]UJPAg’MENTgE
TITULO v (S10 NO)
TOTAL
NOMBRE Y TELEFONO DE LA PERSONA AUTORIZADA FIRMA PERSONA AUTORIZADA

EN CASO DE ACEPTACION DE ESTA(S) OFERTA(S) NOS COMPROMETEMOS A CUMPLIRLA(S) IRREVOCABLEMENTE EN LOS
TERMINOS Y FECHAS AQUf SENALADOS SUIETANDONOS ESTRICTAMENTE A LO DISPUESTO EN LA CIRCULAR REGLAMENTARIA Y
LAS CARTAS CIRCULARES RESPECTIVAS, DE LAS CUALES DECLARAMOS TENER PLENO CONOCIMIENTO.

1/ TASA EFECTIVA DE PRESENTACION DE LA OFERTA EXPRESADA CON DOS DECIMALES.
2/INCLUYE LOS INTERESES YA CAPITALIZADOS.
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ANEX02 oo
EJEMPLO DE LI QUIDACION DE LOS BONQOS DE CAPI TALIZACI ON BANCA
PUBLICA FOGAFIN
1. Condiciones Financieras

@ Fecha Emisién 11:Ago-99

- Fecha Vencimiento 11-Ago-01

s Fecha de Cumplimiento 7-Mar-00

¥+ Valor Nominal 1,000,000.00

2. DTF Efectiva Anual vigente para el:

11-Ago-99 19.25%
11-Nov-99 18.24%
11-Feb-00 10.59%
7-Mar-00 10.43%

3. Valor Nominal del titulo

Se establece primero el valor nominal en la fecha de cumplimiento de la subasta. Para este efecto se
calcula sucesivamente ¢l valor nominal al final de cada perfodo de capitalizaci6n de intereses.1

e Cilculo del Valor Nominal para el 11 de noviembre de 1999:

92
11;tov 199 a+ 19’250%)(383) X (1-000.000,00)

VN 11nov/99 = § 1.045.374,02

! Para efecto de los chlculs en el ejemplo se utilizan tres declmales en Ias cifras porcentuales y dos en las cifras
en pesos :
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®~ Cilculo del Valor Nominal para el 11 de febrero_de 2000:

92

WN o1 = (1+18,240%)(5°‘5) x (1.045.374,02)

VN 11feb/00 = § 1.090.466,49

e Ciélculo del Capita] al vencimiento:

89
iy = (1+10,590% )365 ~1 = 2,485%
92
iy =(1+10430%)365 ~1=2,532%
K, =[1+2,485%]x[1+2,532%)]

K, =105,080 %

@ Cilculo del Precio Sucio

p_|___2661% 2,661% 2,573% . 2,661% 105,080%

341) 430

&N ! ) S @
(1+10,430%)°%  (1+10,430%)% (1+10,430%)°% (1+10,430%)> (1+10,430%)%
Precio: 100,690%

Valor Costo: 100,690% % 1.090.466,49 = 1.097.990,7 -




