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ASUNTO 5: CONDICIONES PARA LA LIQUIDACION DE LAS

OPERACIONES MONEFARIAS DEL BANCO DE LA
REPUBLICA

TRM: Tasa de Cambio Representativa de Mercado vigente el dia de la operacion.
UVR,: Es el valor vigente de la Unidad de Valor Constante para el dia de la-
operacion.
3. CONDICIONES DE LIQUIDACION PARA LOS TiTULOS EMITIDOS POR LA
NACION, FOGAFIN Y FINAGRO EN OPERACIONES TRANSITORIAS DE
EXPANSION. |
al) Titulos de Desarrollo Agropecuario clase A y B : se recibiran por el 93% de su valor
nominal, descontado el dia de la operacion a la tasa fijada por el Banco de la Republica para
el descuento del titulo: TD. Se liquidara de acuerdo con la siguiente formula:

}*93%

ValorNominal
(1+TD/100)/365

Valor Titulo =

El valor de TD sera el promedio de los tltimos cinco (5) dias habiles del indicador IRTES
publicado por la Bolsa de Bogota para el plazo que mas se aproxime al plazo al vencimiento
del papel, adicionado en 200 puntos basicos. De no existir ese dato para alguno de los dias
se recurrira al dato publicado para el dia anterior y se repetira este proceso (el de pasar al
dato anterior) hasta el quinto dia habil en que no exista dato. Al sexto dia habil se recurrira a
utilizar la DTF, adicionada en 200 puntos basicos. -

“a2) Titulos de Desarrollo Agropecuario clase A y B expedidos con posterioridad a la
Resolucion Externa de la Junta Directiva 3 de marzo 24 de 2000: se recibirdn por el 93% del
valor presente de los flujos de intereses y de su capital al dia de la operacion, descontado a la
tasa fijada por el Banco de la Republica para el descuento del titulo TD. Se liquidara de
acuerdo con la siguiente formula:

Wi

e

Esta hoja reemplaza la hoja 5.3 de la Circular Reglamentaria Externa DSMAR 25 de mayo 2 de 2000.
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7 IK £939%

Valor del Titulo = ...t -

(1+TD/100)3%65 (1+7D/100)365

El valor de TD sera el promedio de los ultimos cinco (5) dias habiles del indicador IRTES
publicado por la Bolsa de Bogota para el plazo entre 0 y 180 dias adicionado en 200 puntos
basicos. De no existir ese dato para alguno de los dias se recurrira al dato publicado para el
dia anterior y se repetira este proceso (el de pasar al dato anterior) hasta el quinto dia habil
en que no exista dato. Al sexto dia habil se recurrira a utilizar la DTF, adicionada en 200
puntos basicos.

b) TES B con Cupones (principal y cupones): Se recibiran por el 95% del valor descontado de
sus intereses y su capital, al dia de la operacion, a la tasa fijada por el Banco de la Repuablica
para el descuento del titulo TD. Se liquidara de acuerdo con la siguiente férmula:

Valor Titulo = I +oF ( K *95%

(1+TD/100)™/3%5 1+TD/100)"/36

El valor de TD sera el promedio de los ultimos cinco (5) dias habiles del indicador IRTES
publicado por la Bolsa de Bogota para el plazo que maés se aproxime al plazo al vencimiento
del papel. De no existir ese dato para alguno de los dias se recurrira al dato publicado para el

" . dia anterior y se repetira este proceso (el de pasar al dato anterior) hasta el quinto dia habil

i en que no exista dato. Al sexto dia habil se recurrira a utilizar la DTF. UNW\
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Esta hoja reemplaza la hoja 5.4 de la Circular Reglamentaria Externa DSMAR 25 de mayo 2 de 2000.




