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“Asunto 1: Control de riesgo para las operaciones de expansion y contraccion
monetaria” 1
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ASUNTO 1: CONTROL DE RIESGO PARA LAS OPERACIONES DE
EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA

su calidad de Agente Colocador de OMAS, debera cumplir todos los pasos
exigidos como si fuera a solicitar su admisién por primera vez.

35  EFECTOS DE INCUMPLIMIENTO

El incumplimiento de las operaciones de expansion y contraccion
monetaria transitorias y definitivas incluyendo las negociadas en los
sistemas electronicos de transaccion, aprobadas por parte del Banco de la
Republica a los Agentes Colocadores de OMAS, tendran las siguientes
consecuencias.

3.5.1 Operaciones de Expansiény Contraccion Transitoria

2 Si el Agente Colocador de OMAS incurre en errores operativos
en la presentacion de las ofertas, tendra las siguientes sanciones:

1) Si el error ocurre por primera vez el agente debera abstenerse de
presentar operaciones por el término de un dia habil.
2) Si el error ocurre por segunda vez el agente debera abstenerse
de presentar operaciones por el término de tres dias hébiles.
3) Si el error ocurre por tercera vez el agente deberd abstenerse de
" presentar operaciones por €l término de quince dias habiles.

Esta hoja reemplaza la hoje 1.18 de la Circulor  Reglamentaria Fxterna DSMAR 03 del 4 de
Jebrero de 1999.
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ASUNTO 1: CONTROL DE RIESGO PARA LAS OPERACIONES DE
EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA

w Siel Agente Colocador de OMAS incumple las ofertas tendra las
siguientes sanciones:

1) Si el incumplimientc ocurre por primera vez, se impondra una
multa igual a la tasa de interés diaria equivalente correspondiente
a la operacién en que la oferta haya sido incumplida.

2) Si el incumplimiento ocurre por segunda vez, a la tasa
descrita en el numeral anterior se adicionaran cinco puntos
porcentuales.

3) Si el incumplimiento ocurre por tercera vez, el agente debera
adicional a la sancion del numeral anterior, abstenerse de
presentar operaciones por el término de un mes.

= Si el Agente’ Colocador de OMAS incumple la reventa o la

recompra de los titulos utilizados en la operacion (Repo y Repo-

reversa) tendra las siguientes sanciones: '
1) Si el pago o la entrega de los titulos se hace después de las
6:00 PM pero antes de la segunda compensacion correspondiente
a ese mismo dia bancario, se cobrard una multa igual al valor de
"los intereses de un dia generados por el contrato.

Esta hoja reemplaza la hoja 1.19 de la Circular Reglamentaria FExterna DSMAR 03 del 4 de
febrero de 1999.
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ASUNT 0: 1 . CONTROL DE RIESGO PARA LAS OPERACIONES DE

EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA.

2) Cuando el pago o la entrega de los titulos se realice el dia
bancario siguiente al estipulado en el contrato (es decir, entre la
segunda compensacion correspondiente al dia que estipulaba el
contrato y la segunda compensacion correspondiente al dia
siguiente), el Banco de la Republica cobrard, adicional al costo
por la utilizacion de los recursos de un dia mas de lo
contratado, una multa que serd igual al valor de los intereses
generados por el contrato durante dos dias de utilizacion de los
Tecursos.

3) Si el Agente no realiza el pago o no entrega los titulos después
de la segunda compensacion correspondiente al segundo dia de
incumplimiento del contrato, el Banco de la Republica dispondra de
los titulos que han sido transferidos y, adicional a la multa
anteriormente mencionada, impondrd una sancién consistente en
restringir las operaciones de mercado abierto del Agente con el
Banco de la Repiblica durante tres meses.

Las-saneiones por incumplimiento descritas anteriormente se aplicaran sin
perjuicio de que el Banco de la Republica pueda disponer de los titulos
(recursos) que le hayan sido transferidos, en el evento del (la) no pago
(transferencia) de los recursos (titulos) al vencimiento del plazo acordado.

Esta hoja reemplaza la‘hoja 1.20 de la Circular Reglamentaria Fxterna DSMAR- 44 del 4 de septiembre de

2000.
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ASUNTO: 1 CONTROL DE RIESGO PARA LAS OPERACIONES DE
EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA .

3.5.2 Operaciones de Expansiony Contraccion Definitiva
= Si el Agente Colocador de OMAS incurre en  errores
operativos en la presentacion de las ofertas, estas seran retiradas
y no entraran a participar en la subasta.

» Si el Agente Colocador d¢ OMAS no cumple las operaciones de
compra y venta definitiva de titulos realizadas de contado y/o a
futuro en la fecha estipulada en el contrato, pero las cumple entre
la segunda compensacion correspondiente al dia bancario de
cumplimieits - que estipulaba el contrato -y la segunda
compensacion correspondiente al dia siguiente al de
cumplimiento, el Banco de la Republica aplicard una sancion
pecuniaria de acuerdo a las siguientes condiciones:

1) Si el Agente Colocador de OMAS efectia el pago o la
entrega de los titulos después de las 6:00 p.m. pero antes de la
segunda compensacidn correspondiente a ese mismo dia bancario,
se cobrard una sancion igual a los intereses de un dia calculados
como el producto del valor nominal de los titulos por la tasa
maxima efectiva anual de mora vigente en la fecha del
-cumplimiento de acuerdo con la certificacion de la
Superintendecia Bancaria -- SB — y liquidada por periodo vencido.

Esta hoja reemplaza la hoja 1.21 de Circular Reglamentaria Externa DSMAR- 44 del 4 de septiembre de

% 2000.
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2) Si el Agente Colocador de OMAS realiza el pago o la entrega de
los titulos el dia bancario siguiente al estipulado en el contrato, (es
decir, entre la segunda compensacion correspondiente al dia que
estipulaba el  contrato y la segunda compensacion
correspondiente al dia siguiente), el Banco de la Republica
cobrard, adicional a la sancion anterior, una multa igual al valor
de los intereses de dos dias calculados como el producto del valor
nominal de los titulos por la tasa maxima efectiva anual de mora
vigente en la fecha del cumplimiento de acuerdo con la certificacion
de la SB y liquidada por periodo vencido.

3) Siel Agente Colocador de OMAS definitivamerite no cumple |
el contrato y por lo tanto no realiza el pago o no entrega los titulos i
después de la segunda compensacion correspondiente al segundo
dia de incumplimiento del contrato de compra o venta definitiva
de titulos, en operaciones de contado el Banco de la Republica
aplicard las sanciones que se indican a continuacion. | |

Esta hoja reemplaza la hoja 1.22 de Circular Reglamentaria Externa DSMAR- 44 del 4 de septiembre de

/ 2000
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ASUNTO: 1 CONTROL DE RIESGO PARA LAS OPERACIONES DE
EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA .

3.5.2.1 Incumplimiento de las Operaciones de Contado

1) Si el Agente Colocador de OMAS incumple ofertas por primera
vez, se impondrd una sancion igual al valor nominal de los titulos
multiplicado por la tasa de interés maxima efectiva anual que cobra
el Banco de la Reptblica en sus operaciones de expansion transitoria,
vigente en la fecha del incumplimiento, liquidada por el nimero de
dias inicialmente pactados para el cumplimiento de la operacion.

2) Si el Agente Colocador de OMAS incumple ofertas por segunda
vez, se cobrard come sancion la tasa de interés maxima efectiva anual
que cobra el Banco de la Repiiblica en sus operaciones de expansion
transitoria adicionada en cinco puntos porcentuales, vigente en la
fecha del incumplimiento, liquidada conforme se describe en el
numeral anterior.

3) Si el Agente Colocador de OMAS incumple ofertas por tercera
vez, adicional a la sancion descrita en el numeral anterior, deberd
abstenerse de presentar operaciones de compra y venta definitiva por
el término de un mes. -

/ Esta hoja reemplaza lahoja 1.23 de la Circular Regléhzentaria Externa DSMAR- 44 del 4 de septiembre de
2000. :
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ASUNTO 1: CONTROL DE RIESGO PARA LAS OPERACIONES DE
EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA

3.5.2.2 Incumplimiento de las Operaciones a futuro

Si el Agente Colocador de OMAS definitivamente no cumple el
contrato de operaciones a futuro y, por lo tanto, no realiza el pago o
no entrega los titulos después de la segunda compensacion
correspondiente al segundo dia de incumplimiento del contrato de
compra y venta definitiva de titulos, se hard acreedor a las sanciones (
pecuniarias y suspension para participar en las operaciones
definitivas con el Banco de la Republica) de acuerdo con el siguiente
esquema:

A. Sancién Pecuniaria por incumplimiento en las Operaciones
a Futuro -

1) Si el incumplimiento ocurre por primera vez, se le cobrard al
Agente Colocador de OMAS, una sancion igual al producto del
valor nominal de los titulos de la operacién por la tasa maxima
efectiva anual de mora vigente en la fecha de incumplimiento
de acuerdo con la certificacion de la SB, liquidada por el nimero de
dias entre la fecha de realizacién de la subasta y la fecha de
cumplimiento. '

Esta hoja se adiciona
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ASUNTO 1: CONTROL DE RIESGO PARA LAS OPERACIONES DE
EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA

2) Si el incumplimiento ocurre por segunda y tercera vez, se le
cobrard al Agente Colocador de OMAS, una sancion igual al
producto del valor nominal de los titulos de la operacion por la tasa
efectiva anual de mora vigente en la fecha de incumplimiento,
adicionada en cinco puiitos porcentuales y liquidada por la diferencia
de dias entre la fecha de realizacion de la subasta y la fecha de
cumplimiento.

B. Suspensiéon por Incumplimiento en las Operaciones a Futuro

Adicional a las sanciones pecuniarias sefialadas anteriormente,
cuando un Agente no haya cumplido el contrato después de la
segunda compensacién del segundo dia del incumplimiento, el
- Banco de la Republica restringird temporal o definitivamente el
acceso a las operaciones de compra y venta definitiva de titulos al
contado y a futuro de acuerdo con las siguientes reglas:

1) Si el incumplimiento ocurre por primera vez el Agente
Colocador de OMAS - quedard inhabilitado para participar en las
siguientes tres sesiones de subastas de compras y ventas de contado
y a futuro que realice el Banco de la Republica.

/ Esta hoja se adiciona.
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2) Si el incumplimiento ocurre por segunda vez el Agente
Colocador de OMAS  quedard inhabilitado para participar en las
siguientes diez sesiones de subastas de compras y ventas de contado
y a futuro que realice el Banco de 1a Republica.

3) Si el incumplimiento ocurre por tercera vez el Agente
Colocador de OMAS quedard inhabilitado para participar
definitivamente en las sesiones de subastas de compras y ventas de .
contado y a futuro que realice el Banco de la Reptblica.

3.5.3 Normas Generales para Aplicacion de las Sanciones por
Incumplimiento

El Banco podra. rechazar las ofertas que presenten entidades en las
situaciones previstas descritas anteriormente o en contra de los sanos
usos y practicas en el mercado de valores o que no sean
representativas del mercado, sin perjuicio de las sanciones que
corresponda imponer a otras autoridades.

El nimero de errores e incumplimientos se contabilizard por el afio
corrido a partir de la ocurrencia del primer evento.

¥~

Esta koja se adiciona
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