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Circular Reglamentaria Externa SGMR-OM 57 de20 noviembre de 2000

Creadores de Mercado y Aspirantes a Creadores de Mercado; Bolsas de Valores; Superintendencia de Valores;
- Superintendencia Bancaria, Ministerio de Hacienda y Crédito Pablico; Oficina Principal y Sucursales del Banco
de la Repiiblicay FOGAFIN

ASUNTO 7: MECANISMOS PARA LA COLOCACION EN EL MERCADO
SECUNDARIO DE BONOS DE CAPITALIZACION BANCA
PUBLICA FOGAFIN

1. ORIGEN

Los BONOS DE CAPITALIZACION BANCA PUBLICA FOGAFIN, son
titulos, emitidos por el Fondo de Garantias de Instituciones Financieras, en lo
sucesivo FOGAFIN, conforme a la autorizacién impartida por la Junta Directiva
del Fondo en su sesion del dia 21 de junio de 1999, como. consta en ¢l acta
No.248 con las modificaciones introducidas en las sesiones del dia 6 de marzo de
2000, como consta en el acta No. 266 y del 31 de julio de 2000 como consta en
el Acta No. 274.

El FOGAFIN pagara el valor correspondiente a capital e intereses con cargo a
los recursos que le transferird la Nacion - Ministerio de Hacienda y Crédito
Publico, con base en lo establecido por el articulo 23 del Decreto 111 de 1996,
Estatuto Orgéanico del Presupuesto de la Nacién.

2. CARACTERISTICAS DE LOS BONOS DE CAPITALIZACION
- BANCA PUBLICA FOGAFIN

Estos titulos han sido colocados entre los bancos de caracter publico.
El programa pretende la comercializacion en el mercado secundario de los titulos

sefialados a continuacion; en una primera etapa se comercializaran los bonos
correspondientes a la Serie 1.

Esta hoja reemplaza la hoja 7.1 de la Circular Reglamentarid Externa SGMR-OM 19  de marzo 10 de 2000 .
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ASUNTO 7: MECANISMOS PARA LA COLOCACION EN EL MERCADO
‘ . SECUNDARIO DE BONOS DE CAPITALIZACION BANCA

PUBLICA FOGAFIN " |
‘ - . |

» Son denominados en pesos y se expediran en las siguientes series y plazos:

SERIE - PLAZO

| Dos afios
Cuatro aflos
Seis afios
Ocho afios
Diez afios

[ TN NI S I NS

n En todos los casos el plazo se contara a partir de la fecha de emisién
del Bono.

»E] capital serd amortizado al vencimiento.

»Se colocaran y pagaran en pesos.

»La denominacion minima de los BONOS DE CAPITALIZACION

BANCA PUBLICA FOGAFIN es de un millén de pesos ($1°000.000.00) y

se expediran en multiplos de un millén de pesos. '

Son titulos a la orden, no son redimibles antes de su vencimiento y son
“libremente negociables en el mercado secundario. La transferencia de los
Véi‘oreys\,que. se encuentren en un Depdsito de Valores puede hacerse por el
simple registro en el Depésito previa orden escrita por el titular de dichos
valores o de su mandatario (articulo 20 de la Ley 27 de 1990 y articulo 14
del Decreto 437 de 1992).

‘/' .
y Esta hoja reemplaza la hoja 7.2 de la Circular Reglamentaria Externa SGMR-OM 19 de marzo 10 de 2000
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Circular Reglamentaria Externa SGMR-OM 57 de 20 noviembre de 2000

Creadores de Mercado y Aspirantes ‘a Creadores de Mercado; Bolsas de Valores; Superintendencia de Valores;
Superintendencia Bancaria; Ministerio de Hacienda y Crédito Publico; Oficina Principal y Sucursales del Banco
de la Reptiblica y FOGAFIN :

ASUNTO 7: MECANISMOS PARA LA COLOCACION EN EL MERCADO
- ._SECUNDARIO DE BONOS DE CAPITALIZACION BANCA
" PUBLICA FOGAFIN

=]_os bonos que se comerciflicen deberan es
= tar inscritos en la Bolsa de Valores de Bogot.

»De conformidad con instrucciones impartidas por FOGAF IN, para los

titulos . que se expidan y coloquen partir del 28 de septiembre de 2000,

tendrén la siguiente rentabilidad:

SERIE PLAZO ‘ RENTABILIDAD

1 Dos afios - DTF

2 Cuatro afios DTF +2%

3 Seis afios DTF + 2%

4 " Ocho afios | DTF +2.5%
. 5. Diez afios . . DTF+2.5%

]

Esta hoja reempiéza la hoja 7.3 de la Circular Reglamentaria Externa SGMR-OM 19 de marzo 10 de 2000 B v
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ASUNTO 7: MECANISMOS PARA LA COLOCACION EN EL MERCADO

SECUNDARIO DE BONOS

PUBLICA FOGAFIN

DE  CAPITALIZACION BANCA

De igual forma, segun las instrucciones de FOGAFIN, a los Bonos emitidos y

colocados antes del 28 de septiembre de 2000, se les reconocerd esta misma

rentabilidad a partir de los period_os trimestrales de intereses que se causen con

posterioridad a tal fecha, de 1a siguiente manera:

FECHA DE RENTABILIDAD B
EMISION
28 de Junio de 1999 S‘e apl‘ica‘r‘a" ‘desde el periodo trimestral de intereses que
empieza a causarse el 29 de septiembre de 2000
30 de julio de 1999 Se aplicarda desde el periodo trimestral de intereses que
empieza a causarse el 31 de octubre de 2000.
11 de agosto de 1999 Se aplicara desde el periodo trimestral de intereses que
empieza a causarse el 12 de noviembre de 2000.
28 de abril de 2000 Se aplicara desde el periodo trimestral de intereses que
' empieza a causarse el 29 de octubre de 2000.

S/ Esta hoja se adiciona
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ASUNTO 7: MECANISMOS PARA LA COLOCACION EN EL MERCADO
SECUNDARIO DE .BONOS DE CAPITALIZACION BANCA
PUBLICA FOGAFIN

Por DTF se entiende la tasa efectiva anual calculada semanalmente por el
Banco de la Republica, con base en el promedio ponderado de las tasas de
interés efectivas para captacion a noventa (90) dias de Certificados de
Depédsito a Término de los establecimientos bancarios, corporaciones
financieras, compafiias de financiamiento comercial y corporaciones de
-ahorro y vivienda, de acuerdo con lo establecido en el articulo 1 de la
‘Resolucion Externa No. 17 de 1993 de la Junta Directiva del Banco de la
Republica y aquellas que la modifiquen o la sustituyan.

En caso en que eventualmente se elimine la DTF, ésta sera reemplazada
para efectos de cdlculo de intereses, por la tasa promedio de captacion a
noventa (90) dias de los establecimientos de crédito calculada por
FOGAFIN.

-

Esta hoja se adiciona | v 5 y
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Creadores de Mercado y Aspirantes a Creadores de Mercado; Bolsas de Valores; Superintendencia de Valores;
Superintendencia Bancaria; Ministerio de Hacienda y Crédito Publico; Oficina Principal y Sucursales del Banco
de la Republica y FOGAFIN

ASUNTO 7: MECANISMOS PARA LA COLOCACION EN EL MERCADO
SECUNDARIO DE BONOS DE CAPITALIZACION BANCA
PUBLICA FOGAFIN

*Para el cilculo de los intereses se tomara como base la DTF Efectiva
Anual vigente en la semana en la cual se inicie el periodo de causacion de
los intereses y se le sumard el margen de acuerdo con su serie.
Posteriormente, se calculara su equivalente en Trimestre Vencido y la tasa
-asi obtenida se aplicara al monto de capital vigente durante el periodo de
intereses a cancelar.

»

-

© wPara el primer afio los intereses se capitalizardn y pagaran al vencimiento
del titulo y para los siguientes los intereses se liquidardn y pagardn
trimestre vencido.

=Los BONOS DE CAPITALIZACION BANCA PUBLICA FOGAFIN se
transferiran exclusivamente a través del Depésito Central de Valores -DCV-
del Banco de la Repiiblica. FL uso del DCV es pagado por la entidad
emisora.

*A los BONOS DE CAPITALIZACION BANCA PUBLICA FOGAFIN
les seran aplicables todas las disposiciones que regulan los valores
depositados en el DCV del Banco de la Republica.

=Los BONOS DE CAPITALIZACION BANCA PUBLICA FOGAFIN no
cuentan con la garantia del Banco de la Republica.

Esta hoja reemplaza la hoja 7.4 de la Circular Reglamentaria Externa SGMR-OM 19 de marzo 10 de 2000
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Creadores de Mercado y Aspirantes a Creadores de Mercado; Bolsas de Valores; Superintendencia de Valores;
Superintendencia Bancaria; Ministerio de Hacienda y Crédito Publico; Oficina Principal v Sucursales del Banco
de la Republica y FOGAFIN

ASUNTO 7: MECANISMOS PARA L4 COLOCACION EN EL MERCADO
SECUNDARIO DE BONOS DE CAPITALIZACION BANCA
PUBLICA FOGAFIN :

3.3 Procedimientos para la colocacién por subasta
3.3.1 Convocatoria,

El FOGAFIN definira para las semanas monetarias respectivas, su disposicion de

colocaciéon de los BONOS DE CAPITALIZACION BANCA PUBLICA
FOGAFIN, realizandose preferiblemente la primera y tercera semana monetaria
de cada mes para la SERIE 1 y segunda y cuarta semana para la SERIE 2.
Entiéndase por primera semana-monetaria aquella que entre lunes y viernes
incluya por lo menos tres dias del mes que se inicia. :

Las subastas de los BONOS DE CAPITALIZACION BANCA PUBLICA
FOGAFIN se llevaran a cabo los dias MARTES, con excepcion de los dias no
bancarios en cuyo caso se realizara la subasta el siguiente dia bancario. Se
entiende por dia no bancario aquel en que el Banco de la Republica no preste sus
servicios. o

El Banco de -la Republica en nombre de FOGAFIN anunciard via SEBRA a
través del sistema D.C.V., con por lo menos dos dias bancarios de anticipacién a
cada subasta, la disposicion de vender los BONOS DE CAPITALIZACION
BANCA PUBLICA FOGAFIN previamente determinados por el FOGAFIN,
fijando la fecha y los cupos de venta respectivos en términos de valor nominal
vigente en la fecha de la subasta (es decir con el valor de los intereses
capitalizados en trimestres -anteriores durante el primer afio de vigencia del
titulo). La primera subasta se avisara con un dia de antelacién.

Esta hoja reémplaza la hoja 7.7 de la Circular Reglamentaria Externa SGMR-OM 19 de marzo 10 de 2000
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Circular Reglamentaria Externa SGMR-OM 57 de 20 noviembre de 2000

Creadores de Mercado y Aspirantes.a-Creadores de Mercado; Bolsas de Valores; Superintendencia de Valores;
Superintendencia Bancaria, Ministerio de Hacwuda y Crédito Publico, Oficina Principal y Sucursales del Banco
de la Repiblica y FOGAFIN

ASUNTO 7: MECANISMOS PARA LA COLOCACION EN EL MERCADO
= SECUNDARIO DE BONOS DE CAPITALIZACION BANCA
PUBLICA FOGAFIN

x Por fax, enviando el formulario del Anexo 1 debidamente diligenciado a los
nimeros 284 25 46 - 284 02 28- 284 18 45 y 334 41 87.

= Por escrito, enviando el formulario del Anexo 1 debidamente diligenciado a
~Operaciones de Mercado, Carrera 7 No. 14 — 78 Piso 4°.

Para las ofertas presentadas en forma telefénica, se utilizard el mismo codigo de
identificacion que suministre Operaciones de Mercado a los Creadores y
Aspirante a Creadores de Mercado para la presentacién de ofertas telefonicas de
TES. La informacién se recibird y se transmitird a las mismas personas
autorizadas para efectuarlas.

3.3.3 Aprobaci(m de la Subasta

Las subastas serdn de tipo "holandés”, ¢n las cuales el FOGAFIN definird en
coordinacién con la Direccion Geieral de Crédito Publico del Ministerio de
Hacienda y Crédito Puablico la tasa de corte, y se adjudicaran total o parcialmente
todas las ofertas cuya tasa de corte sea menor o igual a ésta.

Todas las ofertas adjudicadas se aprobardan a la tasa de corte. Todos los
participantes cuya oferta haya sido aprobada pagaran el mismo precio,
obteniendo asi el rendimiento corresponchente a la tasa de corte que se haya
establecido.

Esta hoja reemiplaza la hoja 7.10 de la Circular Reglamentaria Externa SGMR-OM 19 de marzo 10 de 2000
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Creadores de Mercado y Aspirantes a Creadores de Mercado; Bolsas de Valores; Superintendencia de Valores;

Superintendencia Bancaria; Ministerio de Hacienda y Crédito Publico; Oficina Principal y Sucursales del Banco
de la Repiblicay FOGAFIN ‘

......

ASUNTO 7: MECANISMOS PARA LA COLOCACION EN EL MERCADO
SECUNDARIO DE BONOS DE CAPITALIZACION BANCA
« PUBLICA FOGAFIN - :

Donde:
l : Nimero de perfodos enteros transcurridos entre la fecha de emision
y la fecha de cumplimiento de la subasta.
i : Tasa periddica del j-ésimo periodo de intereses, en donde 1  es la tasa
periodica que ya ha sido fijada para el perfodo en curso.
(1 + (DTF +SPREAD s —1
. "
| = (1+(DTF, +SPREAD ))iss —1
Donde: |
m; :‘Numero de dias en el j-ésimo periodo de intereses en donde j = 2,..,
m
DTF, ‘Tasa DTF de 90 dias efecnva anual ya fijada para el periodo de
intereses en curso.
DTFy, Tasa DTF de 90 dias efectiva anual vigente en la fecha de

cumplimiento de la subasta, es decir se usa el método de proyeccion
simple de la Superintendencia Bancaria.
SPREAD  :Margen correspondiente de acuerdo con la serie del bono. Para el
calculo de los intereses se tomara como base la DTF Efectiva Anual y
se -le sumara el margen de acuerdo con su serie.

9

g/ Esta hoja reemplaza la hoja 7.17 de la Circular Reglamentaria Externa SGMR-OM 19  de marzo 10 de 2000
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Creadores de Mercado y Aspirantes a Creadores de Mercado; Bolsas de Valores; Superintendencia de Valores;

Superintendencia Bancaria; Ministerio de Hacienda y Crédito Piblico; Oficina Principal y Sucursales del Banco
de la Reptiblica y FOGAFIN

ASUNTO 7: MECANISMES PARA L A COLOCACION EN EL MERCADO
SECUNDARIO DE BONOS DE CAPITALIZACION BANCA
PUBLICA FOGAFIN

-

6. Consecuencias del Incumplimiento

El incumplimiento de una oferta por parte de un Agente Colocador de BONOS
CAPITALIZACION BANCA PUBLICA FOGAFIN, podra dar lugar a las
siguientes acciones por parte de FOGAFIN:

6.1 Al primgr incumplimiento FOGAFIN se podra abstener de contar durante las
tres (3) siguientes subastas con la entidad en cuestion.

6.2 Al segundo incumplimiento FOGAFIN se podra abstener de contar durante
las seis (6) siguiéntes subastas con la entidad en cuestion

6.3 Al tercer incumplimiento FOGAFIN se podrd abstener de contar durante las
doce (12) siguientes subastas con la entidad en cuestion

6.4 Al cuarto incumplimiento FOGAFIN se podra abstener de volver a contar
con esta entidad como agente colocador de Titulos por el Fondo de Garantias e
Instituciones Financieras.

Esta hoja reemplaza la hoja 7. 19 de la Circular Reglamentaria Externa SGMR-OM 19  de marzo 10 de 2000
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Creadores de Mercado y Aspirantes a Creadores de Mercado; Bolsas de Valores; Superintendencia de Valores;
Superintendencia Bancaria; Ministerio de Hacienda y Credlto Piblico; Oficina Principal v Sucursales del Banco
de la Republica y FOGAFIN :

ASUNTO 7: MECANISMOS PARA LA COLOCACION EN EL MERCADO
SECUNDARIO DE BON()S DE  CAPITALIZACION BANCA
PUBLICA FOGAFIN--

ANEXO 2
EJEMPLO DE LIQUIDACION DE LOS BONOS DE CAPITAL IZA CION BANCA
- PUBLICA FOGAFIN
1. Condiciones Financieras
¥ Fecha Emision 11-Ago-99
¥ Fecha Vencimiento 11-Ago-01
@ Fecha de Cumplimiento  7-Mar-00
¥= Valor Nominal 1,000,000.00
2. DTF Efectiva Anual:
DTF vigenteel  ° 11-Ago-99 19.25%
DTF vigente el 11-Nov-99 18,24%
DTF vigente el 11-Feb-00 10,59%
DTF vigente el 7-Mar-00 10,43%

.-

3. Valor Nominal del titulo

Se establece primero el valor nominal en la fecha de cumplimiento de la subasta. Para este efecto se
calcula sucesivamente el valor nominal al final de cada periodo de capitalizacion de intereses '

@~ Calculo del Valor Nominal para el 11 de noviembre de 1999:

Lo rag = (1 19,250%)C63> % £1:000.000,00)
nov
VN 1100v/99 = $ 1.045.374,02

" Para efecto de los calculos en el ejemplo se utilizan tres decimales en las cifras porcentuales y dos en las cifras
en pesos

Esta hoja reemplaza la hoja '7.21 de la Circular -Reglamentaria Externa SGMR-OM 19 de marzo 10 de 2000
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de la Republica y FOGAFIN

ASUNTO 7: MECANISMOS PARA LA COLOCACION EN EL MERCADO
SECUNDARIO DE BONOS DE CAPITALIZACION BANCA
PUBLICA FOGAFIN

we Calculo del Valor Nominal para el 11 de febrero de 2000:

9.

. VN =(1+1 8,240%)(3“) x(1.045.374,02)

11feb/ 00

VN 11feb/00 =$ 1.090.466,49

- Calculo del Capital al vencimiento:

' 89
iy = (1+10,590%)365 ~1=2,485%

, 92
iy = (1+10430%)365 ~1=2,532%
K, = [1+2,485%]x[1+2,532%)]
K, = 105,080 %_ .

e - Céalculo del Precio Sucio

2,661% 2,661% 2,573% 2,661% 105,080%
+ + 430 + 512 T

P= U9 UL 22)
(1+1o,430%)(56) (1+1o,430%)(3?5) (1+1o,430%)(55) (1+1o,43o%)(3"°3) (1+1o,43o%)(375)}

Precio: 100,690%

Valor Costo: 100,690%X 1.090.466,49 = 1.097.990,7

Esta hoja reemplaza la hoja 7.22 de la Circular Reglamentaria Externa SGMR-OM 19 de marzo 10 de 2000
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ASUNTO 7: MECANISMOS PARA IA COLOCACION EN EL MERCADO
SECUNDARIO DE BONOS DE CAPITALIZACION BANCA
PUBLICA FOGAFIN

ANEX03
EJEMPLC DE LIQUIDACION DE LOS BONOS- DE
CAPITALIZACION BANCA PUBLICA FOGAFIN

2. Condiciones Financieras

BONOS DE CAPITALIZACION BANCA PUBLICA FOGAFIN SERIE 2
Fecha Emision: 11-Ago-99

Fecha Vencimiento: 11-Ago-03

Fecha de Cumplimiento: 21-Sep-00

Valor facial en el momento de la emision: 1.000.000,00

2. DTF Efectiva Anual -

T DTFea
DTF vigente el T1-Ago-99 19.25%
DTF vigente el 11-Nov-99 13.24%
DTF vigente ¢l 11-Feb-00 10.59%
DTF vigente el 11-May-00 11.58%

§ % \g -

R

o Valor Nominal del titulo

Se establece primero el valor nominal en la fecha de cumplimiento de la subasta. Para este efecto se
calcula sucesivamente el valor nominal al final de cada periodo de capitalizacién de intereses”

? para efecto de los calculos en el ejemplo se utilizan tres decimales en las cifras porcentuales y dos en las cifras
en pesos. o

Esta hoja se adiciona o 13 \/
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ASUNTO 7: MECANISMOS PARA LA COLOCACION EN EL MERCADO
' SECUNDARIO DE BONOS DE CAPITALIZACION BANCA
PUBLICA FOGAFIN

Cdlculo del Valor Nominal para el 11 de noviembre de 1999:

92

g = (1 19,250%)(@)54 {1.606.209,00)

Wv]]nov/%’ = $ 1045374,02

92

=1+ 19,250%)(555) x (1.000.000,00)

11lnov /99

Célculo del Valor Nominal para el 11 de febrero de 2000:

92
VN, o = (1 18,240%)@5) x(1.045.374,02)

VN_llj.‘e:b/(‘)vO{; $ 1.090.466,49

Cdlc‘u‘l’o‘, del Valor Nominal para el 11 de mayo de 2000:

S R £ ) T
VN, =(1+1 0,59%)(365) x(1.090.466,49)

1lmay/ 00

V]V“may/o() = $ 1,1 17,56260

Esta hoja se adiciona 14 N/
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ASUNTO 7: MECANISMOS PARA LA COLOCACION EN EL MERCADO
SECUNDARIO DE BONOS DE CAPITALIZACION BANCA
- PUBLICA FOGAFIN

Cdlculo del Valor Nominal para el 11 de agosto de 2000:

) 92 1. .
VN, 1agoroo = (11 1,58%)\’65) x(1.117.562,60)

I71vllag0/0() = $1, 148,85769

-

e Calculo del Precio Sucio:

Para el calculo del precio debe temer en cuenta que la rentabilidad de los BONOS DE
CAPITALIZACION BANCA PUBLICA FOGAFIN, durante el primer afio de vigencia v el primer
trimestre del segundo afio de vigencia, para todas sus series sera equivalente a la DTF. A partir del
segundo trimestre del segundo afio de vigencia, los Bonos de Capitalizacion Banca PublicaFogafin

SERIE 2 tendran un margen sobre la DTF de 2%.
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Precio: 105,315%

Valor Costo: 105,315% x 1.148.857,69 =1.209.919,48

Lsta hoja se adiciona . 16 N/




