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Este Boletin se publica en desarrollo de lo dispuesto en el literal a) del articulo 51 de la Ley 31 de 1992
y del paragrafo del articulo 108 de la Ley 510 de 1999
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ASUNTO 5: INTERVENCION DEL BANCO DE LA REPUBLICA EN EL
MERCADO CAMBIARIO

¢) Condicion de Ejercicio

Las opciones put para acumular reservas internacionales se podran ejercer cualquier dia
hébil durante su plazo, siempre y cuando la TRM esté por debajo de su promedio mévil de
los ultimos 20 dias hébiles. Las opciones call para desacumular reservas internacionales se
podran ejercer cualquier dia habil durante su plazo, siempre y cuando la TRM esté por
encima de su promedio mévil de los ultimos 20 dias habiles.

5.2 OPERACIONES PARA EL CONTROL DE VOLATILIDAD DE LA TASA DE
CAMBIO

El BR convocara y realizard una subasta de opciones put para el control de volatilidad
cuando la TRM se encuentre 4% o mas por debajo de su promedio mévil en los Gltimos 20
dias habiles, y no esté vigente otra opcién put para el control de volatilidad. EI BR
convocara y realizard una subasta de opciones call para el control de volatilidad cuando la
TRM se encuentre 4% o mas por encima de su promedio mdvil en los tltimos 20 dias
habiles, y no esté vigente otra opcion call para el control de volatilidad.

a) Cupo de la Subasta
El cupo de la subasta de opciones put u opciones call para el control de volatilidad

serd 180 millones de dolares.

b) Plazo de la Opcion

El plazo de las opciones put u opciones call para el control de volatilidad serd un
periodo de un mes, desde el dia de la subasta. En el evento en que dicho plazo
termine en un dia feriado se tomard como fecha de terminacion del plazo el ultimo
dia habil del periodo.

¢) Condicion de Ejercicio

Las opciones put para el control de volatilidad se podréan ejercer cualquier dia habil
durante su plazo, siempre y cuando la TRM se encuentre 4% o més por debajo de su
promedio mévil en los ultimos 20 dias hébiles.
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Las opciones call para el control de volatilidad se podran ejercer cualquier dia habil
durante su plazo, siempre y cuando la TRM se encuentre 4% o mds por encima de
su promedio mévil en los ultimos 20 dias habiles.

El BR podré convocar y realizar una subasta de opciones put o call para el control de
volatilidad cuando la TRM se encuentre 4% o mds por debajo o por encima de su promedio
movil en los dltimos 20 dias habiles y esté vigente otra opcidn put o call, respectivamente,
para el control de volatilidad. El cupo de esta subasta serd determinado por el BR y
anunciado en la convocatoria. El plazo y la condicién de ejercicio de estas opciones seran
los descritos en los literales b y c.

6. PRESENTACION DE POSTURAS

Las posturas deberan ser presentadas con la oportunidad, en la forma y por el medio
anunciado en la convocatoria; o, en el caso de fallas en el medio anunciado, por los medios
alternos en el orden descrito en el numeral 6.1. Las posturas son en firme.

6.1 MEDIOS ALTERNOS

En el caso de fallas en el medio anunciado los Intermediarios de las Opciones Cambiarias
deberan primero reportar dicha falla al Centro de Soporte Informatico del BR al teléfono
343 0611 y solicitar el nimero de la orden de servicio. Este nimero sera indispensable para
poder utilizar los medios alternos. Las posturas presentadas por medios alternos solo se
podrén efectuar dentro del horario establecido y no podran ser modificadas ni revocadas.

a) Teléfono

Para utilizar el teléfono como medio alterno los Intermediarios de las Opciones Cambiarias
deberan presentarse con el Cddigo de Identificacion suministrado por el Departamento de
Operaciones y Desarrollo de Mercados o las Claves de Negociacion BR-025 suministrado
por la Unidad de Proteccion de Informacién del BR. Los teléfonos para la presentacion de
posturas son: 283 6681, 282 3969, 334 3271, 343 0620, 343 0664, 343 0668, 343 0936; o,
al 343 1111 y las extensiones 0936, 0668, 0664 0 0620.

Esta hoja reemplaza la hoja 5.5 de la Circular Reglamentaria Externa DODM-71 de diciembre 26 de 2001.
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e La autorizacién permanente para debitar su Cuenta de Deposito por el costo en moneda
legal de los dolares comprados al BR (en el ejercicio de una opcion call).

e La direccidn, el codigo Swift y el numero de la cuenta, en el banco corresponsal donde
se recibiran los délares comprados al BR (en el ejercicio de una opcion call). Este banco
debera corresponder a uno de los tres registrados para las operaciones regulares con el
Departamento de Cambios Internacionales.

e Un certificado de representacion legal expedido por la Superintendencia Bancaria en
original o fotocopia autenticada.

Para la entrega, novacién y modificacion de Instrucciones Permanentes los Intermediarios

de las Opciones Cambiarias deberan seguir lo dispuesto en el Asunto 4: "Operaciones de

Giro al Exterior y Transferencias de Fondos a favor del Banco de la Republica" del

Manual del Departamento de Cambios Internacionales.

El Departamento de Cambios Internacionales comunicara periédicamente las instrucciones

permanentes para el abono de ddlares al BR (en el gjercicio de una opcion put).

10. EFECTOS DEL INCUMPLIMIENTO

10.1 INCUMPLIMIENTO DEL PAGO DE LA PRIMA

Cuando un Intermediario de las Opciones Cambiarias le sea aprobada su postura y éste
incumpla el pago de la prima, no recibira ni se registrard a su favor en el DCV ningiina opcion.
Como sancién pecuniaria el BR debitara automaticamente al dia siguiente de la Cuenta de
Depésito del Intermediario de las Opciones Cambiarias un valor igual al valor incumplido.

10.2 INCUMPLIMIENTO DEL EJERCICIO DE LA OPCION

Cuando un Intermediario de las Opciones Cambiarias informe al BR su intencion de ejercer
total o parcialmente una opcion e incumpla el ejercicio, se dara por terminada la opcion por el
monto que se incumplio.

11. ASPECTOS TRIBUTARIOS
Todas las operaciones incluidas en esta circular estaran sujetas a las disposiciones

tributarias vigentes. )
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