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ASUNTO: 61: REPO INTRADIA

1. ANTECEDENTES

 Debidamente autorizado por ‘la Junta' Directiva del-Banco ‘de“la Republica, 1os usuarios que a

continuacion se indican estan habilitados para efectuar la operacién de Repo Intradia - RI, que

consiste en una compra transitoria de titulos que hace el banco central con pacto de recompra el
mismo dia.

Este tipo de repos tiene la funcién de facilitar el funcionamiento del sistema de pagos, otorgando
liquidez intradia a las entidades financieras para que cursen en la forma mas fluida posible los
pagos electrénicos que efectuan a través de las cuentas de depésito.

2 USUARIOS Y CONDICIONES DEL REPO INTRADIA

Se entiende que al solicitar la autorizacién de un Rl la entidad acepta las condiciones previstas en
esta circular.

2.1 Usuarios

Pueden tener acceso a esta operacion: (a) Todos los agentes colocadores de OMAs que
conforme a las regulaciones de la Junta Directiva del Banco de la Reptblica puedan realizar
operaciones de expansion transitoria en el Banco de la Republica y, (b) FINAGRO. La
suspension para realizar operaciones de expansion transitoria en.el Banco de la Republica le
impedira autométicamente acceder al Repo Intradfa.

2.2 Cupo limite diario

Los recursos que obtenga una entidad mediante operaciones R, adicionados al promedio de los
recursos obtenidos en los Ultimos 14 dias calendario en operaciones monetarias de expansion
transitoria (Repo), no podran superar el limite maximo al cual hace referencia el Asunto 4 “Control
de riesgo para las operaciones de expansién y coniratacion monetaria’ del manual del
Departamento de Operaciones y Desarrollo de Mercados. Este limite no sera aplicable a
FINAGRO.

Las entidades autorizadas pueden acceder a la operacion Repo Intradia més de una vez en un
mismo dia, siempre y cuando tengan el cupo disponible.
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electronico encriptado con PGP o el sistema que lo sustituya, a las siguientes direcciones

. electrénicas: rrojassa@banrep.gov.co, dbarrepa@banrep.gov.co y. servicioalclientedfv@banrep.gov.co. -

La solicitud de encadenamiento debera indicar:

* Valor nominal de los recursos del Rl a reintegrar

* Identificacion de los Titulos de Deuda Externa de la Nacion a utilizar como colateral
(Numero ISIN y Valor nominal) en el Repo Banco de la Republica

* Numero de aprobacién del Repo Banco de la Republica

* Valor de los recursos aprobados en el Repo Banco de la Republica

Una vez se reciba la solicitud, el Departamento de Fiduciaria Valores procedera a efectuar el
encadenamiento del repo, para lo cual efectuara la retrocesion del Rl y cumplimiento del Repo
Banco de la Republica, afectando la cuenta corriente simultdineamente por los dos conceptos.

3.3 Conversion del Rl en ROI

Cuando el beneficiario del Rl no efectia la operacion de recompra de los titulos antes de la hora
limite sefialada en el numeral 2.5 de la presente circular, la autorizacion de conversion de un Rl en
ROI se efectuara de manera automatica por el Departamento de Operaciones y Desarrollo de
Mercado, siempre y cuando las obligaciones pasivas de la entidad con el Banco de la Republica,
originadas en operaciones monetarias de expansion transitoria, no superen el limite maximo al
cual hace referencia el Asunto 4 “Control de riesgo para las operaciones de expansién y
contraccion monetaria” del Manual del Departamento de Operaciones y Desarrollo de Mercados
y transfiera en propiedad titulos suficientes al Banco que cubran el valor del ROI, mas los
intereses correspondientes.

El monto del ROl serd igual al valor de! capital del R, con una tasa de interés equivalente a la
vigente ese mismo dia en la ventanilla de expansion transitoria de la fecha del Rl, adicionada en
100 puntos basicos. Su cumplimiento debera realizarse al dia siguiente inmediatamente habil de la
fecha del RI enire las 9:30 AM y fas 10:00 AM teniendo presente que se debe encadenar la
recompra del Rl con el cumplimiento del nuevo repo aprobado. En todo caso, este ultimo dia la
entidad no podra efectuar en el sistema del DCV ninguna operacién con fecha del dia hasta

\ 7 .
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que no se efectue la conversion del repo mediante la funcionalidad denominada encadenamiento.

"Sera responsabilidad dél intermediario, en el horario establecido, consultar el nimero y valor de

aprobacion y realizar el cumplimiento a través de la opcién de encadenamiento ofrecida por el
DCV.

Los intereses correspondientes al Rl se debitaran de la cuenta de depdsito que mantlene la
entidad en el Banco de la Republica en el momento en que se efectie la conversién.

Efectuado el cumplimiento del ROI, el sistema automaticamente efectuar la retrocesion del R, lo
cual implica que la conversion del Rl a ROl quedo realizada.

Para facilitar la operacion de conversion del Rl en ROI, al momento de constitucién del Rl el
sistema tomara titulos que cubran el valor del Rl mas los intereses correspondientes a una

operacion ROl. Si la tasa de la ventanilla atin no se conoce para ese dia, se tomara la del dia
anterior.

3.4 Incumplimiento de la conversion de un Rl en ROl por cupo insuficiente

En aquellos casos en los cuales la entidad solicitante no cuenta con la autorizacién de conversion
del RI en RO, por cuanto las obligaciones pasivas de la entidad con el Banco de la Repubilica,
originadas en operaciones monetarias de expansion transitoria superarian el limite maximo al cual
hace referencia el Asunto 4, “Control de riesgo para las operaciones de expansion y contraccion
monetaria”, numeral 4 del Manual del Departamento de Operaciones y Desarrollo de Mercados, el
Rl no se convertira en RO y, en caso de no pago a las 10:00 AM del dia habil inmediatamente
siguiente a la fecha del R, la operacién de recompra de Rl se considerard incumplida, y en tal
caso, el Banco de la Repdblica dispondré de los titulos que le hayan sido transferidos, hasta por el
valor que cubra los recursos correspondientes al Rl mas los intereses pactados en dicha
operacion.
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3.5 Incumplimiento de la recompra de los titulos objeto del Rl

Si la entidad no efectla la recompra de los titulos objeto del Rl en el plazo maximo sefialado, ia
operacion de recompra de Rl se considerara incumplida, y en tal caso, el Banco de la Republica
dispondra de los titulos que le hayan sido transferidos, hasta por el valor que cubra los recursos
correspondientes al Rl mas los intereses pactados en dicha operacién. En casos de
incumplimiento, el Banco de la Republica avisara a la Superintendencia Bancaria y a la
Superintendencia de Valores y el mismo acarreara las siguientes consecuencias:

a. Si el incumplimiento ocurre por primera vez en un afio calendario, se le suspendera el
acceso a la operacion Rl por un término de tres (3) meses.

b. Si ocurre por segunda vez en un afo calendario, se le suspendera el acceso al Rl por el
término de seis (6) meses.

c. Si ocurre por tercera vez en un ano calendario, se le suspendera el acceso al Rl por el
término de doce (12) meses.

4. INFORMACION ADICIONAL

El Departamento de Fiduciaria y Valores atendera cualquier inquietud relacionada con el
contenido de esta circular, en los siguientes teléfonos de la Seccién de Servicio al Cliente:

3430444 y 3431111 Ext. 2008 o mediante correo electrobnico a la direccion
setrvicioaiclientedfv@banrep.gov.co.




