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ASUNTO: 13 DEPOSITOS REMUNERADOS A LA DIRECCION GENERAL DE
CREDITO PUBLICO Y DEL TESORO NACIONAL- DGCPTN

Con toda atenciéon nos permitimos presentar el nuevo asunto 13 “Depésitos Remunerados a la
Direccién General de Crédito Publico y del Tesoro Nacional-DGCPTN” que enira a formar parte
del Manual del Departamento de Operaciones y Desarrollo de Mercados, el cual reglamenta los

Depositos que puede constituir la Direccion General de Crédito Publico y del Tesoro Nacional en

el Banco de 1a Republica.
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1. ORIGEN Y OBJETIVOS

La presente circular reglamenta los dep6sitos remunerados que puede constituir la Direccién
General de Crédito Piiblico y del Tesoro Nacional - DGCPTN —en el Banco de la Republica -
BR -, de acuerdo con las autorizaciones de la Junta Directiva del Banco de la Republica 'y sus
delegaciones al Comité de Intervencién Monetaria y Cambiaria ~CIMC y al Comité Operativo
de Intervencién Monetaria y Cambiaria —COI- .

2. PROYECCION DE DEPOSITOS REMUNERADOS

La DGCPTN debe enviar diariamente una proyeccidén con la informacion detallada de las
cuantias maximas y los respectivos plazos a los que tiene programados realizar depésitos
remunerados para el dia siguiente en el BR al Jefe de Sector Financiero del Departamento
Técnico y de Informaciéon Econdmica —DTIE-. Dicha proyeccién debe ser enviada por la
DGCPTN al BR por correo electrénico certificado y por Fax a mas tardar a las 15:15 horas del
dia habil anterior al cual se informa la intencién de constituir un depdsito remunerado

Es responsabilidad de la DGCPTN confirmar que la informacion sea recibida por el DTIE a
tiempo. Si a las 15:15 horas no se ha recibido una nueva proyeccion entonces se entenderd
como oficial la tltima proyeccidn recibida.

El Jefe del Sector Financiero del DTIE debe enviar al Jefe de la Mesa de Dinero - MD - todos
los dias antes de las 17:00 horas, la proyeccién oficial vigente de la DGCPTN de los montos
que esta tiene programados para realizar por cada plazo, para el dia habil inmediatamente
siguiente.

3. NEGOCIACION

Los depdsitos remunerados se efectuaran en la aplicacién que el BR disponga para tal fin a
través de los Servicios Electronicos del Banco de la Repablica — SEBRA —, en una sesion
de uso exclusivo de la DGCPTN vy el Banco de la Republica. A través de esta sesion, la MD
incluird todos los dias, las posturas con los montos informados por el DTIE para cada plazo, de
acuerdo a lo estipulado en el numeral 2 de la presente circular. La sesion se abrira a las 14:00
horas y se cerrara a las 15:00 horas. A continuacion se sefialan las condiciones particulares que
se deberan seguir para la operacion en el sistema.

a) El BR efectuara las posturas para recibir recursos en depositos remunerados con un monto
minimo de $1.000.000.000 (Mil millones de Pesos), y multiplos de $1.000.000.000 (Mil
millones de Pesos). El limite maximo por operacién se encuentra asociado a la Péliza Global
Bancaria, que corresponde actualmente al equivalente en pesos de US$100 millones liquidados
a la TRM vigente para el dia.
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b) La DGCPTN entrard a aceptar, parcial o totalmente, dichas posturas dentro del horario
habilitado para la sesién en el dia de la constitucién del depoésito.

c) Para efectos de las proyecciones monetarias, el depdsito se entendera constituido cuando la
DGCPTN acepte las posturas mencionadas. Las cotizaciones del BR y las aceptaciones que de
ellas haga la DGCPTN son en firme.

d) Una vez aceptadas las posturas, la MD deberd informar al DTIE, los montos y plazos, a mas
tardar a las 15:30 horas. ' ‘

4. CUMPLIMIENTO DE LAS OPERACIONES

El cumplimiento de las operaciones pactadas se efectuara automéaticamente el mismo dia de
realizacion de la operacion a través de las cuentas de depdsito CUD , con lo cual se debitaran
los recursos de las cuentas de la DGCPTN vy se acreditaran en la misma cuantia en una cuenta
del BR identificada para estos movimientos.

5. PROCEDIMIENTO DE CONTINGENCIA

Cuando la aplicacién que el BR disponga esté inhabilitada por cualquier razén, la DGCPTN
debera informar la falla al Centro de Soporte Informatico del BR en el teléfono 3430611 y
solicitar el numero de la orden de servicio. Este nimero serd indispensable para poder utilizar
el mecanismo de negociacién de contingencia telefonico.

Para utilizar €l teléfono como medio alterno, la DGCPTN debera utilizar la “token card” con el
respectivo “login” de usuario y clave electronica que asigne la tarjeta, solicitando las
transacciones del deposito remunerado por el mecanismo alterno de contingencia a través de la
linea telefonicas 3274820 y 3430359 del BR y la MD entrard a verificar la contraparte se
encuentre habilitada.

Los depésitos remunerados cerrados por el sistema alterno de contingencia sélo se podran
presentar dentro de los horarios establecidos.

En este caso, aplicaran las mismas condiciones de los literales a), b), ¢) y d) del numeral 3 de la
presente circular.

Para las transacciones cerradas, en caso de habilitarse el mecanismo de contingencia para el
cumplimiento de las mismas, el Departamento de Fiduciaria y Valores indicard a la DGCPTN
el procedimiento y la aplicacién del BR a través de la cual se deben realizar la activacién y
compensacion de las operaciones autorizadas.
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6. TASAS DE REMUNERACION

De acuerdo con lo definido por el CIMC, en su sesién del 30 de abril de 2004, los depdsitos
para cada plazo se remuneran con un margen por encima de la tasa maxima de la subasta de
contraccion establecida por la Junta Directiva del Banco de la Republica del momento en que
se constituye el deposito, asi:

Remuneracion a los Depésitos de la DTN en el BR
Plazo del Depésito Tasa + Margen .
1 dia habil Tasa de Subasta de Contraccion + 60 p.b.
7 dias Tasa de Subasta de Contraccion + 80 p.b.
15 dias Tasa de Subasta de Contraccién + 100 p.b.
91 dias Tasa de Subasta de Contraccion + 160 p.b.
122 dias Tasa de Subasta de Contraccion + 200 p.b.
182 dias Tasa de Subasta de Contraccion + 250 p.b.
365 dias Tasa de Subasta de Contraccidn + 325 p.b.

En caso que la DGCPTN decida establecer depositos a plazos diferentes a los sefialados en la tabla,
se realizard una interpolacion lineal para fijar la tasa'.

La MD enviara a la DGCPTN una comunicacion informativa con las tasas para todos los plazos,

que se actualizard cuando haya cambios a la tasa maxima de la subasta de contraccion por decision
de la JDBR.

La tasa de remuneracidn para los depdsitos a un dia corresponde a un dia habil y para el resto de
los plazos a los correspondientes dias calendarios. Este concepto deberé ser tenido en cuenta por el
DTIE antes de enviar las proyecciones a la MD de tal manera que solo se le reporten plazos
acordes con esta directriz. Si envian proyecciones que no consideren los plazos seflalados, éstas no
seran tenidas en cuenta.

La convencidn que se utiliza para el calculo de la tasa es 365/365.

" El objetivo de la interpolacién lineal es encontrar la ecuacion de la recta que existe entre dos puntos. Si se quiere
encontrar la tasa de un depdsito a 35 dias y se conoce las tasas de 15 (6.75%) y 90 (7.35%) dias, lo primero que se
debe encontrar es la pendiente (m) de la recta, para esto se calcula el factor entre la diferencia de tasas (6.35%-
5.75%=0.6%) y la diferencia de dias (90-15=75), m = 0.6%/75=0,00008. Luego se debe encontrar el intercepto con el
eje (b). Esto se hace despejando b de la ecuacion de la recta, (y = mx + b). Para este ejemplo, b = 6.75% -
(0.6%/75)*(15), es decir b = 0.066. De esta forma la ecuacion de la recta serfa y = 0,008 x + 0.0663. Al tomar x
el valor de 35 (dias) la tasa (y) seria igual a 6.91%.
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