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Circular Reglamentaria Externa DODM-143 del 19 de diciembre de 2005. “Asunto
5: Intervencién del Banco de la Republica en el mercado cambiario”. 1

Este Boletin se publica en desarrollo de lo dispuesto en el literal a) del articulo 51 de laLey 31 de 1992
y del paragrafo del articulo 108 de la Ley 510 de 1999
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MANUAL DEL DEPARTAMENTO DE OPERACIONESY  Hoja5-00
DESARROLLO DE MERCADOS
CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA - DODM -143
Fecha: Dicierre 19 de: 2005
Oficina Principal y Sucursales del Banco de la Repiblica; Superintendencia de Valores;

Destinatario: Superintendencia Bancaria; Bolsa de Valores de Colombia; Intermediarios del Mercado Cambiario;
Ministerio de Hacienda y Crédito Pablico

ASUNTO: 5: INTERVENCION DEL BANCO DE LA REPUBLICA EN EL
MERCADO CAMBIARIO

La presente Circular Reglamentarla Externa modifica la hoja 5.4 de la Circular Reglamentaria Externa
DODM 143, del 23 de junio de 2005 que corresponde al ASUNTO 5: INTERVENCION DEL BANCO DE
LA REPUBLICA EN EL MERCADO CAMBIARIO, para establecer nuevos parametros de aplicacién de
las subastas de control de volatilidad. El Banco de la Republica convocara y realizard una subasta de
opciones put o call para el control de volatilidad cuando la TRM se encuentre 2% o mas por encima o por
debajo, respectivamente, de su promedio mévil en los tGltimos 20 dias habiles. Anteriormente, las
condiciones de ejercicio de la subasta se aplicaban cuando la TRM se encontraba en 4% del promedio mdvil
de orden 20. :
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: Hoja 5-4
CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA - DODM -143

Fecha: Diciethre 19 de 2005

ASUNTO: 5: INTERVENCION DEL BANCO DE LA REPUBLICA EN EL
MERCADO CAMBIARIO

5.2 OPERACIONES PARA EL CONTROL DE VOLATILIDAD DE LA TASA DE
CAMBIO

El BR convocard y realizara una subasta de opciones put o call para el control de volatilidad
cuando la TRM se encuentre 2% o més por debajo o por encima, respectivamente, de su
promedio movil en los Gltimos 20 dias habiles, y se haya vencido el plazo de las opciones put o
call de la Gltima subasta para el control de volatilidad, independientemente de si éstas han sido
ejercidas o no.

a) Cupo de la Subasta

El cupo de la subasta de opciones put u opciones call para el control de volatilidad sera 180
millones de dolares.

b) Plazo de lIa Opcion

El plazo de las opciones put u opciones call para el control de volatilidad sera un periodo de un
mes desde el dia de la subasta. En el evento en que dicho plazo termine en un dia feriado se
tomara como fecha de terminacién del plazo el dltimo dia habil del periodo.

¢) Condicion de Ejercicio

Las opciones put para el control de volatilidad se podran ejercer cualquier dia habil durante su
plazo, siempre y cuando la TRM se encuentre 2% o mas por debajo de su promedio mévil en los
ultimos 20 dias hébiles.

Las opciones call para el control de volatilidad se podran ejercer cualquier dia habil durante su
plazo, siempre y cuando la TRM se encuentre 2% o mas por encima de su promedio mévil en los
ultimos 20 dias habiles.

El BR podra convocar y realizar una subasta de opciones put o call para el control de volatilidad a
pesar de que no se haya vencido el plazo de las opciones put o call de la Gltima subasta para el
control de volatilidad, siempre y cuando la TRM se encuentre 2% o mas por debajo o por encima,
respectivamente, de su promedio moévil en los dltimos 20 dias habiles. El cupo de esta subasta
sera determinado por el BR y anunciado en la convocatoria. El plazo y la condicion de ejercicio
de estas opciones seran los descritos en los literales b y ¢ de este mismo numeral.

1. PRESENTACION DE POSTURAS
Las posturas deberan ser presentadas con la oportunidad, en la forma y por el medio anunciado en

la convocatoria; o, en el caso de fallas en el medio anunciado, por los medios alternos en el orden
descrito en el numeral 6.1. Las posturas son en firme.
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