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Establecimiento Bancarios, Corporaciones Financieras, Compaiifas de Financiamiento Comercial,
Cooperativas ~ Financieras, Comisionistas de Bolsa, Sociedades Fiduciarias, Sociedades
Destinatario: Administradoras de Fondos de Pensiones, Sociedades Administradoras de Fondos de Pensiones y
Cesantias, Bolsa de Valores de Colombia, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de Valores,
Finagre, , Oficina Principal y Sucursales del Banco de la Repiblica.

ASUNTO: 61: REPO INTRADIA

La presente circular reemplaza en su totalidad el Asunto 61 — “REPO INTRADIA” contenido en la
Circular Reglamentaria Externa DFV-120 del 19 de diciembre de 2005 del Manual Corporativo del
departamento de Fiduciaria y Valores.

Esta circular se modifica con el fin de incorporar el punto 2.3 relacionado con el valor minimo,
maximo y multiplo del Repo Intradia.

e

JOSE DARIO URIBE ESCOBAR

Gerente General
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1. ANTECEDENTES

Debidamente autorizado por la Junta Directiva del Banco de la Republica, los usuarios que a
continuacion se indican estan habilitados para efectuar la operacién de:Repo Intradia - RI, que
consiste en una compra transitoria de titulos que hace el.banco central con pacto de recompra
el mismo dia. '

Este tipo de repos tiene la funcién de facilitar el funcionamiento del sistema de:pagos,

- otorgando: liquidez intradia a las entidades financieras para que cursen en la forma maés fluida

posible los pagos electronicos que efectuan a través de las cuentas de depésito.

2. USUARIOS Y CONDICIONES DEL REPO INTRADIA:

Se entiende que al solicitar la autorizacién de un RI la entidad acepta las cond1c1ones previstas
en esta circular. -

2.1 Usuarios

Pueden tener acceso a esta operacion: (a) Todos los agentes colocadores de OMAs que

“ conforme a las regulaciones de la Junta Directiva del Banco de la Republica puedan realizar

operaciones de expansién transitoria en el Banco de la Reptblica y, (b) FINAGRO. La
suspension para realizar operaciones de expansion tran31tor1a en el Banco de la Repubhca le
1mped1ra automdticamente acceder al Repo Intradia. : :

2.2 Cupo limite diario

Los recursos que obtenga una entidad mediante operaciones RI, adicionados al promedio de

- los recursos obtenidos en los tltimos 14 dias- calendario: en- operacionés monetarias de

expansion transitoria (Repo), no podrén’ superar el limite ma’iximo‘»al cual hace referencia el
Asunto 4 “Control de riesgo para las operaciones de expansién y contratacién monetaria” del
manual del  Departamento de Operacmnes y Desarrollo de Mercados Este limite no sera
aphcable a FINAGRO. :

‘Las ent1dades autorizadas puéden acteder a la operac1on Repo Intradla mas de una vez.en un

mismo dia, 51empre y cuando tengan el cupo dlspomble

2.3 Valor Mmlmo, maximo y Multlplo del Repo Intradna

. El valor del RI debera ser a) igual o superior a cien mlllones de pesos, b) expresada en un
-| miltiplo de cien mil pesos y ¢) igual o inferior al equivalente en pesos, a la TRM del dia de

presentacion de la operacion, de cien millones de délares de los Estados Unidos de América.
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2.4  Titulos que se aceptan y forma de liquidarlos

El Banco dela Republica aceptara para la operacién RI, las mismas clases de titulos que de
-~-acuerdo con la reglamentacién vigente se consideren elegibles. para operaciones de expansion |
-.stransitoria. FINAGRO no podré constituir RI con Titulos de Desarrollo Agropecuario. -

-+ Una operacién RI con Titulos de Deuda Externa de'la Nacion tinicamente podra efectuarse si a
~la  fecha:de solicitud el Banco de la Republica posee en su cuenta en el depdsito de valores
correspondiente los titulos objeto del repo. e '

Los Titulos objeto de la operacion RI se liquidarén utilizando la misma metodologia aplicable
a las operaciones transitorias de liquidez.

2.5  Tasa de interés
Sobre el valor nominal de cada utilizacién de recursos mediante la Operacion Repo Intradia se

cobrara el equivalente diario del 0.1% efectivo.

- Al momento de cada operacion de recompra, el sistema automéaticamente liquidar y cobrara
los 1ntereses correspondientes sobre cada operacién RI. -

2.6 Hora limite para recompra de los titulos

La operacién de recompra de los titulos debe ser efectuada por el beneficiario del RI hasta la

hora méxima permitida para realizar operaciones en el DCV, sefialada en el Manual de

- Operacién del Depésito Central de Valores disponible en la pagina Web www.banrep.gov.co,

- del dia en-que tomo los recursos, mediante la devolucioén del capital mas los intereses, con la

_ salvedad. del caso previsto en el numeral 3.2 para los repos con Titulos de Deuda Externa de la
- Nacién. - . '

2.7 Conversion del “repo intradia” RI en “repo overnight por intradia” ROI
. Si el beneficiario no efectia la operacion de ' recompra de los titulos antes de la hora limite,
automéaticamente el RI se convertird en un ROI; siempre y cuando la entidad posea el cupo y

cumpla con el procedimiento de qué trata el numeral 33dela presente circular.

FINAGRO no podra acceder a la opcién de conversién del RI en ROI ¥, en consecuencia,
. debera cancelar el RI antes de la hora limite. ' : :
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2.8 Encadenamlento de operaclones repo

Sl a una entidad que haya tomado un RI el Banco de la Republica le: aprueba ese mismo: d1a
una operacién transitoria de expansién, puede efectuar el encadenamiento ‘de las dos

operaciones, indicando en la pantalla de cumplimiento del sistema del DCV. el niimero-de la -

operacion Rl a  pagar y el niimero de aprobacion de la operacion transitoria ' de:eéxpansién a
cumplir, con la salvedad del caso previsto en el numeral 3 2 3 para Ios repos con Tltulos de
Deuda Externa de la Nacion. e s o

Si el usuario posee en la cuenta predefinida para repos BR los titulos objeto dela operacion
transitoria de liquidez, autométicamente el sistema cancela la operacién RI, carga en la cuenta

~ de depo6sito ‘el valor de los intereses del RI y: efectia el - cumplumento de la operacmn
transitoria de ’ / : g S

expansién. Esta opciéon de encadenamiento puede ser ejercida antes de la hora méxima

‘permitida para realizar operaciones en el DCV, sefialada en el-Manual -de Operacién del
. Dep6sito Central de Valores disponible en la pagina Web www.banrep.gov.co, del dia de

aprobacion del RI, con la salvedad del caso previsto en el numeral 323 para los: repos con
Tltulos de Deuda Externa de la Nacién. i

2.9 Definicién de la cuenta de portafolio en el DCV

“El usuario debera definir. un namero de cuenta en el DCV en la cual depositara los titulos

susceptibles de entregar en Repo. Esta definicién se efecttia una vez y para‘el efecto, un

funcionario de la correspondiente entidad autorizada, con representacién legal, deberé dirigir

carta al Departamento de F 1du01ar1a y Valores indicando el numero de cuenta en el DCV que

‘utilizara para estas operac1ones

La cuenta de titulos deﬁnida por la entidad se empleard tanto para las operaciones transitorias -

de expansién, como para los ROI'y RI. El sistema siempre la tomar4 por defecto, hasta: tanto
el intermediario decida cambiarla mediante carta dmglda al Departamento de F1du01ar1a y
Valores del Banco de la Repubhca : :

3. PROCEDIMIENTO OPERATIVO
3.1 Operacion RI en linea
3.1.1 Grabaclon y activacion de la operacxon

La entidad podra utilizar el sistema del DCV para: efectuar un RI En: la pantalla de la
operacion “Repo Intradia”, vmicamente debe digitar el valor de los recursos que requiera y
proceder a activar la operac10n :

Fecha: Junio 23 de 20Q€L v
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Cuando el intermediario confirme la obéraciéh; ‘el sistema del DCV verificard la

- .+ disponibilidad del cupo mencionado en el numeral 2.2 de esta circular y la existencia de los

. titulos- objeto del repo;:-si- ambas condiciones. se:cumplen, el sistema tomard los titulos

necesarios y efectuara autométicamente el abono de los recursos sohc1tados a la cuenta de

2 depos1to de la entidad solicitante.

3.-1.2 RecOmpra de los titulos -

- Cuando la entidad disponga de los recursos en su cuenta de depésito, utilizando el sistema del
.- DCV a través de la operacién “Retrocesion Repo. Intradia”, debera. proceder a generar el
..proceso de:Recompra .de los titulos antes de la hora méxima permitida para. realizar

operaciones en el DCV, sefialada en el Manual de Operacién del Depésito Central de Valores

. ;disponible en la pagina Web www.banrep.gov.co, con la salvedad del caso previsto en el

numeral 3.2 para los repos con Titulos de Deuda Externa de la Nacién.

: Cuando el mtermedlano conﬁrme la operacion, el 51stema buscara mmedlatamente en la

cuenta de dep6sito de la entidad los recursos desembolsados més los intereses pactados y, si
existe saldo suficiente, debitard dicha cuenta y proceder4 a devolver los titulos objeto del repo
a la cuenta predefinida.

3.2 '. - Procedimiento a seguir cuando el repo intradia es con titulos de deuda externa de
la Nacion

Cuando los titulos obj eto del RI sean Titulos de Déuda Externa de la Nacidn, el Departamento

de Fiduciaria y Valores deberd efectuar el cumplimiento y retrocesion del RI mediante
procesos manuales; por lo tanto se deben seguir las siguientes instrucciones:

© 32.1 - Solicitud de aprobacién y c‘ilmplimiento

La solicitud de aprobacion dél RI, debera ser énviada entre- las 8:45 AM y las 5:00 PM
mediante correo electronico encriptado con PKI o el sistema que lo sustituya, a las siguientes

" direcciones electronicas: DFVOperaciones@banrep.gov.co y servicioalclientedfv@banrep.gov.co

La solicitud de aprobacién deber4 indicar:

“Valor de los recursos solicitados :
e Identificacién de los Titulos de Deuda Externa de la Nacién a ut1hzar como colateral

(Ntmeéro ISIN y Valor nominal)
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Una vez se reciba la solicitud, el Departamento de Fiduciaria Valores procedera a verificar la
disponibilidad del cupo mencionado en el numeral 2.2. y en el inciso 2 del numeral 2.3 de esta

- circular y efectuar4 la valoracion a precios de mercado de los Bonos de Deuda Piblica de la

Nacién. Si este calculo cubre el valor de la: negociacién - mas‘los intereses y la entidad posee
cupo, . se efectuara el abono manual de los recursos solicitados a la cuenta dé depésito de la
entidad solicitante, disminuyendo a la vez, el saldo d1spomble en Bonos para operac1ones repo
con el Banco de la Repubhca r SR 1 : :

5

3.2.2 Solicitud de recompra

La entidad deberd informar telefonicamente a la Seccién de Servicio al Cliente del
Departamento de Fiduciaria y Valores su intencion de realizar la recompra de los titulos o:la
eventual conversién a ROI durante el horario establecido por‘dicha Seccién para atencién al
pubhco sefialada en el Manual de Operacmn del Dep051to Central de Valores dlspomble en

A la pagina Web www.banrep.gov.co.

Una vez se reciba la solicitud telefénica de recompra, el Departamento de Fiduciaria y Valores
procedera a verificar la disponibilidad de los recursos. Si estos son suficientes, efectuari el
debito a la cuenta de deposito de la entidad solicitante por el capital y los intereses y los
Bonos quedardn disponibles en la cuenta del Banco de la Republica“ para ser utilizados en
futuras operaciones repo con el Banco o ser devueltos al titular; segiin éste lo disponga.

3.2.3 Encadenamiento de operacioneé Repo

La solicitud de encadenamiento de un Repo Banco de la Reptblica con un RI con Bonos de

Deuda Externa de la Nacion, deberd ser enviada antes de las 5:00 PM mediant¢ correo
electrénico encriptado con PKI o el sistema que 1o sustituya, a las siguientes direcciones
electronicas: DFVOperaciones@banrep.gov.co y servicioalclientedfv@banrep.gov.co.

La solicitud de encadenamiento debera indicar:

Valor nominal de los recursos del R a reintegrar
Identificacién de los Titulos de Deuda Externa de la Nacién a utilizar como colateral
(Ntimero ISIN y Valor nominal) en el Repo Banco de la Repiiblica

¢ Numero de aprobacion del Repo Banco de la Republica

e Valor de los recursos aprobadoé-en el Rep'o Banco dela Repl’lblica .

Una vez se reciba la solicitud, el Departamento de Fiduciaria Valotes procederé a efectuar el
encadenamiento del repo, para lo cual efectuard la retrocesion del RI yel cumplumento del

- Repo Banco de la Répiblica, afectando la cuenta de depos1to snnultaneamente por los dos

conceptos.

v
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; /:.3 3. Conversmn del RI.en ROI .

Cuando el beneﬁclano del RI no efectia. 1a operacién de recompra de los t1tulos antes de la
hora limite sefialada.en el numeral 2.5 de la presente circular, la autorizacién de conversion de
. -un RI en. ROI se efectuara de- manera automética por el Departamento de Operacmnes y
Desarrollo de Mercado, siempre y cuando las obligaciones pasivas de la entidad con el Banco
de la Republica, or1g1nadas en operaciones monetarias de expansion transitoria, no superen el

I limite maximo al cual hace referencia el Asunto 4 “Control de riesgo para las operaciones de -

- expansion .y . contraccion monetaria” del Manual del Departamento de Operaciones y
Desarrollo de Mercados y transfiera en propiedad titulos suficientes al Banco que cubran el
... valor del ROL, mas los intereses correspondientes.

El monto del ROI seré igual al valor del capital del R, con una tasa de interés equivalente a
~ la vigente ese mismo dia en la ventanilla de expansion transitoria de la fecha del RI,

~ adicionada en 100 puntos basicos. Su cumplimiento debera realizarse al dia siguiente
inmediatamente habil de la fecha del RI entre las 9:00 AM y las 9:30 AM teniendo presente
. .que se debe encadenar la recompra del RI con el cumplimiento del nuevo repo aprobado. En

- todo caso, este Gltimo dia la entidad no- podrd efectuar en el sistema del DCV ninguna
operacién con fecha del dia hasta que no se efectiic la conversién del repo mediante la
funcionalidad denominada encadenamiento.

~Sera responsabilidad del intermediario, en el horario establecido, consultar el nﬁmerb y valor
de. aprobacion y realizar el cumplimiento a través de la opcién de encadenamiénto ofrecida
~ porel DCV. '

Los 1ntereses correspondlentes al RI se debitaran de la cuenta de dep051to que mantlene la
entidad en el Banco de la Reptblica en el momento en que se efectiie la conversion.

. Efectuado el cumplumento del R(PI el sistermna automatlcamente efectuara la retrocesmn del
RI, lo cual implica que la conversion del RI a ROI quedé realizada.

Para facilitar la operacién de conversion del RI en ROI, al momento de constitucién del RI el
Ay 51stema tomara titulos que cubran el valor del RI'mas los intereses correspondlentes a una

- operacion. ROI Si la tasa de la ventanilla aiin no se conoce para ese dia, se tomara la del dia
anterior.

3;4 Cumplimiéilft; dela converéiﬁn de un RI en 'ROI fuera del hbrarib limite

El intermediario que no ‘efectiie el cumphrmento de la conversién de un RI en ROI antes del
_horario limite, podra solicitar al Departamento de Flduc1ar1a y Valores a més tardar a las 9:45
AM del dia de:la conversién la amphacmn del mismo, el cual podra extenderse hasta 15
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minutos. La entidad que efecttia la conversion del RI en ROI en horario extendido se hara
acreedora a la sanci6n pecuniaria prevista en el numeral 8.1 (Incumplimiento de la recompra o
reventa — Retraso A) contemplado en la Circular Reglamentaria Externa DODM 142 Asunto
4: “Control de Riesgo para las Operaciones de Expansmn y Contracciéon Monetaria”

Si pasada la ampliacién del horario la entidad no ha efectuado la conversién del RI en RO, se
decretara el incumplimiento de la recompra de los titulos y se procederd acorde a lo
establecido en el numeral 3.6 de esta circular.

35 Incumplimiento de Ia conversién de un RI en ROI por cupo insuficiente

En aquellos casos en los cuales la entidad solicitante no cuente con la autorizacién de
conversién del RI en ROI, el RI no se convertird en ROl y, en caso de no pago a las 9:30 AM
del dia habil inmediatamente siguiente a la fecha del R, la operacién de recompra de RI se
considerard incumplida, y en tal caso, el Banco de la Repuiblica dispondra de los titulos que le
hayan sido transferidos, hasta por el valor que cubra los recursos correspondientes al RI mds
los intereses pactados en dicha operacién. :

3.6 Incumplimiento de la recompra de los titulos objeto del RI

Si la entidad no efectta la recompra de los titulos objeto del RI en el plazo méximo sefialado,
la operacion de recompra de RI se considerard incumplida, y en tal caso, el Banco de la
Republica dispondra de los titulos que le hayan sido transferidos, hasta por el valor que cubra
los recursos correspondientes al RI mds los intereses pactados en dicha operacién. En casos de
incumplimiento, el Banco de la Republica avisara a la Superintendencia Bancaria y a la
Superintendencia de Valores y el mismo acarreard las siguientes consecuencias:

a) Si el incumplimiento ocurre por primera vez en un afio calendario, se le suspendera el-
acceso a la operacion RI por un término de tres (3) meses.

b) Si ocurre por segunda vez en un afio calendario, se le suspendera el acceso al RI por el
término de seis (6) meses. -

c) Si ocurre por tercera vez en un afio calendario, se le suspendera el acceso al RI por el
término de doce (12) meses.

4. INFORMACION ADICIONAL

El Departamento de Fiduciaria y Valores atendera cualquier inquietud relacionada
con el contenido de esta circular, en los siguientes teléfonos de la :Seccion de
Servicio al Cliente: 3430444 y 3431111 Ext. 0444 o medlante correo electronlco ala

direccién servicioalclientedfv@banrep.gov.co. o
(ESPACIO DISPONIBLE) :




