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CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA - DFV - 120

Fecha: 20 de abril de 2007

Establecimiento Bancarios, Corporaciones Financieras, Compafifas de Financiamiento Comercial,
Cooperativas Financieras, Comisionistas de Bolsa, Sociedades Fiduciarias, Sociedades

Destinatario: Administradoras de Fondos de Pensiones, Sociedades Administradoras de Fondos de Pensiones y
Cesantfas, Bolsa de Valores de Colombia, Superintendencia Financiera de Colombia, Finagro,
Oficina Principal y Sucursales del Banco de la Republica.

ASUNTO: o61: REPO INTRADIA

La presente circular reemplaza las hojas 61-3 a la 61-7 y se adiciona la hoja 61-8 del Asunto 61 -
“REPO INTRADIA” del Manual Corporativo del Departamento de Fiduciaria y Valores,
correspondiente a la circular reglamentaria externa DFV - 120 del 23 de junio de 2006.

Esta circular que comunica el procedimiento para acceder a la operacién Repo Intradia, se modifico
con el fin de incluir los nuevos horarios de cumplimiento y régimen de sanciones aprobado, entre
otros, para el Repo Intradia.

JOAQ ERNAL RAMIREZ,

Subgérente de Operacién Bancaria
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ASUNTO: 61: REPOINTRADIA

2.8 Encadenamiento de operaciones repo.

- Si a una entidad que haya tomado un R, el Banco de la Republica le aprueba ese mismo dia
una operacién transitoria de expansion, puede efectuar el encadenamiento de las dos
operaciones, indicando en la pantalla de cumplimiento del sistema del DCV el niimero de la
operacion RI a pagar y el nimero de aprobacion de la operacién transitoria de expansion a
cumplir, con la salvedad del caso previsto en el numeral 3.2.3 para los repos con Titulos de
Deuda Externa de la Nacion.

~ Si el usuario posee en la cuenta predefinida para repos BR los titulos objeto de la operacién
transitoria de liquidez, autométicamente el sistema cancela la operacién R, carga en la cuenta
de deposito el valor de los intereses del RI y efectiia el cumplimiento de la operacion
transitoria de expansion. Esta opcién de encadenamiento puede ser ejercida antes de la hora
méxima permitida para realizar operaciones en el DCV, sefialada en el Manual de Operacién
del Depésito Central de Valores disponible en la pagina Web www.banrep.gov.co, del dia de
aprobacién del RI, con la salvedad del caso previsto en el numeral 3.2.3 para los repos con
Titulos de Deuda Externa de la Nacidn.

2.9  Definicion de la cuenta de portafolio en el DCV

El usuario debera definir un ntimero de cuenta en el DCV en la cual depositara los titulos
susceptibles de entregar en Repo. Esta definicién se efectiia una vez y para el efecto, un
funcionario de la correspondiente entidad autorizada, con representacion legal, debera dirigir
carta al Departamento de Fiduciaria y Valores indicando el nimero de cuenta en el DCV que
utilizara para estas operaciones.

La cuenta de titulos definida por la entidad se empleara tanto para las operaciones transitorias
de expansidn, como para los ROI y RI. El sistema siempre la tomara por defecto, hasta tanto

el intermediario decida cambiarla mediante carta dirigida al Departamento de Fiduciaria y
Valores del Banco de la Republica. '

3. PROCEDIMIENTO OPERATIVO

3.1 Operacion RI en linea

3.1.1 Grabacion y activacion de la operacién

La entidad podra utilizar ¢l sistema del DCV para efectuar un RI. En la pantalla de la

operacioén “Repo Intradia”, unicamente debe digitar el valor de los recursos que requiera y
proceder a activar la operacion.
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Cuando el intermediario confirme la operacién, el sistema del DCV wverificard la
disponibilidad del cupo mencionado en el numeral 2.2 de esta circular y la existencia de los
titulos objeto del repo; si ambas condiciones se cumplen, el sistema tomard los titulos
necesarios y efectuara automaticamente el abono de los recursos solicitados a la cuenta de
depdsito de la entidad solicitante.

3.12 Recdmpra de los fitulos

Cuando la entidad disponga de los recursos en su cuenta de depésito, utilizando el sistema del
DCYV a través de la operacién “Retrocesion Repo Intradia”, deberd proceder a generar el
proceso de Recompra de los titulos antes de la hora méaxima permitida para realizar
operaciones en el DCV, sefialada en el Manual de Operacion del Depdsito Central de Valores
disponible en la pagina Web www.banrep.gov.co, con la salvedad del caso previsto en el
numeral 3.2 para los repos con Titulos de Deuda Externa de la Naci6n.

Cuando el intermediario confirme la operacion, el sistema buscard inmediatamente en la
cuenta de depdsito de la entidad los recursos desembolsados mas los intereses pactados y, si
existe saldo suficiente, debitard dicha cuenta y procedera a devolver los titulos objeto del repo
a la cuenta predefinida.

3.2  Procedimiento a seguir cuando el repo intradia es con titulos de deuda externa de
la Nacion

Cuando los titulos objeto del RI sean Titulos de Deuda Externa de la Nacion, el Departamento
de Fiduciaria y Valores debera efectuar el cumplimiento y retrocesion del RI mediante
procesos manuales; por lo tanto se deben seguir las siguientes instrucciones:

3.2.1 Solicitud de aprobacién y cumplimiento

La solicitud de aprobacién del RI, debera ser enviada entre las 8:45 AM y las 5:00 PM
mediante correo electronico encriptado con PKI o el sistema que lo sustituya, a las siguientes
direcciones electrénicas: DFVOperaciones@banrep.gov.co y servicioalclientedfv@banrep.gov.co

La solicitud de aprobacién debera indicar:
o Valor de los recursos solicitados
o Identificacion de los Titulos de Deuda Externa de la Nacidn a utilizar como colateral

(Numero ISIN y Valor nominal) '

Una vez se reciba la solicitud, el Departamentd de Fiduciaria Valores procedera a verificar la
disponibilidad del cupo mencionado en el numeral 2.2. y en el inciso 2 del numeral 2.3 de esta
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circular y efectuara la valoracién a precios de mercado de los Bonos de Deuda Publica de la
Nacién. Si este célculo cubre el valor de la negociacién més los intereses y la entidad posee
cupo, se efectuara el abono manual de los recursos solicitados a la cuenta de depdsito de la
entidad solicitante, disminuyendo a la vez, el saldo disponible en Bonos para operaciones repo
con el Banco de la Republica.

'3.2.2  Solicitud de recompra

La entidad deberd informar telefénicamente a la Seccién de Servicio al Cliente del
Departamento de Fiduciaria y Valores su intencién de realizar la recompra de los titulos o la
eventual conversién a ROI durante el horario establecido por dicha Seccidn para atencion al
publico, sefialada en el Manual de Operacion del Dep051to Central de Valores disponible en la
pagina Web www.banrep.gov.co.

Una vez se reciba la solicitud telefénica de recompra, el Departamento de Fiduciaria y Valores
procedera a verificar la disponibilidad de los recursos. Si estos son suficientes, efectuars el
debito a la cuenta de depbsito de la entidad solicitante por el capital y los intereses y los
Bonos quedaran disponibles en la cuenta del Banco de la Republica para ser utilizados en
futuras operaciones repo con el Banco o ser devueltos al titular; segiin éste lo disponga.

3.2.3 Encadenamiento de operaciones Repo

La solicitud de encadenamiento de un Repo Banco de la Republica con un RI con Bonos de
Deuda Externa de la Nacion, debera ser enviada antes de las 5:00 PM mediante correo
electrénico encriptado con PKI o el sistema que lo sustituya, a las siguientes direcciones
electrénicas: DFVOperaciones@banrep.gov.co y servicioalclientedfv@banrep.gov.co.

La solicitud de encadenamiento deberd indicar:

Valor nominal de los recursos del RI a reintegrar
Identificacion de los Titulos de Deuda Externa de la Nacién a utilizar como colateral
(Ntmero ISIN y Valor nominal) en el Repo Banco de la Reptiblica
Numero de aprobacion del Repo Banco de la Repuiblica
e Valor de los recursos aprobados en el Repo Banco de la Reptiblica

Una vez se reciba la solicitud, el Departamento de Fiduciaria Valores procedera a efectuar el
encadenamiento del repo, para lo cual efectuard la retrocesion del RI y el cumplimiento del
Repo Banco de la Reptiblica, afectando la cuenta de depésito simultdneamente por los dos
conceptos.
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33 ‘ Conversion del RI en ROI

Cuando el beneficiario del RI no efectua la operacién de recompra de los titulos antes de la
hora limite sefialada en el numeral 2.6 de la presente circular, la autorizacién de conversién de
un RI en ROI se efectuard de manera automdtica por el Departamento de Operaciones y
Desarrollo de Mercado, siempre y cuando las obligaciones pasivas de la entidad con el Banco
de la Republica, originadas en operaciones monetarias de expansion transitoria, no superen el
limite méximo al cual hace referencia el Asunto 4 “Control de riesgo para las operaciones de
expansién y contraccién monetaria” del Manual del Departamento de Operaciones y
Desarrollo de Mercados y transfiera en propiedad titulos suficientes al Banco que cubran el
valor del ROIL, mas los intereses correspondientes.

El monto del ROI serd igual al valor del capital del RI, con una tasa de interés equivalente a
la vigente ese mismo dia en la ventanilla de expansion transitoria de la fecha del RI,
adicionada en 100 puntos basicos. Su cumplimiento deberd realizarse al dia siguiente
inmediatamente habil de la fecha del RI entre las 9:00 AM y las 9:30 AM teniendo presente
que se debe encadenar la recompra del RI con el cumplimiento del nuevo repo aprobado. En
todo caso, este Gltimo dia la entidad no podrd efectuar en el sistema del DCV ninguna
operacion con fecha del dia hasta que no se efectiie la conversién del repo mediante la
funcionalidad denominada encadenamiento.

Sera responsabilidad del intermediario, en el horario establecido, consultar el nimero y valor
de aprobacion y realizar el cumplimiento a través de la opcion de encadenamiento ofrecida
porel DCV.

Los intereses correspondientes al RI se debitaran de la cuenta de depdsito que mantiene la
entidad en el Banco de la Republica en el momento en que se efectiie la conversion.

Efectuado el cumplimiento del ROI, el sistema autométicamente efectuars la retrocesion del
RI, lo cual implica que la conversion del RI a ROI quedd realizada.

Para facilitar la operacién de conversion del RI en ROI, al momento de constitucion del RI el
sistema tomara titulos que cubran el valor del RI mas los intereses correspondientes a una
operaciéon ROI. Si la tasa de la ventanilla atin no se conoce para ese dia, se tomara la del dia
anterior.

Una vez se haya efectuado la conversion de RI en ROI, este ultimo regird para todos sus
efectos, por lo establecido en el Asunto 4 “Control de riesgo para las operaciones de
expansién y contraccién monetaria” del Manual del Departamento de Operaciones y
Desarrollo de Mercados.
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34 Cumplimiento de la conversion de un RI en ROI fuera del horario limite

El intermediario que no efecttie el cumplimiento de la conversién de un RI en ROI antes del
horario limite, podra solicitar al Departamento de Fiduciaria y Valores a mas tardar a las 9:45
AM del dia de la conversién la ampliacién del mismo, el cual podra extenderse hasta 15
minutos. La entidad que efectia la conversién del RI en ROI en horario extendido se hara
acreedora a la sancién pecuniaria equivalente a los intereses del ROI de un (1) dia habil
calculados sobre el valor inicial de la operacion.

Si pasada la ampliacién del horario la entidad no ha efectuado la conversion del RI en ROI, se
decretard el incumplimiento de la recompra de los titulos y se procederd acorde a lo
establecido en el numeral 3.6 de esta circular.

35 Incumplimiento de la conversién de un RI en ROI por cupo insuficiente

En aquellos casos en los cuales la entidad solicitante no cuente con la autorizacion de
conversion del RI en ROI, el RI no se convertira en ROl y, en caso de no pago a las 9:30 AM
del dia hébil inmediatamente siguiente a la fecha del RI, la operacion de recompra de RI se
considerard incumplida, y en tal caso, ¢l Banco de la Republica dispondra de los titulos que le
hayan sido transferidos, hasta por el valor que cubra los recursos correspondientes al RI mas
los intereses pactados en dicha operacidn.

3.6 Incumplimiento de la recompra de los titulos objeto del RI

Si la entidad no efectia la recompra de los titulos objeto del Rl en el plazo méximo sefialado,
la operacién de recompra de RI se considerard incumplida, y en tal caso, el Banco de la
Republica dispondra de los titulos que le hayan sido transferidos, hasta por €l valor que cubra
los recursos correspondientes al RI mds los intereses pactados en dicha operacion.
Adicionalmente se impondra un sobrecosto pecuniario equivalente a los intereses de un dia
habil a la tasa del ROI méas 100 puntos bésicos, calculados sobre los recursos tomados a través
de la operacion Intradia.

El incumplimiento, acarreara las siguientes consecuencias:

a) Si el incumplimiento ocurre por primera vez en un afio corrido, se le suspendera el
acceso a la operacién RI por un término de cinco (5) dias hébiles.

b) Si ocurre por segunda vez en un afio corrido, se le suspendera el acceso al RI por el
término de diez (10) dias habiles.

c) Si ocurre por tercera vez en un afio corrido, se le suspendera el acceso al RI por el
término de quince (15) dias habiles.
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Adicionalmente el Banco de la Repiblica 1nformara a la Superintendencia Financiera de
Colombia sobre el incumplimiento.

Las suspensiones de RI aplicaran exclusivamente para esta clase de operacion y, por lo tanto,
al darse el evento de una no conversién a ROI donde el Banco de la Republica hace uso de los
titulos, no se generara un incumplimiento de la oferta del ROL.

37  Valoracién del colateral en caso de ihcumplimiento en la recompra de los titulos

En caso de incumplimiento, la valoracion de los titulos objeto de la operacién, se efectiia con
corte a la fecha en que se declara el incumplimiento, tomando como precio de referencia el
publicado por el proveedor de precios para valoracion autorizado por la Superintendencia
Financiera de Colombia, para la citada fecha.

4.  INFORMACION ADICIONAL
'El Departamento de Fiduciaria y Valores atenderé cualquier inquietud relacionada con el
contenido de esta circular, en los siguientes teléfonos de la Seccién de Servicio al Cliente:

3430444 y 3431111 Ext. 0444 o mediante correo electrénico a la direccion
servicioalclientedfv@banrep.gov.co. (ESPACIO DISPONIBLE)

Se adiciona esta nueva hoja.
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