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Operaciones de derivados”. 1

Este Boletin se publica en desarrollo de lo dispuesto en el literal a) del articulo 51 de la Ley 31 de 1992
y del paragrafo del articulo 108 de la Ley 510 de 1999
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ASUNTO: 6 OPERACIONES DE DERIVADOS

La presente circular reemplaza las hojas A2-3, A2-4, A2-5y A2-6 del Anexo 2, y la hoja A3-1 del
Anexo 3 de la Circular Reglamentaria Externa DODM-144 del 19 de septiembre de 2008;
correspondiente al Asunto 6: “OPERACIONES DE DERIVADOS”.

Las modificaciones se hacen para incluir en el formato de reporte de operaciones de derivados las
columnas “Aceptado por CRCC” y “Fecha aceptacion por CRCC”, con el propésito de que en las
operaciones forward peso-délar los intermediarios del mercado cambiario informen al Banco de la
Republica el momento en que la operacion es aceptada, para su compensacion y liquidacion, por
una Camara de Riesgo Central de Contraparte autorizada (CRCC).

Cordialmente,

V/ l/ «S
HERNANDO VARGZS HERRERA
ico

Gerente Té

X@“W
JOSE TOLOSA BéTRAGO

Subgerente Monetario y de Reservas
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Opcionalidad y Tipo de opcionalidad

En la columna “Opcionalidad” debe registrar si la operacion tiene o no algun tipo de opcion
implicita en el contrato. Sélo en el caso en que la operacion tenga alguna opcién implicita en el
contrato, se debe especificar el tipo de opcién en la columna “Tipo de opcionalidad”.

Modalidad de cumplimiento

En esta columna se debe seleccionar de la lista desplegable la forma como se realizari la
liquidacién del contrato (cumplimiento financiero: NDF, o cumplimiento efectivo: DF).

Tipo de Novedad

En esta columna, debe seleccionar la novedad sobre la operacién que se esta reportando
clasificandolas en Inicial (I), Modificacion (M) o Errores de Digitacion (E). Es obligatorio
diligenciar este campo.

2 OBSERVACIONES ESPECIFICAS DE ACUERDO A LA OPERACION REPORTADA

2.1 Forwards peso-délar _ .
Para estas operaciones existen las columnas “Aceptado por CRCC”'y “Fecha de Aceptacion
por CRCC”.

Cuando la operacién no ha sido aceptada (para su compensacion y liquidaciéon) por una
Camara de Riesgo Central de Contraparte (CRCC) autorizada, debe diligenciarse “No” en la
columna “Aceptado por CRCC” y la columna “Fecha de Aceptacion por CRCC” debe
quedar en blanco. Cuando la operaciéon ha sido aceptada (para su compensaciéon y
liquidacién) por una CRCC autorizada, los intermediarios deben enviar una modificacién de
la operacion cambiando “No” por “Si” en la columna “Aceptado por CRCC” e incluyendo
en la columna “Fecha de Aceptacién por CRCC” la fecha en que la CRCC acept6 la
operacion.

2.2 Forwards otras monedas, Opciones otras monedas, Swaps otras monedas y Swaps otras
monedas y tasa de interés
Para estas operaciones existe la columna monedas involucradas que permite registrar los
negocios pactados en monedas diferentes al par peso/dolar. Los tipos de monedas
involucradas se seleccionan, al desplegar las columnas monedal y moneda2, de acuerdo con
los c6digos SWIFT de las monedas sobre las que se pueden hacer derivados de tasa de
cambio de acuerdo con la Resolucidon Externa 8 de 2000 de la JDBR y la presente circular.
En caso de que una de las monedas involucradas sea el dolar, se debe registrar como moneda
1.

2.3 SWAPS
En el caso en que los swaps se hagan de contado, para el primer intercambio de flujos, la
fecha de vencimiento es la misma fecha de negociacién. Cada intercambio de flujos se debe
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registrar en una fila diferente, sin embargo, todos los flujos que hacen parte del swap deben
tener la misma fecha de negociacion y el mismo niimero consecutivo.

2.4 OPCF
* Nemotécnico: indica el contrato que se negocid. La primera parte indica el codigo del
subyacente (TRM); la segunda parte indica el mes y la semana de cumplimiento; la tercera
parte es una F que indica que la operacion se cumple financieramente.

* Cantidad de Contratos: es el numero de contratos negociados.
* Precio: es el precio pactado en cada operacion.

* Monto Total: monto de cada operacion calculado como la multiplicacion del precio por el
numero de contratos, por el tamafio del contrato.

* Hora: hora calce operacion

* Origen Oferta: es el tipo de oferta ingresada: Oferta Normal (N); Oferta Normal Publica (P)
y Martillo (M).

* Operacion Cruzada: se debe especificar si es una operacién cruzada. En caso de serlo, debe
reportar el origen de fondos de ambas partes (teniendo en cuenta que no se deben diligenciar
los campos de Nombre de la Contraparte y NIT de la Contraparte):

- Origen Fondos Vendedor: origen de los recursos de la parte que realiza la oferta de
Venta. Pueden ser de la cuenta propia (P), recursos propios (R) o provenir de
Terceros (T), en el tltimo caso, se debe diligenciar el NIT y el nombre del Tercero
de la oferta de compra.

- Origen Fondos Comprador: origen de los recursos de la parte que realiza la oferta de
Compra. Pueden ser de la cuenta propia (P), recursos propios (R) o provenir de
Terceros (T), en el ultimo caso, se debe diligenciar el NIT y el nombre del Tercero
de la oferta de compra.

2.5 Credit Default Swaps (CDS)

* Moneda: se refiere a la moneda de denominacion del CDS, que debe ser la misma del activo
de referencia.

* Fecha efectiva: es la fecha a partir de la cual empieza a ser efectiva la cobertura.

* Valor facial a cubrir: se refiere al porcentaje del valor nominal del activo de referencia que
paga el vendedor de cobertura ante los eventos de crédito definidos en el contrato.

* Pago inicial del contrato: en el caso en que se pacte un pago inicial se debe registrar el
monto pagado. Este monto debe registrarse como porcentaje del valor nominal del contrato.

* Prima: se refiere a los pagos periddicos pactados en el CDS. Este monto debe registrarse
como porcentaje del valor nominal del contrato. )y
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2.6

* Periodicidad del pago de la prima: registrar la frecuencia de los pagos periddicos (semanal,

mensual, bimensual, trimestral, semestral etc.)

En el reportes de venta de credit default swaps, se debe diligenciar en la casilla “numero
consecutivo”, el nimero que identifico la operacion de compra de ese credir default swap.

Vencimientos

En este formato se deben diligenciar Unicamente los vencimientos de operaciones con
cumplimiento efectivo. Las columnas: “Numero de Declaracion de Cambio” y “Fecha de la
Declaracion de Cambio” deben diligenciarse de acuerdo con los datos de la declaracién de
cambio que se presentd al Banco de la Republica para liquidar el instrumento.

* Numero Consecutivo: En esta columna debe diligenciar el ndmero consecutivo que

identifica la operacion.

* Monto: En esta columna se debe ingresar el monto de la operacion, expresado en ddlares de

los Estados Unidos (USD).

* Numeral Cambiario: Esta columna despliega una lista de los numerales de ingreso/egreso

permitidos y se refiere a la obligacién o derecho que se cumplidé con una cuenta corriente de
compensacion a través de un Formulario No.10. Sélo debe ser diligenciada en caso de que
los recursos de la operacion de derivados sean un ingreso o un egreso para una cuenta
corriente de compensacion, de lo contrario debe ir en blanco.

* Tipo de Instrumento: en esta columna se despliega una lista con los instrumentos utilizados

para el reporte de derivados, se debe seleccionar el instrumento al cual se le va a notificar el
vencimiento.

3 MODIFICACIONES Y ERRORES DE DIGITACION

Tanto los reportes de las modificaciones como los de los errores de digitacién, deben incluir el
nimero consecutivo (cddigo Uinico), que los identifica como unicos en la fecha en que fueron
enviados y deben marcar en la columna Tipo de Novedad: modificacion (M) o error de digitacion
(E) segin corresponda al caso. Se entienden como modificaciones, las operaciones que tuvieron un
cambio en las condiciones pactadas y como errores de digitacion aquellas que se originaron por un
error de digitacion.

4 DEFINICIONES A TENER EN CUENTA

* “Forwards” de Cumplimiento Efectivo (Delivery Forward (DF)): Aquellas operaciones en las
cuales en el momento de su cumplimiento las partes realizan la entrega fisica de las divisas
involucradas en la operacion.
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“Forwards” de Cumplimiento Financiero (Non Delivery Forward (NDF)): Aquellas operaciones
en las cuales el cumplimiento se hace inicamente con la entrega del diferencial entre el precio
pactado en la operacion a futuro y el precio de mercado del valor correspondiente el dia del
cumplimiento de la operacion.

Tasa de Contado: Se define como la tasa de cambio de mercado, en el momento de la
realizacion del contrato, contra la cual se calcula la devaluacion implicita de la tasa futura.

Tasa de Referencia: Se define como la tasa de cambio de mercado, convenida entre las partes,
con el fin de ser utilizada para la liquidaciéon de los contratos cuyo cumplimiento es financiero
(NDF). De acuerdo con la Resoluciéon 8/00, Seccion II, Articulo 43, “La liquidacién de los
contratos suscritos entre residentes e intermediarios del mercado cambiario, o entre éstos, debe
realizarse en moneda legal colombiana a la tasa de referencia acordada o en su defecto a la tasa
de cambio representativa del mercado del dia del pago, salvo que tengan una obligacién o un
derecho con el exterior que surja de una operacidon obligatoriamente canalizable a través del
mercado cambiario y se haya pactado entre las partes la entrega de las divisas..."

OPCF: De acuerdo con la Bolsa de Valores de Colombia, Manual del Usuario del Sistema
OPCEF, las operaciones a plazo con cumplimiento financiero se entienden como “operaciones de
derivados realizadas con fecha de cumplimiento igual o superior a 5 dias de calendario. En el
dia del cumplimiento, en vez de una transferencia fisica del activo transado, se liquidan las
posiciones con base en un indice o precio de mercado (cumplimiento financiero o non delivery).
Permiten pactar en el presente el precio de una compraventa que se va a realizar en el futuro
sobre contratos que versan a su vez sobre determinados activos subyacentes, como indices
bursatiles, de divisas o indicadores de rentabilidad.
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MODELO DE FORMATOS DE REPORTE DE DERIVADOS
FORWARDS PESO-DOLAR
Codigo DMC
Numero Tipode Fechade Fechs *ﬂ Manto Nomtae de I Codpo Sechar Tetde r Tan [ Nodaticad de Tesa de Tipode Tipode | Acepodnpor | Fechs de Aceptacion
Consecuti i Nepociacid Vencimi entss Canraparte (Segim Tabia 1) Caniade (S7L5S) Pactata (SUSS) _|Cumglimients _|Referencia Opcionslidsd | Opeién | Novedsd CRCC por CRCC
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