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Circular Reglamentaria Externa DODM-143 del 24 de junio de 2008. “Asunto 5:
Intervencion del Banco de la Republica en el mercado cambiario” 1

Este Boletin se publica en desarrollo de lo dispuesto en el literal a) del articulo 51 de la Ley 31 de 1992
y del paragrafo del articulo 108 de la Ley 510 de 1999
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Fecha: 24 de junio de 2008

Oficina Principal y Sucursales, Superintendencia Financiera de Colombia, Bolsa de Valores de
Destinatario: Colombia; Intermediarios del Mercado Cambiario; Ministerio de Hacienda y Crédito Publico;
Autorregulador del Mercado de Valores

ASUNTO & INTERVENCION DEL BANCO DE LA REPUBLICA EN EL
MERCADO CAMBIARIO

La presente circular reemplaza las hojas 5-4 a 5-6 de la Circular Reglamentaria Externa DODM-
143 del 23 de junio de 2008, correspondiente al Asunto S “INTERVENCION DEL BANCO DE
LA REPUBLICA EN EL MERCADO CAMBIARIO, del Manual Corporativo del
Departamento de Operaciones y Desarrollo de Mercados.

La modificacion se hace para actualizar y reglamentar las Subastas de Control de Volatilidad
actualizando el porcentaje de variacion del promedio al 5%.

Atentamente,
ﬁ w 05 s
HERNANDO VA?%AS HERRERA JOSE TOLOSA BUITRAGO
Gerente ['écnico Subgerente Monetatio y de Reservas
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b) Subasta de compra directa

Cada agente autorizado podréd presentar una postura y por un valor que no exceda el 80%
del cupo de la subasta. Sin perjuicio de lo anterior, y durante el tiempo que dure la subasta,

el agente podra modificar su postura, en precio y/o monto, cuantas veces lo considere
necesario.

4.3 VALOR MINIMO Y MULTIPLO DE CADA POSTURA

a) Subasta de Opciones

Cada postura debera tener un valor minimo y ser un multiplo de 100,000 délares.
b) Subasta de compra directa

La postura debera tener un valor minimo de 1,000,000 de délares y ser un multiplo de
100,000 dolares.

5. MECANISMOS DE INTERVENCION DEL BANCO DE LA REPUBLICA EN
EL MERCADO CAMBIARIO A TRAVES DE OPCIONES

El BR podra intervenir en el mercado cambiario a través de opciones para acumular y
desacumular reservas internacionales, asi como para controlar la volatilidad de la tasa de
cambio.

5.1 OPCIONES PARA ACUMULAR O DESACUMULAR RESERVAS
INTERNACIONALES

El BR podra subastar mensualmente opciones put para acumular reservas internacionales.
El BR subastara ocasionalmente, seglin las directrices de la Junta Directiva del Banco de la
Republica, opciones call para desacumular reservas internacionales. En ambos casos, el BR
convocara como minimo con un dia hébil de anticipacion.

a) Cupo de la Subasta

La Junta Directiva del Banco de la Repuablica determinara con anticipacion el cupo de la
subasta.
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b) Plazo de 1a Opcién

El plazo de las opciones put para acumular reservas internacionales sera desde el primer
hasta el ultimo dia habil del mes siguiente al cual se realiza la subasta, o el que se
determine explicitamente en la convocatoria. El plazo de las opciones call para
desacumular reservas internacionales sera un periodo de un mes desde el siguiente dia habil
a la subasta.

En el caso de que se ejerzan la totalidad de las opciones put o call antes del vencimiento del
plazo previsto para el ejercicio de la opcion original, la Junta Directiva del Banco de la
Republica podra autorizar una nueva subasta. En tal caso, el plazo de las opciones put para
acumular reservas internacionales de una nueva subasta serd desde el siguiente dia habil a
la subasta hasta el Gltimo dia habil del mismo mes, o el determinado en la tultima
convocatoria. El plazo de las opciones call para desacumular reservas internacionales de
una nueva subasta sera desde el siguiente dia habil a la subasta hasta el ultimo dia habil del
plazo de las anteriores opciones call.

¢) Condicion de Ejercicio

Las opciones put para acumular reservas internacionales se podran ejercer cualquier dia
habil durante su plazo, siempre y cuando la TRM esté por debajo de su promedio movil de
los ultimos 20 dias habiles. Las opciones call para desacumular reservas internacionales se
podran ejercer cualquier dia habil durante su plazo, siempre y cuando la TRM esté por
encima de su promedio mévil de los altimos 20 dias habiles.

5.2 OPCIONES PARA EL CONTROL DE VOLATILIDAD DE LA TASA DE
CAMBIO

El BR convocard y realizard una subasta de opciones put o call para el control de
volatilidad cuando la TRM se encuentre 5% o méas por debajo o por encima,
respectivamente, de su promedio movil en los ultimos 20 dias habiles, y se haya vencido el
plazo de las opciones put o call de la Gltima subasta para el control de volatilidad,
independientemente de si éstas han sido ejercidas o no.

a) Cupo de la Subasta

El cupo de la subasta de opciones put u opciones call para el control de volatilidad sera 180
millones de délares.

Y ?
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b) Plazo de la Opcién

El plazo de las opciones put u opciones call para el control de volatilidad serd un periodo
de un mes desde el dia de la subasta. En el evento en que dicho plazo termine en un dia
feriado se tomara como fecha de terminaci6n del plazo el Gltimo dia habil del periodo.

¢) Condicién de Ejercicio

Las opciones put para el control de volatilidad se podréan ejercer cualquier dia habil durante
su plazo, siempre y cuando la TRM se encuentre 5% o mas por debajo de su promedio
movil en los ultimos 20 dias habiles.

Las opciones call para el control de volatilidad se podran ejercer cualquier dia habil durante
su plazo, siempre y cuando la TRM se encuentre 5% o mas por encima de su promedio
movil en los dltimos 20 dias hébiles.

El BR podr4 convocar y realizar una subasta de opciones put o call para el control de
volatilidad a pesar de que no se haya vencido el plazo de las opciones put o call de la
ultima subasta para el control de volatilidad, siempre y cuando la TRM se encuentre 5% o
mas por debajo o por encima, respectivamente, de su promedio mévil en los ultimos 20 dias
habiles. El cupo de esta subasta sera determinado por el BR y anunciado en la convocatoria.
El plazo y la condicion de ejercicio de estas opciones seran los descritos en los literales b y
¢ de este mismo numeral.

6. PRESENTACION DE POSTURAS DE LAS SUBASTAS DE OPCIONES Y DE
LAS SUBASTAS DE COMPRA DIRECTA

6.1 OPCIONES
Las posturas deberan ser presentadas con la oportunidad, en la forma y por el medio

anunciado en la convocatoria; 0, en el caso de fallas en el medio anunciado, por los medios
alternos en el orden descrito en el literal a. Las posturas son en firme.

a) MEDIOS ALTERNOS

En el caso de fallas en el medio anunciado, los IOC deberan primero reportar dicha falla al
Centro de Soporte Informatico del BR al teléfono 343 0611 y solicitar el nimero de la
orden de servicio. Este nimero sera indispensable para poder utilizar los medios alternos.




