PROYECTO DE REGULACION
PUBLICACION PARA COMENTARIOS
DERIVADOS DE CREDITO
PR-DOAM-036 del 30 de noviembre de 2022

De acuerdo con el numeral 8, del articulo 8o. del Cddigo de Procedimiento Administrativo y
de lo Contencioso Administrativo, se publica para comentarios el proyecto de regulacion
cambiaria “DERIVADOS DE CREDITO” por un término de doce (12) dias calendario
contados a partir del dia siguiente de su publicacion.

Fecha de publicacién: 30 de noviembre de 2022
Fechay hora limite: 12 de diciembre de 2022, 5:00 p.m.

En cumplimiento de lo establecido en la Ley 1581 de 2012, por medio de la cual se dictan las
disposiciones generales para la proteccion de datos personales, y el Decreto 1377 de 2013 que
la reglamenta parcialmente, incorporado en el Decreto Unico Reglamentario 1074 de 2015, la
informacion que sea proporcionada al Banco de la Republica estara protegida por la politica
de tratamiento de datos personales disponible en http://www.banrep.gov.co/proteccion-datos-
personales en la seccion “Proteccion de Datos Personales — Habeas Data”.

OBJETIVO Y JUSTIFICACION DEL PROYECTO DE REGULACION

Permitir a los residentes, incluyendo a las entidades vigiladas por la Superintendencia
Financierade Colombia (SFC), celebrar operaciones de derivadoscuyosubyacente sea riesgo
de crédito con agentes del exterior autorizados, sin restricciones sobre el tipo de contrato
utilizado (por ejemplo: credit default swaps, basket credit default swaps, total return swaps,
entre otros). Los riesgos relacionados con estas operaciones para las entidades vigiladas por
la SFC se encuentran acotados por la regulacion prudencial del Decreto 2555 de 2010y la
Circular Basica Contable y Financiera de la SFC.

FUNDAMENTO LEGAL

Los articulos 371y 372 de la Constitucion Politica y el articulo 16 literal h) de la Ley 31 de
1992.

Pulse aqui, para ingresar sus comentarios.
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MODIFICACIONES A LA RESOLUCION EXTERNA No. 1 DE 2018:

Primero: Modificar la Parte 11l de la Seccién V, Capitulo Il, Titulo 11 y el articulo 65 de la
Resolucién Externa No. 1 de 2018, los cuales quedaran como sigue:

“PARTE 111
DERIVADOS DE CREDITO

Articulo 65. DERIVADOS DE CREDITO. Los residentes, incluyendo las entidades
vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia, podran celebrar derivados de
credito con agentes del exterior autorizados. Las entidades vigiladas por la Superintendencia
Financiera de Colombia no podran emitir derivados de crédito.

La negociacion de los derivados de crédito tendra las siguientes condiciones:

v)
Vi)

Se podran negociar Unicamente contratos emitidos en moneda extranjera o en
moneda legal por emisores externos sobre activos externos o locales.

Se autoriza la novacion siempre y cuando una de las contrapartes sea un agente del
exterior autorizado.

Se permite la terminacion anticipada de los derivados de crédito, segun los términos
que hayan sido acordados entre las partes.

El pago de los derivados de crédito, las primas periddicasy los pagos en caso de
ocurrencia de eventos de crédito, se podran efectuar en moneda legal o en moneda
extranjera, segun lo acuerden las partes.

Podra pactarse la compensaciony neteo de las obligaciones.

Podran tener cumplimiento efectivo o financiero.

Paragrafo. Los pagos en moneda legal no requieren canalizacion a traves del mercado
cambiario.”
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MODIFICACIONESA LA CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA
CRE DODM-398 (MEDIDAS MACROPRUDENCIALES):

Primero: Modificar el numeral 2.4, asi:

“2.4 EXCLUSIONES

Las Sociedades Comisionistas de Bolsa (SCB) excluiran para el célculo de la PP, la PPC
y la PBA las operaciones realizadas bajo contrato de comision. No obstante, las
operaciones en futuros sobre tasa de cambio que las SCB realicen bajo contrato de
comisién y que compenseny liquiden en una Camarade Riesgo Central de Contraparte
(CRCC), en su condicion de contrapartes liquidadoras o contrapartes no liquidadoras de
la CRCC, se deberan incluiren el calculo de la PBA con sujecion a lo dispuesto en el
numeral 4 del capitulo 1 de esta circular.

Sin perjuicio de lo anterior, las SCB como IMC estan autorizadas exclusivamente para
realizar operaciones de derivados conforme a lo dispuesto en el literal e) del numeral 3
del Articulo 8 de la Resolucion ExternaNo. 1 de 2018 de la JDBR.

No haran parte del calculo de la PBA las operaciones de cambio que realicen los IMC,
en su condicion de proveedores locales de liquidez de moneda legal o extranjera, con los
sistemas de compensacion y liquidacidn de divisas o con las cAmaras de riesgo central
de contraparte, cuando ocurra un retraso o incumplimiento en el pago por parte de algin
participante, de acuerdo con el reglamento de operacién del sistema o la camara, segin
corresponda. Tampoco hara parte del célculo la financiacion estipulada en moneda
extranjera que obtengan los intermediarios del mercado cambiario para realizar estas
operaciones de liquidez en moneda extranjera.

No haran parte de la PP ni de la PPC las obligaciones derivadas de operaciones de giros
y las contingencias acreedoras por giros que estén estipuladas en moneda legal o
indexadas a moneda legal.

No haran parte del célculo de la PP, la PPC ni la PBA los derechos ni las obligaciones
derivadas de operaciones estipuladas en monedaextranjeraque se pacten a una tasa de
mercado de la fecha de vencimiento de la operacion (por ejemplo: aunatasaFIX o a la
TRM de la fecha de vencimiento).”
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MODIFICACIONESA LA CIRCULARREGLAMENTARIA EXTERNA
CRE DOAM-144 (OPERACIONES DE DERIVADOS):

Primero: Modificar el numeral 3, asi:
“3. AGENTESDEL EXTERIOR AUTORIZADOS

1) Los agentes del exterior autorizados para realizar operaciones de derivados con los IMC
sefialados en el Numeral 1 del Articulo 8 de la Resolucion 1/18, son: (i) los no residentes
que tengan suscrito con el IMC un contrato marco para celebrar operaciones de derivados
en el mercado mostrador conforme a lo dispuesto por la Superintendencia Financiera de
Colombia (SFC) en la Circular Basica Contable y Financiera, y con cldusulade close-out
netting, y (ii) las camaras de compensacion y liquidacion del exterior para el caso de los
derivados negociados en bolsas de valores y cuando se trate de la novacion de contratos.

El requisito de la clausula de close-out netting en el contrato marco, deberd acreditarse a
partir del 1 de septiembre de 2018.

En el caso de celebracidn de operaciones de derivados de crédito GreditDefaut-Swaps
{&bS), los agentesdel exterior deben ademas ser calificados como grado de inversidn por
al menos una sociedad calificadora reconocida internacionalmente.

i) Los agentes del exterior autorizados para realizar operaciones de derivados con los
residentes, distintos de los IMC sefialadosen el Numeral 1 del Articulo 8 de la Resolucion
1/18 son: (i) los no residentes que hayan realizado operacionesde derivados en el afio
calendario inmediatamente anterior a la operacion por un valor nominal superior a mil
millones de dolares de los Estados Unidos de América (USD 1.000.000.000), y (ii) las
camaras de compensacion y liquidacion del exterior para el caso de los derivados
negociados en bolsas de valores y cuando se trate de la novacion de contratos.

En el caso de celebracion de derivados de crédito Gredit-Defatt-Swaps{CBS), los

agentes del exterior deben ademas ser calificados como grado de inversion por al menos
una sociedad calificadorareconocida internacionalmente.

iii) Los agentes del exterior autorizados para realizar operaciones de derivados financieros
estipuladas en pesos con IMC distintos a los sefialados en el Numeral 1 del Articulo 8 de
la Resolucién 1/18, son: (i) los no residentes que tengan suscrito con el IMC un contrato
marco para celebrar operaciones de derivados en el mercado mostrador conforme a lo
dispuesto por la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC) en la Circular Basica
Contable y Financiera, y con clausula de close-out netting, y (ii) las camaras de
compensacion y liquidacion del exterior para el caso de los derivados negociados en
bolsas de valores y cuando se trate de la novacién de contratos.
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En el caso de celebracion de operaciones de derivados de crédito, los agentes del exterior
deben ademas ser calificados como grado de inversion por al menos una sociedad
calificadora reconocida internacionalmente.

iv) Los agentes del exterior autorizados para realizar las operaciones de derivados de que
tratael Paragrafo 4 del Articulo 8 de la Resolucion 1/18 con IMC, son: (i) los no residentes
que hayan realizado operaciones de derivados en el afio calendario inmediatamente
anterior a la operacion por un valor nominal superior a mil millones de délares de los
Estados Unidos de América (USD 1.000.000.000), y (ii) las cAmaras de compensacion y
liquidacion del exterior para el caso de los derivados negociados en bolsas de valores y
cuando se trate de la novacion de contratos.

En el caso de celebracién de operaciones de derivados de crédito, los agentes del exterior
deben ademas ser calificados como grado de inversion por al menos una sociedad
calificadora reconocida internacionalmente.

No se puede interpretar como garantia de solvencia y cumplimiento que un agente del
exteriorcumplalas condiciones previstasen esta circular. Continuara siendo responsabilidad
de los IMC y de los residentes la adecuada evaluacion del riesgo de sus contrapartes.”

Segundo: Modificar el numeral 5.2, asi:

“5.2 DERIVADOS DE CREDITO CREDIFDEFAULT SWARS

Las operaciones de derivados de crédito eredit-defawttswaps celebradas por residentes,
incluyendo entre-entidades vigiladas por la SFC,—con agentes del exterior autorizados,

conforme a lo autorizado en el articulo 65 de la Resolucion 1/18, asi como los pagos
asociados con el derivado de crédito ereditdefauttswap, se podran pagar en divisas o en
moneda legal y podran hacerse con cumplimiento financiero o efectivo, segin lo acuerden
las partes.”

Tercero: Modificar el literal c) del numeral 6.3.1, asi:

“c) En las operaciones de derivados de crédito ereditdefauttswap y en los derivados sobre
precios de productos basicos, se debera tener en cuenta lo establecido en el literal b) de este
numeral.”

Cuarto: Modificar la seccion Entidad, NITy Codigo en el numeral 1 del Anexo No. 2, asi:

“Entidad, NIT y Cédigo
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En el Anexo 3 en la hoja: “Derivados de crédito GreditBefautSwaps”, la celda sombreada
en amarillo bajo el titulo “Entidad” contiene la lista desplegable de intermediarios del
mercado cambiario (IMC) y algunas entidades vigiladas por la SFC, con el fin de identificar
la entidad que esta reportando las operaciones de derivados. Al seleccionar el nombre de la
entidad, aparecera automaticamente (en las casillas inferiores) el NIT y el codigo de IMC
asociado, en ésta'y en las demas hojas del archivo. Es importante seleccionar correctamente
la entidad, puesto que la aplicacién toma estas tres referencias como claves para la
clasificacion de los datos. Si el nombre de la entidad no se encuentra en la lista desplegable
debediligenciaren el campo “Entidad” elnombre y eI NIT sin caracteres especiales nidigito
de verificacion, separado por “-” (ejemplo: “CompaiiiaABC — 860X XXX XX""). En el Anexo
4 en la hoja “forward peso-dolar” los residentes deben diligenciar el nombre de la entidad
en la celda sombreada en amarillo bajo el titulo “Entidad” y diligenciar el NIT en la celda
sombreada en amarillo bajo el titulo “NIT” sin caracteres especiales ni digito de
verificacion.”

Quinto: Modificar el numeral 2.4 del Anexo No. 2, asi:

“2.4 Derivados de crédito GreditbDefauitSwaps{CDBS)

= Moneda: se refiere a la moneda de denominacién del derivado €BS, que debe ser la
misma del activo de referencia.

= Activo de referencia: se refiere al activo sobre el cual se estructura el pago del derivado
de crédito &BS.

= Valor facial a cubrir: se refiere al porcentaje del valor nominal del activo de referencia
que paga el vendedor del derivado de crédito de-cebertura ante los eventos de crédito
definidos en el contrato.

= Pago inicial del contrato: en el caso en que se pacte un pago inicial se debe registrar el
monto pagado. Este monto debe registrarse como porcentaje del valor nominal del
contrato.

= Prima: se refiere a los pagos periddicos pactados en el derivado de crédito SBS. Este
monto debe registrarse como porcentaje del valor nominal del contrato.

= Periodicidad del pago de la prima: registrar la frecuencia de los pagos periodicos
(semanal, mensual, bimensual, trimestral, semestral etc.)

En el reporte de venta de derivados de crédito ereditdefautt-swaps, se debe diligenciar en la
casilla “numero consecutivo”, el nimero que identificé la operacion de compra del mismo

derivado de-ese-creditdefatitswap.”

Sexto: Modificar la Hoja 6-A3-1 del Anexo No. 3, asi:
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MODELO DE FORMATOS DE REPORTE DE DERIVADOS - IMC Y VIGILADOS POR LA SFC
DERIVADOS DE CREDITO
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Septimo: Modificar la Hoja 6-A4-9 del Anexo No. 4, asi:
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