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RESTRICCION A TiTULOS DE DEUDA PRIVADA ADMISIBLES EN
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De acuerdo con en el numeral 8, del articulo 8o. del Codigo de Procedimiento Administrativo y de lo
Contencioso Administrativo, se publica para comentarios el proyecto de regulacion “RESTRICCION
A TITULOS DE DEUDA PRIVADA ADMISIBLES EN OPERACIONES DE EXPANSION
TRANSITORIA (REPOS) Y EN OPERACIONES DE APOYOS TRANSITORIOS DE LIQUIDEZ
(ATL)” por un término de quince (15) dias calendario contados a partir del dia siguiente a la fecha de
su publicacion.

Fecha de publicacién: 29 de marzo de 2021
Fechay hora limite: 13 de abril de 2021, 5:00 p.m.

En cumplimiento de lo establecido en la Ley 1581 de 2012, por medio de la cual se dictan las
disposiciones generales para la proteccion de datos personales, y el Decreto 1377 de 2013 que la
reglamenta parcialmente, incorporado en el Decreto Unico Reglamentario 1074 de 2015, la
informacion que sea proporcionada al Banco de la Republica estara protegida por la politica de
tratamiento de datos personales disponible en http://www.banrep.gov.co/proteccion-datos-personales
en la seccion “Proteccion de Datos Personales — Habeas Data”.

OBJETIVO Y JUSTIFICACION DEL PROYECTO DE REGULACION
El proyecto tiene por objeto:
 Permitir la calibracion eficiente de los riesgos relacionados con los términos y condiciones de
admisibilidad de los titulos valores en operaciones de apoyos transitorios de liquidez.
« Homogenizar la regulacion de los apoyos transitorios de liquidez y las operaciones de expansion
transitoria (repos) respecto de las condiciones de admisibilidad de los titulos valores.

FUNDAMENTO LEGAL

Articulos 12, literal a) de la Ley 31 de 1992 y 68 de los Estatutos del Banco expedidos mediante el
Decreto 2520 de 1993.

Pulse aqui, para ingresar sus comentarios.
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TEXTO DEL PROYECTO DE REGULACION

PROPUESTA MODIFICACION — RESOLUCION EXTERNA No. 2 DE 2019

Modificar el altimo parrafo del articulo 70. de la Resolucion Externa No. 2 de 2019, como sigue:

“Al establecimiento de crédito intermediario le seran aplicables las condiciones del apoyo
transitorio de liquidez previstas en la presente resolucion. Cuando se trate de aumentos en el
monto, le serén aplicables las disposiciones sobre el orden de preferencia que expida el Banco
de la Republica mediante reglamentacién de caracter general de acuerdo con las facultades de
que trata el articulo 150. No le seran aplicables las disposiciones relativas al pasivo con el
publico, previstas en el numeral 1, literal c. del articulo 60., y las normas relativas a operaciones
activas comprendidas en el numeral 4. del articulo 6, el articulo 12 de la presente resolucion.”

Modificar el articulo 150. de la Resolucion Externa No. 2 de 2019 como sigue:

“Articulo 150. NATURALEZA, CALIDAD Y VALOR DE RECIBO DE LOS TITULOS
VALORES ADMISIBLES.

El Banco de la Republica establecera mediante reglamentacion de caracter general los términos
y condiciones de admisibilidad y calidad de los titulos valores y sus procesos de verificacion
correspondientes, el orden de preferencia, el porcentaje del valor por el cual se recibiran los
titulos, la aplicacion del Sistema de Administracion de Riesgo de Lavado de Activos y
Financiacién del Terrorismo (SARLAFT), y las demas condiciones que sean necesarias para la
operatividad de un apoyo transitorio de liquidez.

Paragrafo |. EI Banco de la Republica establecera mediante reglamentacidn de caracter general
los eventos, términos y condiciones de las sustituciones y los llamados al margen, incluyendo las
caracteristicas de plazo y devolucion. Si el establecimiento de crédito no cumple con las
condiciones establecidas por el Banco de la Republica para el cumplimiento de las sustituciones
o los llamados al margen, éste podra solicitar la devolucién de los recursos correspondientes al
valor requerido en la sustitucion o llamado al margen.

Paragrafo 2. En cualquier caso, el establecimiento de crédito sera responsable ante el Banco de
la Republica por cualquier dafio o perjuicio que se produzca como resultado del uso de los
apoyos transitorios de liquidez de que trata esta resolucion.”
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PROPUESTA MODIFICACION — CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA DEFI-360
e Se modifica como sigue el numeral 4.1.:

“4.1 TITULOS VALORES ADMISIBLES Y ORDEN DE SELECCION

Son admisibles para el descuento y/o redescuento y en el siguiente orden de preferencia los titulos
valores de contenido crediticio provenientes de:

1. Inversiones financieras que consten en titulos valores emitidos o garantizados por la Nacién, el
BR, FOGAFIN o aquellos que constituyan inversiones forzosas del EC.

2. Inversiones financieras de emisores del exterior que cumplan con los siguientes criterios:
2.1 Tipos de emisores permitidos

Titulos de deuda soberana emitidos por gobiernos y bancos centrales, deuda de cuasi-soberanos
(supranacionales, agencias y autoridades locales), deuda corporativa y titulos respaldados por
hipotecas (MBS) 100% garantizados por Fannie Mae, Freddie Mac o Ginnie Mae. El BIS se
considera un supranacional con la méxima calificacion crediticia.

2.2 Calificaciones permitidas

Las emisiones/emisores deben tener calificacion de largo plazo de acuerdo con lo establecido en
el Cuadro 3, y estar calificados por al menos dos de las siguientes calificadoras: Standard and
Poor’s (S&P), Moody’s o Fitch Ratings. La calificacion crediticia exigida corresponde a la minima
calificacion de largo plazo otorgada por las agencias calificadoras, teniendo como requisito que la
emision o el emisor este calificado por o menos por dos agencias.

Para determinar qué calificacidn se usa como referencia en cada agencia de calificacion se debera
tener en cuenta lo siguiente: a) se toma en primera instancia la calificacion de la emision, y solo si
la emision no tiene calificacion, se toma la del emisor; b) si el emisor no cuenta con calificacion o
no cumple con los criterios de calificacibn mencionados, se utilizara la calificacion del
garantizador como calificacion del emisor siempre y cuando la emision esté garantizada; y c) si el
emisor no cuenta con calificacion o no cumple con los criterios de calificacion mencionados, y la
emisién no es garantizada, la calificacion crediticia de la casa matriz se utilizard como calificacion
del emisor, siempre y cuando exista una garantia sobre las operaciones del emisor en su calidad
de subsidiaria o filial. Por su parte, en caso de que una o mas de las calificadoras S&P, Moody’s
o Fitch Ratings le otorgue una calificacion crediticia de corto plazo a la emision o al emisor, esta
debera cumplir con lo establecido en el Cuadro 3.
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Cuadro 3
Titulos valores de emisores del exterior admisibles

Calificacion minima crediticia | Calificacion minima crediticia
de largo plazo de corto plazo
(S&P/Moody’s/Fitch)

Titulos de deuda soberana emitida A-1/P1/F-1
por gobiernos y bancos centrales y

deuda de entidades A-/A3/IA-

cuasi-soberanas (agencias y
supranacionales)
Titulos de deuda corporativa y de
otros cuasi-soberanos (autoridades A+/AL/A+
locales)

En el caso de bancos centrales sin calificacion crediticia se utilizara como referencia las
calificaciones del soberano.

La calificacion de los titulos valores debera ser concordante con la calificacion publicada en el
sistema de servicios de informacién financiera utilizado por el BR para estos efectos.

2.3 Prioridad de pago

Deuda cuya prioridad de pago sea senior (no subordinada). Emisiones garantizadas deben estar al
mismo nivel que emisiones senior del garantizador.

2.4 Activos permitidos

o Mercado monetario: certificados de depdsitos con un plazo inferior a 190 dias, papel
comercial con un plazo inferior a 190 dias y notas a descuento / letras. El vencimiento de una
inversion se calculara como la diferencia entre la fecha actual y la fecha de madurez.

o Bonos y notas: cero-cupdn, de cupdn tasa fija o tasa flotante, atados a inflacion y con
opcionalidades restringidos a callable y putables. Bonos/notas de emisiones privadas emitidas
por soberanos y cuasi-soberanos son consideradas elegibles. Bonos/notas de emisiones
privadas emitidas por otro tipo de emisores no son consideradas elegibles.

o Mortgage backed securities (MBS): Pass-through y collateralized mortgage obligation-
CMOs (restringidos a: Planned amortization class-PACS, Targeted amortization class-
TACS, bonos de cupon flotante que no sean subordinados ni de soporte, primer tramo o tramo
actual de secuenciales) garantizados por Fannie Mae, Freddie Mac o Ginnie Mae.

2.5 Monedas permitidas

Los titulos deben estar en las siguientes monedas elegibles: dolares estadounidenses, yenes, euros,
dolares canadienses, délares australianos, délares neozelandeses, francos suizos, libras esterlinas,
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coronas suecas, coronas noruegas, dolares de Singapur, wons coreanos, dolares de Hong Kong o
renminbis chinos offshore.

3. Inversiones financieras de emisores locales diferentes a los mencionados en el numeral 1 de esta
seccion. Los titulos deberan tener calificacion minima de corto o largo plazo por las sociedades
calificadoras de valores, de acuerdo con lo establecido en el Cuadro 4. Si cuentan con mas de una
calificacion se tomara la menor calificacion asignada. La calificacion de los titulos debera ser
concordante con la publicada por las sociedades calificadoras de valores o los proveedores de
precios.

Cuadro 4
Calificacion minima para titulos valores de emisores locales

Sociedad calificadora de valores BRC de Colombia | Fitch _ Ratings Vglue _ and
Colombia Risk Rating

Calificaciones de corto plazo BRC2 F2 VR2-

Calificaciones de largo plazo A- A- A-

4. Titulos valores provenientes de operaciones de cartera (pagarés) denominados en moneda legal
(m/l) o en moneda extranjera (m/e), o aquellos expedidos en otra jurisdiccion, suscritos con
ocasion del otorgamiento de cartera de créditos u operaciones de leasing financiero calificados en
categoria “A” de acuerdo con las normas pertinentes de la SFC.

La calificacion de los créditos sera certificada al BR por el representante legal y el revisor fiscal
del EC, y deberéa ser concordante con la informacion que dicho establecimiento reporte a la SFC.
Asimismo, el representante legal y el revisor fiscal del EC deberan certificar mediante el Anexo 5
que los titulos tienen incorporados los ajustes ordenados en caso de haber existido requerimientos
por parte de la SFC. Si como resultado de la validacion el BR encuentra que algin(os) titulo(s) no
cuenta(n) con las caracteristicas de admisibilidad y calidad, se solicitara la sustitucion del (los)
titulo(s) correspondiente(s) conforme a lo establecido en el numeral 6.4 de esta circular.

Para los titulos valores provenientes de operaciones de cartera con pagos en m/e, la moneda en
que se realicen dichos pagos debe ser: ddlares estadounidenses, yenes, euros, délares canadienses,
dolares australianos, dolares neozelandeses, francos suizos, libras esterlinas, coronas suecas,
coronas noruegas, coronas danesas, délares de Singapur, wons coreanos, dolares de Hong Kong o
renminbis chinos offshore/onshore

Mientras el EC que solicita acceso a los recursos del ATL posea titulos valores que representen cartera
e inversiones financieras admisibles, el BR exigira preferencialmente inversiones financieras hasta
completar, si fuera posible, el monto de los recursos del descuento y/o redescuento solicitado. Esto
no sera aplicable cuando se presente el evento previsto en el articulo 17 de la Resolucion 2/2019 sobre
simultaneidad de operaciones con el BR.
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Los titulos valores provenientes de inversiones financieras que por disposiciones de entes regulatorios
del exterior no puedan ser entregados y endosados en propiedad a favor del BR, seran exceptuados
del cumplimiento del orden de preferencia descrito en la presente seccion. Para el efecto, el
representante legal del EC debera certificar de este hecho al BR mediante comunicacion dirigida al
Subgerente Monetario y de Inversiones Internacionales, la cual debera ser transmitida en los términos
del numeral 3.2.”

e Se modifica como sigue el numeral 4.2.:
“4.2 CONDICIONES ADICIONALES DE LOS TITULOS VALORES ADMISIBLES
La admisibilidad de los titulos valores requiere que:

1. El representante legal y el revisor fiscal certifiquen mediante el Anexo 1C las caracteristicas de
admisibilidad y calidad de los titulos valores.

2. Sean legalmente endosables y se endosen en propiedad a favor del BR como obligacién propia del
contrato de descuento y/o redescuento para acceder al ATL. El endoso debe ser completo de
acuerdo con lo requerido por el BR.

Mediante la entrega y el endoso en propiedad de los titulos valores indicados, se perfeccionara la
cesion o transferencia al BR del derecho principal incorporado en cada titulo valor. Para el caso
de los titulos valores provenientes de operaciones de cartera, la entrega y el endoso en propiedad
de los titulos valores implica, no solo la cesién o transferencia de los derechos crediticios
originados en la respectiva operacion activa de crédito que da lugar a su emisién (entre las cuales
se encuentran las operaciones de cartera de créditos y leasing financiero), sino también la cesion
o transferencia de sus garantias y derechos accesorios. Lo anterior, de acuerdo con lo dispuesto en
el articulo 628 del Codigo de Comercio.

421 OTRAS CONDICIONES DE LOS TITULOS VALORES ADMISIBLES
PROVENIENTES DE INVERSIONES FINANCIERAS

1. No se aceptan cuando el vencimiento de capital ocurra durante el plazo del ATL.

2. No son admisibles los titulos valores provenientes de inversiones financieras emitidos por entidades
que tengan el caracter de filial, subsidiaria 0 matriz del EC solicitante e intermediario.

3. No son admisibles los titulos valores provenientes de inversiones financieras emitidos por accionistas
0 asociados que posean una participacion en el capital social del EC solicitante e intermediario
superior al 1%, sus administradores y personas relacionadas de acuerdo con los numerales 6.y 7., del
paragrafo del articulo lo. de la Resolucion 2/19.
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4. No se aceptan los titulos valores en los que concurran en un mismo emisor las calidades de acreedor
y deudor de determinado valor a los que se refiere el paragrafo 2 del articulo 2 de la Ley 964 de 2005.

5. EI BR recibira titulos valores provenientes de inversiones financieras desmaterializados y/o
inmaterializados en los términos de la Ley 964 de 2005, y que se encuentren depositados en DCV,
DECEVAL o EUROCLEAR. Los titulos valores deberan estar depositados en las cuentas que el BR
mantiene en dichos depositos centralizados de valores previo al desembolso de los recursos del ATL.
El EC deberd sujetarse a las politicas, procedimientos y tiempos establecidos para las transferencias
en cada uno de los depésitos.

6. En caso de un aumento en el monto del ATL de que trata el articulo 9 de la Resolucion 2/19, si el EC
solicitante cuenta con titulos valores representativos de inversiones financieras comprometidos en
operaciones financieras, tales operaciones no podran ser renovadas y los titulos liberados deberan ser
entregados en sustitucion de aquellos que hubieren sido entregados con anterioridad al BR. Esto no
seré aplicable cuando se presente el evento previsto en el articulo 17 de la Resolucién 2/2019 sobre
simultaneidad de operaciones con el BR ni para los EC que actGen en calidad de intermediarios,
conforme a lo establecido en el articulo 7 de la Resolucion 2/19.

422 OTRAS CONDICIONES DE LOS TITULOS VALORES ADMISIBLES
PROVENIENTES DE OPERACIONES DE CARTERA (PAGARES)

1. No son admisibles los titulos representativos de cartera (pagarés): i) a cargo de accionistas 0
asociados que posean una participacion en el capital social del EC solicitante e intermediario superior
al 1%, asi como de sus administradores y personas relacionadas de acuerdo con los numerales 6,y 7.,
del paragrafo del articulo 1o. de la Resolucion 2/19; ii) a cargo de filiales, subsidiarias 0 matriz del
EC solicitante e intermediario; y iii) que respalden activos que se expidan con ocasion de la
negociacion de litigios, pleitos o sentencias.

2. Los pagarés diligenciados deben cumplir con los requisitos de los Anexos 5 “Carta para la
Presentacion y Actualizacion de Titulos Valores Provenientes de Operaciones de Cartera a Descuento
y/o Redescuento en el Banco de la Reptiblica” y 5B “Lista de Chequeo de Requisitos para la Entrega
al Banco de la Republica de Pagarés Diligenciados™.

3. Los pagarés con espacios en blanco y su carta de instrucciones deben cumplir con los requisitos
establecidos en los Anexos 5 “Carta para la Presentacion y Actualizacion de Titulos Valores
Provenientes de Operaciones de Cartera a Descuento y/o Redescuento en el Banco de la Republica”
y 5A “Lista de Chequeo de Requisitos para la Entrega al Banco de la Republica de Pagarés con
Espacios en Blanco y su Carta de Instrucciones”.

4. El representante legal del EC debera certificar mediante el Anexo 5D que:
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i. El EC tiene implementado y aplica un Sistema de Administracion de Riesgo de Lavado de Activos
y Financiacion del Terrorismo (SARLAFT) que cumple con las normas del Estatuto Organico del
Sistema Financiero Colombiano y con lo establecido por la SFC en la Parte I, Titulo IV, Capitulo
IV de la Circula Bésica Juridica y las normas que la modifiquen, adicionen, sustituyan o
complementen; y

ii. Los suscriptores u otorgantes de los titulos valores provenientes de operaciones de cartera
entregados y endosados en propiedad a favor del BR, se encuentran en el SARLAFT del EC.

En aplicacion de los procedimientos, politicas y controles para la prevencion y control de lavado de
activos y financiacién del terrorismo, si el BR encuentra en su sistema SARLAFT suscriptores u
otorgantes de los pagarés endosados, solicitara al EC la sustitucion de los pagarés correspondientes,
de conformidad con la reglamentacién sobre estandares de riesgo de lavado de activos y financiacion
del terrorismo del BR.

Si dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes al requerimiento de sustitucion a que se refiere el
parrafo anterior, no se han sustituido los titulos valores, se exigira la devolucion de los recursos
correspondientes al valor de los titulos que no se sustituyan.

Solo se deberan relacionar en el Anexo 6 los créditos asociados a un mismo pagaré que no presenten
vencimiento final durante la vigencia del ATL.”

Se modifica como sigue el numeral 4.6.:

“4.6 SITUACIONES DE CONTINGENCIA

En desarrollo del paragrafo 10. del articulo 16 de la Resolucion 2/2019, en situaciones de contingencia
aplicaran adicionalmente las siguientes condiciones y requisitos de acceso y mantenimiento para la
instrumentacion de los ATL con pagares fisicos:

4.6.1 Condiciones generales

a)

b)

El EC se obliga a entregar y endosar al BR, en el orden de preferencia establecido en esta
circular, los titulos valores admisibles y pagarés desmaterializados y/o inmaterializados, que
cumplan con lo establecido en esta reglamentacion, antes de entregar y endosar pagarés fisicos.
El BR recibira pagarés fisicos Unicamente por la inexistencia o insuficiencia de pagarés
desmaterializados y/o inmaterializados en el deposito centralizado de valores autorizado por la
SFC, lo cual debe ser certificado por el revisor fiscal y representante legal del EC.

Aplican las mismas condiciones y requisitos de acceso y mantenimiento establecidos en la
Resolucién 2/2019 y en esta circular.”
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e Se modifica como sigue el numeral 6.2.:

“6.2 VERIFICACION DE LA INFORMACION RECIBIDA, Y DE LA CALIDAD Y
CARACTERISTICAS DE ADMISIBILIDAD DE LOS TITULOS VALORES DESCONTADOS
Y/O REDESCONTADOS

1. Parala verificacion de la informacion recibida, el BR la comparara periodicamente con la informacion
publicada por la SFC, FOGAFIN o FOGACOOQP, Deceval, el Deposito Centralizado de Valores del
BRy con la informacion que los EC transmitan periddicamente al BR. Adicionalmente, el BR podra
solicitar a la SFC la informacidn que requiera para llevar a cabo dicha verificacion.

2. Para efectos de la verificacion de la calidad de los titulos valores provenientes de operaciones de
cartera, el BR comparard la informacion de la calificacion crediticia de la cartera de créditos que
le suministre el EC, asi:

i) Dentro de los tres (3) dias habiles siguientes al desembolso de los recursos del ATL con la fecha
de corte de la informacidn recibida por el BR (es decir, con fecha de corte del dia calendario
anterior a la transmisién del Anexo 1B, el Anexo 1E o el Anexo 1F, segun corresponda), el EC
debera remitir a la SFC, mediante el formato y mecanismo que esta indique, la informacion
individual de la calificacion crediticia de los créditos correspondientes a los titulos valores
entregados y endosados en propiedad a favor del BR. Dicha informacion debera contener como
minimo los siguientes campos relacionados con la identificacion de cada obligacion: namero
del crédito asignado por el EC, tipo y numero de identificacion del deudor, modalidad del
crédito, calificacion crediticia y codigo Unico asignado al pagaré por el depésito centralizado
de valores (esta informacion debera coincidir con el archivo generado correspondiente al Anexo
6).

Esta informacion también debera ser transmitida a la SFC durante la vigencia del ATL dentro
de los diez (10) primeros dias habiles de cada mes, con fecha de corte del Gltimo dia calendario
del mes anterior. La informacién a transmitir a la SFC debe coincidir con la contenida en el
Anexo 6 transmitida al BR.

i) Una vez desembolsados los recursos del ATL, el BR comparard la informacion de la
calificacion crediticia de la cartera de los créditos correspondientes a los titulos valores
entregados y endosados en propiedad a favor del BR, con:

a. Lainformacion a la que se refiere el ordinal i) anterior; y

b. La informacién de la calificacion crediticia registrada en los reportes y/o consultas a los
sistemas de informacion del EC, y para este fin podra disponer una metodologia utilizando
procedimientos o técnicas estadisticas para la seleccidn de registros.
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3. Para efectos de la verificacion de las caracteristicas de admisibilidad de los titulos valores
entregados y endosados en propiedad a favor del BR, el BR compararé la informacién sobre los
titulos valores que le suministre el EC, con la que reporte dicho EC a la SFC.

i) Dentro de los tres (3) dias habiles siguientes al desembolso de los recursos del ATL, el EC
debera transmitir a la SFC mediante el formato y mecanismo que esta indique, y con fecha de
corte del dia calendario anterior a la transmision del Anexo 1B, el Anexo 1E o el Anexo 1F,
segun corresponda, la informacion correspondiente al tipo y nimero de identificacion de:

a. Los accionistas 0 asociados que posean una participacién en el capital social del EC
solicitante e intermediario superior al 1%, asi como de sus administradores y personas
relacionadas, segun lo previsto en los numerales 6. y 7. del pardgrafo del articulo 1 de la
Resolucién 2/19; y

b. Las entidades que tengan el caracter de filial, subsidiaria 0 matriz del EC solicitante e
intermediario.

Esta informacion también debera ser transmitida a la SFC durante la vigencia del ATL dentro
de los diez (10) primeros dias habiles de cada mes y debe corresponder a los pagarés y sus
créditos asociados que instrumentan el ATL en la fecha de corte del Gltimo dia calendario del
mes anterior. La informacion a transmitir a la SFC debe coincidir con la contenida en el Anexo
6A transmitida al BR.

ii) Durante la vigencia del ATL, el BR comparara la informacion recibida a que se refiere el literal
i) anterior, con la informacién remitida por el EC a la SFC y con la informacién de los
suscriptores y/o emisores de los titulos valores descontados y/o redescontados al BR.

4. Con respecto a la calificacion de los titulos valores representativos de inversiones financieras de
emisores locales y de emisores del exterior que deban tener una calificacion crediticia minima
conforme a lo establecido en el numeral 4 de esta circular, el BR verificara la misma a partir de la
informacidn publicada por los proveedores de precios, las sociedades calificadoras de valores o el
sistema de servicios de informacion financiera utilizado por el BR.

La informacion que para efectos de este numeral genere el EC para el BR debera ser certificada por
el representante legal y el revisor fiscal.

Si como resultado de la validacion el BR encuentra que algun(os) titulo(s) no cuenta(n) con las
caracteristicas de admisibilidad y calidad, le solicitard al EC la sustitucion del (los) titulo(s)
correspondiente(s) conforme a lo establecido en el numeral 6.4 de esta circular.”

e Se modifica como sigue el numeral 6.3.:
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“6.3 ACTUALIZACION DE LOS TIiTULOS VALORES ENTREGADOS

Es obligacion del EC informar al BR cuando se registren cambios en los titulos valores provenientes de
operaciones de cartera entregados y endosados respecto a sus caracteristicas de admisibilidad y calidad
segun lo sefialado en los numerales 4.1. y 4.2 de esta circular, de forma que éstas se mantengan durante
el uso de los recursos del ATL. Para efectos de lo anterior, durante la vigencia del ATL, el EC debera
transmitir, en los términos del numeral 3.2 de esta circular y, dentro de los diez (10) primeros dias
habiles de cada mes, la actualizacion de la informacién de los pagarés y sus créditos asociados que
instrumentan el ATL en la fecha de corte correspondiente al ultimo dia calendario del mes anterior,
asi: i) los Anexos 6A, 6, 5y 5D, ii) el Anexo 5EP cuando haya entregado pagarés fisicos por
intermedio del GD y/o el Anexo 5G para cuando haya entregado pagarés fisicos directamente en BR
y, iii) el Anexo 6R, cuando el EC requiera retirar pagarés porque sus caracteristicas de admisibilidad
y calidad no cumplen con lo sefialado en esta circular. En este caso, el EC debe transmitir el Anexo
6R previo a la transmision de los demas anexos indicados en este numeral.

Si el EC no cumple con la actualizacion de la informacion mencionada en el plazo establecido, se
procedera como sigue:

1. El Subgerente Monetario y de Inversiones Internaciones del BR podra otorgar plazos
adicionales a las entidades para efectuar la trasmision de la actualizacién mensual de la
informacion de los pagarés.

2. En caso de que se venza el plazo otorgado por el Subgerente Monetario y de Inversiones
Internaciones y la entidad no cumpla con la transmision de la informacién o cuando el SGMI|I
no otorgue plazos adicionales, el Gerente General, previo concepto del CIMC, podra tomar la
decision de exigir la devolucion total o parcial de la operacion, la cual debera efectuarse a mas
tardar el dia habil siguiente a la fecha de la decision.

3. Se le informaréa del hecho a la Superintendencia Financiera de Colombia para que ésta lleve a
cabo las acciones o medidas que considere necesarias en ejercicio de sus funciones de
vigilancia del cumplimiento de las disposiciones emanadas de la Junta Directiva del Banco
de la Republica, segun lo establecido en el literal €) del numeral 4 del articulo 327 del Estatuto
Organico del Sistema Financiero.”

e Se modifica como sigue el numeral 6.4.:

“6.4 SUSTITUCION DE LOS TITULOS VALORES ENTREGADOS Y ENDOSADOS EN
PROPIEDAD A FAVOR AL BR

Si el BR encuentra que algun(os) titulo(s) no cuenta(n) con las caracteristicas de admisibilidad y

calidad, le solicitard al EC la sustitucion del (los) titulo(s) correspondiente(s). lgualmente, el BR

consultara los suscriptores u otorgantes de los pagares en su SARLAFT, de acuerdo con lo sefialado

en el numeral 4.2.2 de esta circular, procedimiento que también realizara mensualmente y en cada
11
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recepcion de pagarés. Si en aplicacion de los procedimientos, politicas y controles para la prevencion
y control de lavado de activos y financiacién del terrorismo, el BR encuentra en su sistema SARLAFT
suscriptores u otorgantes de los pagarés endosados, solicitard al EC la sustitucion de los pagares
correspondientes.

Para efectos de la sustitucion de los titulos valores, el EC solicitante deberé:

1.

Informar mediante comunicacion escrita, transmitida en los términos del numeral 3.2., los titulos
valores a sustituir. Si el titulo a sustituir proviene de operaciones de cartera, el EC debera indicar
en la carta el numero Unico dado por el deposito centralizado de valores o por el GD, o el nimero
del pagaré, segun corresponda. Para titulos valores provenientes de inversiones financieras, el EC
debera indicar el cddigo ISIN (International Securities Identification Number) del titulo.

Transmitir la informacion de los anexos: 6A, 6, 5, 5D, 7, 8, 10 y 10A, segln corresponda.
Adicionalmente, debera transmitir los Anexos 5E, 5EP y 5F para cuando haya entregado pagarés
fisicos por intermedio del GD y/o el Anexo 5G para cuando haya entregado pagarés fisicos
directamente en BR.

Realizar la entrega y endoso en propiedad a favor del BR de los nuevos titulos valores, los cuales
deberan estar depositados en la cuenta del BR en el DCV, DECEVAL o0 EUROCLEAR para hacer
efectiva la sustitucion.

En caso de que el BR solicite al EC la sustitucion de titulos, este indicard al EC, mediante
comunicacion dirigida al representante legal, los titulos que se requieren sustituir, y el EC debera
proceder de acuerdo con lo estipulado en los numerales 2 y 3 de este numeral El EC dispondra de
cinco (5) dias habiles para cumplir con la sustitucion, contados a partir del dia habil siguiente a la
fecha de la comunicacion mediante la cual el BR hace la solicitud. Si el EC no da cumplimiento a
la anterior disposicion dentro del plazo sefialado, el dia habil siguiente se le exigira la devolucion
parcial de los recursos por una suma tal que el valor de recibo de los titulos que estén respaldando
la operacion y que cumplen con las caracteristicas de admisibilidad y calidad requeridas, cubran
un nuevo monto del ATL mas los intereses.

Para los nuevos pagarés que entregue el EC para cumplir con la sustitucion, el BR iniciara el proceso
de validacién de la documentacion relacionada con los nuevos pagarés (Anexos 6A, 6, 5, 5D, y
adicionalmente los Anexos 5E, 5EP y 5F para cuando haya entregado pagarés fisicos por intermedio
del GD y/o el Anexo 5G para cuando haya entregado pagarés fisicos directamente en BR, y su
posterior transferencia en el depdsito centralizado de valores y/o entrega de los titulos fisicos por
intermedio del GD o en el BR.

6. Para los nuevos pagarés que entregue el EC para cumplir con la sustitucién solamente se requiere que

el EC transmita a la SFC la informacion relacionada en el literal i. de los numerales 2. y 3. de la
seccion 6.2. de esta circular dentro de los diez (10) primeros dias habiles de cada mes.
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La sustitucion de los titulos valores se hara conforme a la lista de preferencia establecida en el numeral
41>

e Se modifica como sigue el Anexo 1C:
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Sy, BR-3-867-1
%_5 ‘5 MANUAL DEPARTAMENTO DE ESTABILIDAD FINANCIERA CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA DEFI - 360
\",, “‘v- ASUNTO 3: APOYOS TRANSITORIOS DE LIQUIDEZ

ANEXO 1C - CERTIFICACION DE CUMPLIMIENTO DE REQUISITOS

Nombre del establecimiento de crédito:
Para las preguntas que se presentan a continuacion marque con una equis (X) las casillas SI o NO, segln en lacolumna de casos" de los numerales del 1. al 4. seleccione alguno de los siguientes: si
el requisito se certifica con base en la tltima informacion financiera del CUIF con periodicidad mensual transmitida a la SFC, seleccione el caso i.; si el requisito se certifica con base en la Gltima informacion del CUIF con periodiciad trimestral
transmitida a la SFC para la solvencia consolidada, seleccione el caso ii.; o si el requisito se certifica con base en informacion del CUIF con fecha de corte diferente a la Gitima informacién mensual o trimestral transmitida a la SFC, seleccione el
caso iii. La columna "Fecha" debera representar el caso diligenciado en la columna de "Identificacion de casos".
*Las celdas resaltadas con color rojo deben ser il **Las celdas resaltadas con color verde se dili ( en los casos que aplique.
Identificacion|

Indicadores Fecha Notas aclaratorias
de casos

1. Informacién del CUIF

1. ¢(El EC cumple con las normas vigentes sobre la relacion de solvencia individual,

bésica y total, de acuerdo con lo dispuesto en los articulos 2.1.1.1.2 y 2.1.1.1.4 del

Decreto Unico Reglamentario 2555 de 2010 y sus modificaciones o con los
de ajuste si los hubiere?

En caso de incumplimiento, transmita el programa de ajuste con la SFC de acuerdo con el
numeral 2 del articulo 6 de la Resolucion 2/19.

El indicador de quebranto patrimonial (Patrimonio / (Capital suscrito + Capital garantia)) se|
calcula con base en la metodologia de indicadores gerenciales publicado por la SFC. Para las|
cooperativas financieras el capital suscrito corresponde a las cuentas 311500 y 312000 del
CUIF, mientras que para el resto de los EC, corresponde a la suma de las cuentas 310500 y|
310520 del CUIF. Diligenciar en formato porcentaje con dos decimales (##.##%). En el calculo|
del quebranto patrimonial, solo aplicara el capital garantia para los bancos puente en los|
términos de la Ley 1870 de 2017.

2. ¢EI EC se encuentra en situacion de insolvencia, de acuerdo con la definicion del
numeral 2 del pardgrafo del articulo 1 de la Resolucion Externa 2 de 2019
(Resolucion 2/19)?

2.1, Valor de la relacién de solvencia individual bésica (%).
2.2. Valor de la relacién de solvencia individual total (%).
2.3. Valor del indicador de quebranto patrimonial (%).

Diligenciar el valor de los indicadores en formato porcentaje con dos decimales (##.##%)
La fecha debe tener el siguiente formato: dd-mm-aaaa

3. ¢De acuerdo con las instrucciones de la SFC, la entidad se encuentra obligada af
presentar la relacion de solvencia consolidada, basica y total, de acuerdo con lo En caso de seleccionar la opcion "SI", diligenciar los campos 3.1., 3.2. y 3.3. En caso contrario
dispuesto en el articulo 2.1.1.1.4 del Decreto Unico Reglamentario 2555 de 2010 y| deje en blanco dichos campos.

sus modificaciones o con los programas de ajuste si los hubiere?

En caso de incumplimiento, adjunte el programa de ajuste con la SFC de acuerdo con el
numeral 5 del articulo 5 de la Resolucion 2/19.

3.1. ¢EIEC cumple con las normas vigentes sobre la relacion de solvencia
consolidada, bésica y total?

3.2. Valor de la relacion de solvencia consolidada basica (%)
3.3. Valor de la relacion de solvencia i total (%).

Diligenciar en formato porcentaje con dos decimales (##.##%)
La fecha debe tener el siguiente formato: dd/mm/aaaa

Por ejemplo, si un EC accede al ATL el 15 de octubre de 2019, se compara la participacion de|
las operaciones activas sobre el activo total en la fecha final de referencia, con la fecha inicial de|
referencia, esto es,

Fecha inicial de referencia (1): operaciones activas / activo total (ambas del 31 de agosto de
2018) = XX %

Fecha final de referencia (2): operaciones activas (14 de octubre de 2019) / activo total (31}
de agosto de 2019) = x,x %

El resultado de esta comparacion (2) — (1) <= 4%

Para efectos del diligenciamiento de la "Identificacion de casos" y de la "Fecha" estos deberan|
corresponder a los del activo total de la fecha final de referencia.

4. (EI EC cumple con lo establecido en el numeral 4 del articulo 6 de la Resolucion|
2/19? Se exceptdan de este requisito a los bancos puente y a los EC descritos en el
paréagrafo del articulo 5 y en el articulo 7 de la Resolucion 2/19. Para los casos
exceptuados, deje en blanco las opciones SI y NO, y diligencie N/A en el campo
Observaciones.

11. A la fecha de solicitud de acceso Notas aclaratorias

1. ¢EI EC utiliza titulos valores admisibles de un EC

Observaciones

2. ¢El EC registra saldo por concepto de pasivos para con el pblico, de acuerdo
con lo descrito en el Anexo 1A de la CRE DEFI-360? Se exceptia el caso
contemplado para los EC descritos en el articulo 7 de la Resolucion 2/19. Para el|
caso exceptuado, deje en blanco las opciones SI'y NO.

3. (El EC se encuentra en toma de posesion por parte de la SFC en ejercicio de lo
establecido en el articulo 115 del EOSF con objetivos diferentes a los establecidos en|
el literal b. del numeral 1. del articulo 6 de la Resolucion 2/19?

4. (El EC se encuentra en toma de posesion por parte de la SFC en la que se haya|
determinado que sea objeto de liquidacion, o en la que se haya decidido el cierre|
temporal de la entidad o la suspension transitoria de nuevas operaciones de captacion|
y colocacion de recursos?

5. ¢El EC esta incumpliendo con las instrucciones u 6rdenes de capitalizacion o
lizacion impartidas por la SFC?

6. ¢El EC tiene ido el pago de sus obligaciones?
7. (El EC registra capital garantia de FOGAFIN o garantia patrimonial de|
FOGACOOP?

8. (EI EC cumple con las normas vigentes sobre limites individuales de crédito y de|
concentracion de riesgos? Para aquellos EC que por norma legal no les aplican los
limites sefialados, deje en blanco las opciones Sy NO.

- En caso de solicitar un aumento en el monto del ATL, si el EC cuenta con titulos valores comprometidos en inversiones
financieras se aplicara lo establecido en el numeral 6 de la seccion 4.2.1. de la CRE DEFI-360. Para el efecto, indique las fechas
de vencimiento de los compromisos y el cddigo ISIN de cada uno de los titulos sujetos a estas operaciones. En caso de|
tratarse de varios compromisos, relacionar la informacion requerida de cada uno de ellos separados por punto y coma (;).|
Estos titulos también se deberén relacionar en los Anexos 8y 10, seg(in corresponda.

- Si por razones operativas de transferencia los titulos valores no se encuentran depositados en la cuenta que el BR designe, sef
debera indicar el codigo ISIN y la fecha en la que estaran depositados en la cuenta del BR, con el fin de sustituir otros titulos|
valores previamente entregados, de acuerdo con el orden de preferencia establecido por el BR. En caso de tratarse de varios|
titulos, relacionar la informacion requerida de cada uno de ellos separados por punto y coma (;). Estos titulos también se|
deberan relacionar en los anexos 8y 10, seglin

9. ¢Los titulos valores provenientes de inversiones financieras de emisores locales
cumplen con los requisitos exigidos en el numeral 4. de la CRE DEFI-360? En caso
de no instrumentar el ATL con este tipo de titulos valores, deje en blanco las
opciones SI'y NO

10. ¢Los titulos valores provenientes de inversiones financieras de emisores del
exterior cumplen con los requisitos exigidos en el numeral 4. de la CRE DEFI-360?
En caso de no instrumentar el ATL con este tipo de titulos valores, deje en blanco las
opciones SI'y NO.

11.¢Los titulos valores provenientes de operaciones de cartera, incluidos aquellos
con espacios en blanco de que trata el articulo 622 del Cddigo de Comercio, los
cuales tienen los ajustes a su calificacion ante requerimientos que haya efectuado Ia]
SFC, cumplen con lo establecido en el numeral 4. de la CRE DEFI-360? En caso de|
no instrumentar el ATL con este tipo de titulos, deje en blanco las opciones SI'y NO.

12. (El representante legal que firmé la solicitud de ATL (Anexo 1B, Anexo 1E o
Anexo 1F, segln corresponda) tiene restricciones para suscribir el contrato de|
descuento y/o redescuento de titulos valores de contenido crediticio en los términos
de la Resolucion 2/2019 por la cuantia solicitada?

13. ¢El EC se ha acogido a un programa de transicién en materia de encaje con laf

SFC como resultado de un proceso de reorganizacion institucional? En caso afirmativo, el EC debe adjuntar el programa de transicion correspondiente.

BR: Banco de la Republica; EC: imiento de crédito; SFC: i ia Financiera de Colombia; CUIF: Catlogo Unico de Informacion Financiera con fines de supervision.
TRD-31.02.01.007
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e Se modifica como sigue el Anexo 6:

“ANEXO 6
“RELACION DE LOS TITULOS VALORES PROVENIENTES DE OPERACIONES DE
CARTERA”
CON LAS CONDICIONES TECNICAS DEL ARCHIVO

Presentacion

Para efectos de la instrumentacion del ATL con pagarés y para la actualizacion de la
informacién mensual, este anexo debe ser transmitido solo hasta que se valide
satisfactoriamente el Anexo 6A “Reporte de accionistas y asociados con participacion en el
capital social del EC superior al 1%, asi como de sus administradores y personas
relacionadas, y de entidades que tengan el carécter de filial, subsidiaria 0 matriz del EC.”.

Adicionalmente, para la actualizacion de la informacion mensual y cuando el EC requiera
retirar pagares, se debe transmitir de forma previa el Anexo 6R antes de la transmision de
los diferentes Anexos indicados en el numeral 6.3 de esta Circular.

En este anexo se presentan las instrucciones que deben seguir los establecimientos de crédito
para la presentacion de la relacion de los titulos valores de contenido crediticio provenientes
de operaciones de cartera que se menciona en el Anexo 5. Este archivo contiene informacion
de los titulos valores provenientes de operaciones de cartera presentados a descuento y/o
redescuento al BR en ATL. En la actualizacion de la informacion mensual tenga en cuenta
que el Anexo 6 debe excluir los pagarés sefialados en el Anexo 6R.

El archivo debera venir firmado digitalmente por el representante legal del EC y por el
revisor fiscal.

El Banco de la Republica comunicaré al establecimiento de crédito los resultados del proceso
de validacion del archivo enviado. Si algin campo presenta error se rechazaran los registros
correspondientes informando la causal de rechazo. El establecimiento de crédito podra
transmitir un nuevo archivo con las correcciones a que haya lugar.

Se entiende por Fecha de Corte i) el dia calendario anterior a la fecha en la que el EC
transmite el Anexo 1B, Anexo 1E o Anexo 1F segun corresponda, ii) el ultimo dia calendario
del mes anterior al de transmisién de la informacién de actualizacion o; iii) el dia calendario
anterior al de la comunicacion para la entrega de nuevos pagarés. En caso de requerirse
actualizacién del Anexo 6, se aplicara lo dispuesto en el numeral 3.1 de esta circular. La
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informacidn de la cartera remitida al BR debera corresponder a la registrada a la fecha de
corte.

Aspectos generales para la generacion del archivo:

El archivo debe ser transmitido en archivo plano tipo texto con las caracteristicas y
especificaciones definidas a continuacion:

A. FORMATO DE LOS CAMPOS

2.

ok

8.

9.

Los campos de cada registro, incluido el encabezado, deben ser separados por punto y
coma (;).

Los campos en los que no se requiera reportar informacion deben ir vacios y separados
por punto y coma (;) sin espacios, con excepcion de los campos del registro encabezado,
donde se deben presentar con el valor de cero (0).

El resultado de toda operacion matematica debe presentarse con truncamiento a 0
decimales.

El separador de punto decimal es el caracter punto (“.”).

Para valores definidos como enteros, no debe incluir separador de miles, ni decimales.
Como el formato de los archivos es de tipo delimitado (separado por punto y coma), no
es necesario justificar los campos o rellenar los valores hasta completar la longitud
maxima de los campos que lo requieran.

. Los campos de fecha ocupan 8 posiciones y deben registrarse en el formato

AAAAMMDD.

Los campos numéricos de los registros tipo detalle no pueden presentar valores negativos,
ni cero, no deben presentar espacios en blanco, ni caracteres especiales.

Los campos alfanuméricos no deben presentar caracteres especiales como por ejemplo #,

$, /-
10. Dado que son archivos de tipo texto, el separador de registro debe estar compuesto por

los caracteres CTRL (Ascii 13 + Ascii 10), usados normalmente para este tipo de
archivos.

B. ESTRUCTURA DEL ARCHIVO

El EC transmitira el archivo utilizando el siguiente formato:
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I. Nombre del archivo

El nombre del archivo debe iniciar con las letras ATL, seguido del prefijo A6, seguido del
cédigo SEBRA del EC (5 digitos), y del afio, mes y dia (con el formato: AAAAMMDD - 8
digitos) correspondiente a la fecha en la que el EC transmite el Anexo 1B, Anexo 1E o
Anexo 1F, segun corresponda. Lo anterior aplica para la instrumentacion inicial del ATL
con pagarés, para la actualizacion mensual de la informacion y para cuando el EC deba
entregar y endosar nuevos pagarés durante el plazo del ATL. Asi, el nombre deberé seguir
la siguiente estructura: ATL-A6-CODIGO_SEBRA-AAAAMMDD.

Ejemplo:

» ATL-A6-01001-20190620, se refiere al Apoyo Transitorio de Liquidez, Anexo 6, remitido
por el establecimiento de crédito XYZ (01001) con la informacién de la cartera remitida al
BR, el cual se trasmite el dia 20 de junio de 2019, fecha en la que el EC transmite el Anexo
1B, Anexo 1E o Anexo 1F, segun corresponda.

2. Descripcién del archivo

Cada registro incluido en el registro tipo detalle del Anexo 6 corresponde a un crédito
presentado al Banco de la Republica por el EC. Para el caso de los pagarés con espacios en
blanco el establecimiento de crédito debe presentar “Todos y cada uno de los créditos” que
se encuentren asociados a ese pagaré. El archivo se presentara con la siguiente estructura:

2.1 Registros Encabezado, corresponde al primer registro del archivo.

BR-3-950

OPERACIONES DE EXPANSION TRANSITORIA (REPOS) Y EN OPERACIONES

Campo

Nombre
Campo

Longitud

Tipo Maxima Descripcion

Validacion del campo

Registre el valor 1 que identifica
el primer registro del archivo.
Los siguientes registros se
incrementan en una unidad.

1 Numérico 1 Consecutivo

ndmero 1.

Solo se acepta si contiene el

2 Numeérico 9 NIT del EC Registre el  nimero  de
identificacion  tributaria  sin
incluir el digito de chequeo del

EC que reporta la informacion.

SEBRA del
archivo.

Debe validar que el
corresponde con el cddigo
nombre del

NIT

3 Numérico 8

Fecha de corte

Registre el afio, mes y dia de la
fecha de corte asi: i) el dia
calendario anterior a la fecha en
la que el EC transmite el Anexo
1B, Anexo 1E o Anexo 1F segun

Verificar que esta fecha sea
igual a: i) el dia calendario
anterior a la fecha en la que el
EC transmite el Anexo 1B,
Anexo 1E o Anexo 1F segln
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Campo

Tipo

Longitud
Maéaxima

Nombre
Campo

Descripcion

Validacion del campo

corresponda, ii) el ultimo dia
calendario del mes anterior al de
transmisién de la informacion de
actualizacion o; iii) el dia
calendario anterior al de la
comunicacién para la entrega de
nuevos pagarés.

La informacion de la cartera
remitida al BR, debe
corresponder a la fecha de corte.
Utiliza el formato
AAAAMMDD.

corresponda, ii) el ultimo dia
calendario del mes anterior al
de transmision de la
informacion de actualizacion
o; iii) el dia calendario
anterior al de la comunicacion
para la entrega de nuevos
pagarés.

Numérico

Total registros

Registre el ultimo ndmero del
campo “CONSECUTIVO”,
incluido el  registro  del
encabezado.

Verificar que este valor
coincide con el Ultimo
registro del campo
Consecutivo en el archivo

recibido.

Numérico

Total cantidad
de pagarés

Registre el numero total de
pagarés reportados en los
“REGISTROS DETALLE”. Si el
namero del pagaré se repite lo
debe contar por una sola vez
(Tenga en cuenta que un pagaré
puede respaldar mas de un
crédito).

Verificar que el total de
pagarés reportados en el
campo “NUMERO DEL
PAGARE” de “REGISTROS
DETALLE” - donde cada
ndmero se cuenta una sola vez
- coincide exactamente con el
total de pagarés reportados en
este campo.

Numérico

Total cantidad
de pagarés con
espacios en
blanco

Registre el namero total de
pagarés con espacios en blanco
reportados en los “REGISTROS
DETALLE”. Si el namero del
pagaré se repite lo debe contar
por una sola vez (Tenga en
cuenta que un pagaré puede
respaldar méas de un crédito).

Verificar que filtrando el
campo No. 4 “TIPO DE
PAGARE” = B. el total de
pagarés reportados en el
campo detalle “NUMERO
DEL PAGARE” - donde cada
nUmero se cuenta una sola vez
—coincide exactamente con el
total de pagarés reportados en
este campo.
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Campo| Tipo II_\SI)QS::;JS '\g;rpn%': Descripcion Validacion del campo

7 Numérico 6 Total cantidad |Registre el numero total de |Verificar que la “Totalidad de
de pagarés |pagarés diligenciados reportados |pagarés menos la cantidad de

diligenciados |enlos “REGISTROS DETALLE”. |pagarés con espacios en

(Si el nimero del pagaré se repite |blanco” reportados

lo debe contar por una sola vez). |anteriormente coincide con el

valor reportado aqui.

8 Numérico 14 Sumatoria del |Registre el valor en pesos |Verificar que la suma de los
campo resultante de la sumatoria de |valores reportados en el

“VALOR  DE [todos los valores reportados en el |campo detalle “VALOR DE

RECIBO”. campo “VALOR DE RECIBO” [RECIBO” coincide con la

\VValor
decimales.

informado en los “REGISTROS
DETALLE” de este archivo.

numérico entero  sin

reportada en este campo.

2.2 Registros Detalle; Corresponde a la estructura de los registros del archivo a
partir de la segunda linea.

Campo Tipo Longitud Nombre Descripcion Validacion del campo
Maxima Campo

1 Numérico Consecutivo  |Registre el namerofSolo acepta valores numéricos
consecutivo de los registrosnteros, inicia en el nimero 2 y
del detalle del archivo. Ellla secuencia de numeracién no
valor de este campo para ellse interrumpe.
primer registro de este tipo
debe ser 2.

2 Alfanumérico 50 Codigo unico |Registre el codigo unico queNinguno de los  registros

asignado por el fasigno el depésitofreportados en este campo debe

deposito
centralizado de
valores o por el
Gestor
Documental o
ndmero de
pagaré fisico

centralizado de valores al
pagaré, asociado al crédito que
se reporta (para los casos en
que un pagaré respalda mas de
un crédito debe repetir este
codigo en cada registro de
cada uno de los créditos que
respalda).

Para el caso de pagarés fisicos
con GD coloque el niumero del

agaré.

estar en blanco.

Este campo no debe presentar,
caracteres especiales como
guiones o espacios.

Para los casos en que un pagaré
respalda mas de un crédito debe
repetir este codigo en cada
registro de cada uno de los

créditos que respalda.
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Para el caso de pagarés fisicos
entregados directamente al BR
coloque el numero del pagaré
fisico.

3 Alfabético Tipo de pagaré [Registre segun sea el caso lafEste  campo  debe  estar
letra mayusculadiligenciado y debe contener
correspondiente, de acuerdofinicamente los valores B o D
con la siguiente descripcion:
B si el pagaré es con espacios
en blanco con carta de
instrucciones.
D si el pagaré esta
diligenciado.

4 Alfabético Modalidad de [Registre segln sea el caso lafEste campo debe contener uno

crédito letra mayuUsculade los siguientes valores C, O,

correspondiente, de acuerdo
con la siguiente descripcion:

C Para reportar crédito
comercial y operacion de
leasing financiero comercial.

O Para reportar crédito de
consumo y operacion de
leasing financiero de
consumo.

\/ Para reportar crédito de
Vivienda.

M Para reportar microcrédito
y operacion de leasing
financiero de microcrédito.

[T Para reportar crédito de
consumo  proveniente  de
tarjeta de crédito.

R Para Créditos que cuenten
con una cobertura que sea
mayor o igual a 80% y menor

V,M, T,RoL.

Debe cruzar con el campo
*CODIGO TIPO DE
CARTERA” de la siguiente
manera:

- Si el valor del campo es “C”,
el valor del campo “CODIGO
TIPO DE CARTERA” debe ser
10 3.

- Si el valor del campo es “O”,
el valor del campo “CODIGO
TIPO DE CARTERA” debe ser
165,

- Si el valor del campo es “V” el
valor del campo “CODIGO
TIPO DE CARTERA” debe ser
D,

- Si el valor del campo es “M”
el valor del campo “CODIGO
TIPO DE CARTERA” debe ser
46 5.

- Si el valor del campo es “T” el
valor del campo “CODIGO
TIPO DE CARTERA” debe ser

6.
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a 90% por parte del Fondo
Nacional de Garantias.

L Para Créditos que cuenten
con una cobertura igual o
mayor al 90% por parte del
Fondo Nacional de Garantias.

- Si el valor del campo es “R” el
valor del campo “CODIGO
TIPO DE CARTERA” debe ser
7.
-Si el valor del campo es “L” el
valor del campo “CODIGO
TIPO DE CARTERA” debe ser
3

5 Alfanumérico

50

NUmero del
crédito

Registre el nimero completo
de identificacion del crédito
asignado por el
establecimiento  de  crédito
(para los casos en que un
pagaré respalda mas de un
crédito debe relacionar en
registros independientes la
informacion de cada crédito).

Ninguno de los registros
reportados debe tener en blanco
este campo. No debe presentar
nimeros repetidos y no debe
presentar caracteres especiales.

6 Alfabético

Denominacion
del crédito

Registre la sigla
correspondiente a la
denominacion del crédito asi:

ICOP Para Pesos

UVR Para UVR

USD Para Dolar
estadounidense

UPY Para Yen japonés
EUR Para Euros

ICAD Para Dolar canadiense
AUD Para Dolar australiano
NZD Para Dolar
neozelandes

CHF Para Franco suizo
GBP Para Libra esterlina
ISEK Para Corona sueca
NOK Para Corona noruega
DKK Para Corona danesa
SGD Para Dolar de Singapur
KRW Para Won coreano
HKD Para Délar de Hong
Kong

ICNH Para Renminbis Chinos
offshore.

Ninguno de los registros
reportados debe dejar en blanco
este campo. Los valores a
reportar no deben ser diferentes
de:

COP
UVR
USD
UPY
EUR
CAD
AUD
NZD
CHF
GBP
SEK
NOK
DKK
SGD
KRW
HKD
CNH
CNY
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CNY Para Renminbis Chinos
onshore.

7 Numeérico 8 Fechade |Registre la  fecha  deNinguno de los registros
desembolso del desembolso  del  crédito,[reportados debe dejar en blanco

crédito expresada en formatojeste campo.
AAAAMMDD.
Este campo no debe  ser
posterior a la fecha de corte, ni
al  campo “FECHA DE
VENCIMIENTO FINAL DEL
CREDITO”

8 Numérico 13 Valor del  [Registre el wvalor delfNinguno de los registros
desembolso del desembolso del crédito enfreportados debe dejar en blanco
crédito en pesos [pesos. este campo Yy no debe ser cero o

negativo.

\Valor definido como entero.

Para los casos en que el campo
“DENOMINACION DEL
CREDITO” es diferente de
ICOP, el valor registrado debe
corresponder a multiplicar el
valor del campo “VALOR DEL
DESEMBOLSO DEL
CREDITO EN UNIDADES”
por el valor de la unidad a la
fecha del campo “FECHA DE
DESEMBOLSO DEL
CREDITO”.

9 Numeérico Valor del  [Registre el wvalor delfPara los casos en que aparece

desembolso del desembolso del crédito en lasdiligenciado este campo, en el
créditoen  unidades de  referenciacampo  “DENOMINACION
unidades  pefialadas, segun sea el casoDEL CREDITO” debe contener
asi: uno de los siguientes valores:
COP COP
UVR UVR
USD USD
UPY UPY
EUR EUR
CAD CAD
AUD AUD
NZD NZD
CHF CHF
GBP GBP
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SEK
NOK
DKK
SGD
KRW
HKD
CNH
CNY

Recuerde que si el valor del
desembolso del crédito es en
pesos (COP), no debe estar
diligenciado este campo.

SEK
NOK
DKK
SGD
KRW
HKD
CNH
CNY

Si se reporta “COP” este campo
no debe estar diligenciado.

10 Fecha de
vencimiento

final del crédito

Numérico

Registre la  fecha  del
vencimiento final de acuerdo a
lo pactado en el crédito. Si se
trata de cartera de crédito de
consumo  proveniente  de
tarjeta de crédito y se
encuentra pactado a término
indefinido deje el campo vacio
separado por (;) sin espacios.

Este campo debe presentarse
en formato AAAAMMDD.

Esta fecha debe ser mayor que
la fecha final del plazo del ATL.

11 Numérico Cadigo tipo de

cartera

Registre el codigo
correspondiente al tipo de
cartera definido en el campo
“CODIGO INTERNO TIPO
DE CARTERA” del cuadro
presentado en la
comunicacion Anexo 5 segun
sea el caso (El valor registrado
debe ser un nlmero entero
entre 1y 8).

Este campo debe estar
diligenciado y su valor debe
estar entre 1y 8.

12 Alfabético Tipo de

garantia

Registre el tipo de garantia en
mayuscula y sin tilde, asi:

IDONEA  (Se  considera
garantia idonea aquella que
cumple con los criterios
sefialados por la SFC Capitulo

Il de la Circular Externa 100

Este campo debe estar
diligenciado.
Los valores del campo deben ser

Unicamente:

IDONEA

NO IDONEA
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de 1995 -Circular Basica
Contable y Financiera). Cuando se reporta el valor
NO IDONEA IDONEA el valor del campo
[“CODIGO TIPO DE
CARTERA” debe ser 1,2,4, 7y,
B.

Cuando se reporta el valor NO
IDONEA el valor del campo
“CODIGO TIPO DE
ICARTERA” debe ser 3,5 0 6.

13 Numérico 3 Porcentaje de [Registre el valor delEste campo debe  estar
recibo porcentaje de recibo, defdiligenciado Unicamente con los
acuerdo con los valorespgiguientes valores:

consignados en el campo
“Porcentaje de Recibo segiinf0.67
Tipo de Cartera” del cuadrof0.77
presentado en el numeral 4.3,00.81

asi: 0.83

0.85
67% 0.88
77%
81% Cuando en el campo “CODIGO
83% UNICO ASIGNADO POR EL
85% DEPOSITO CENTRALIZADO
88% DE VALORES” o0 para pagarés

fisicos por intermedio de un GD
[Tenga en cuenta que cuandop ndmero del pagaré fisico,
un pagaré tenga asociadosftenga asociados mas de un
mas de un crédito conrédito con diferentes tipos de
diferentes tipos de cartera,cartera, en este campo, debe
se debe registrar en estejpresentar el menor porcentaje
campo, para cada uno de loside recibo de los creditos
créditos el menor porcentajefsociados al mismo pagaré.

de recibo de acuerdo a los
tipos de cartera asociados al
mismo  pagaré, en sulSi el campo Coédigo tipo de
conjunto, para todos y cadalcartera es 6 6 5 el valor del
uno de los  créditosporcentaje debe ser 0.67, si el
relacionados con el mismojcampo Cddigo tipo de cartera
numero de pagaré. es 4 el valor de porcentaje debe
ser 0.77, si el campo Codigo
tipo de cartera es 3 el valor de
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Para su registro tenga enfporcentaje debe ser 0.81, si el
cuenta el siguiente ejemplo:  campo Codigo tipo de cartera es
Un valor de recibo del 83% se|ll o 2 el valor del porcentaje
debe registrar como 0.83|debe ser 0.83, si el campo
nimero decimal, el separador{Codigo tipo de cartera es 7 el
£s un punto. valor del porcentaje debe ser
0.85, si el campo Codigo tipo de
cartera es 8 el valor del
orcentaje debe ser 0.88.

14 Numeérico 13 Saldo del  |Registre el valor del saldofEste campo debe  estar,

capital actual |insoluto de capital del créditodiligenciado.

del crédito en [ue registra a la fecha de corte.
pesos Para los créditos de consumofEl valor de este campo debe

con tarjeta de crédito registrefpresentar hasta 13 enteros, no

el saldo adeudado a la fecha dejdebe ser cero ni negativo.

corte.

\Valor definido como entero.

15 Numérico 13,4 Saldo del Registre el valor del saldofCuando el valor no es en pesos,
capital actual [insoluto de capital del créditopste  campo  debe  estar
del crédito en |gue registra a la fecha de corte,diligenciado.

unidades  n las unidades de referencia
sefialadas, segln sea el casofEl valor de este campo debe
asi: presentar hasta 13 enteros y
COP cuatro decimales, no debe ser
UVR cero ni negativo.
USD
PY
EUR
CAD
AUD
NZD
CHF
GBP
SEK
NOK
DKK
SGD
KRW
HKD
CNH
CNY
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Recuerde que si el valor del
desembolso del crédito es en
pesos (COP), no debe estar
diligenciado este campo.

\Valor con hasta 13 enteros y 4
decimales.

16 Numérico 13 Saldo de capital [Registre el valor del “SaldofEste  campo  debe  estar
ajustado del el capital actual del crédito endiligenciado.
crédito en pesos jpesos”, descontando el valor
del capital de las cuotas que|Para los créditos denominados
vencen durante el plazoen pesos, este valor debe ser
autorizado del ATL. igual o inferior al reportado en
el campo “SALDO DEL
Si la denominacion del créditolCAPITAL  ACTUAL DEL
es diferente de pesos, lajCREDITO EN PESOS”.
informacién de este campo se
calcula descontando del valorfPara los créditos denominados
del campo SALDO DELEn unidades diferente al peso,
CAPITAL ACTUAL DELpste valor debe ser igual o
CREDITO EN UNIDADES,jinferior al reportado en el
el valor del capital en unidadesicampo “SALDO DEL
de las cuotas que vencen|CAPITAL ACTUAL DEL
durante el plazo autorizado delCREDITO EN UNIDADES”.
ATL vy el resultado se
multiplica por el valor de la
unidad en la fecha de corte.  [Este campo debe presentar valor
entero, no debe ser cero ni
\Valor definido como entero. |negativo.
17 Numeérico 13 Valorde  [Registre el “saldo de capitalfEste campo  debe  estar
recibo hjustado del crédito en pesos”,[diligenciado.

multiplicado por el
“porcentaje de recibo”.

\alor definido como entero
con truncamiento a cero
decimales.

El valor reportado, debe ser
inferior al reportado en el
campo “SALDO DE CAPITAL
AJUSTADO DEL CREDITO
EN PESOS” y debe
corresponder al resultado de
multiplicar el valor del campo
[“SALDO DE CAPITAL
AJUSTADO DEL CREDITO

EN PESOS por el valor del
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campo “PORCENTAJE DE
RECIBO”.

Este valor debe ser entero, no
debe ser cero ni negativo.

18

Numérico

13

Saldo de la
obligacion

Este
diligenciado
diligenciados

del codigo de

corte, segun
registros
conformidad
instrucciones
el Art 622

2555 de
2.36.7.1.1inc

campo

contables

debe  ser
para pagarés
y pagarés con

espacios en blanco (Art 622

Comercio).

Registre el saldo total de la
obligacion por todo concepto
(capital, intereses, y demas a
gue haya lugar) a la fecha de

los libros vy
y de

con las
establecidas por
del Cddigo de

IComercio y la SFC. (Decreto

2010, articulo

is0 2)

\Valor definido como entero.

Este campo debe estar

diligenciado.

El valor de este campo no puede
ser menor al valor del campo
[“SALDO DEL CAPITAL
ACTUAL DEL CREDITO EN
PESOS”

\Valor entero. No puede ser cero
ni negativo.

19

Numérico

Fecha de
primer abono a
capital

Expresada

Registre la fecha en que el
crédito presentd o presentara
el primer abono a capital

en formato

AAAAMMDD.

Este campo debe  estar

diligenciado.

20

Alfabético

Calificacion
crediticia

crediticia del

letra en

Registre  la

calificacion
crédito asociado

al pagaré. Debe presentar la

mayuscula

correspondiente a la
calificacion asignada.

Este campo no debe estar vacio
y no debe presentar valores
diferentes de A.

21

Numérico

Numero de
deudores que
suscriben el
pagaré

deudores
suscribiendo
(incluyendo

Registre el nimero total de

que estan
el pagaré
codeudores,

avalistas, fiadores, etc.).

Este campo debe estar
diligenciado.
El valor registrado debe ser

entero mayor o igual a 1.
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\Valor definido como entero.
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Alfanumérico

15

Tipo y nimero
de
identificacion
del deudor

En este campo registre el
cddigo correspondiente al tipo
de identificacion seguido por
el nimero de identificacion
del tercero a reportar.

Registre el tipo de
identificacion del tercero de
acuerdo con los siguientes
codigos:

C = cédula de ciudadania,

E = cédula de extranjeria,

N = NIT,

T= tarjeta de identidad,

P = pasaporte,

D = carné diplomatico,

S = sociedad extranjera sin
NIT en Colombia,
F = fideicomiso,

R = registro
nacimiento o NUIP

civil de

Ej. C78542639

Para los casos que sea persona
juridica, registre el nimero del
NIT sin digito de chequeo, sin
espacios en  blanco, sin
separadores y sin caracteres
especiales.

Ej. N860005216

Para los casos en que se haya
diligenciado en el campo
“Numero de deudores que
suscriben el pagaré”, un
nimero mayor a 1, adicione la
cantidad de campos que sean
necesarios para relacionar

Este campo debe estar
diligenciado.
Debe contener el mismo

nimero de campos reportados
en el campo “NUMERO DE
DEUDORES QUE
SUSCRIBEN EL PAGARE”.
\Validar que para un mismo
nimero de pagaré este campo
presente la misma informacion
y en el mismo orden en todos los
registros en los que esté el
mismo numero de pagaré.

Este campo no debe presentar,
informacidon coincidente con la
reportada mediante el Anexo
BA en el campo “Tipo y nUmero
de identificacién del accionista,
asociado, con participacion en
el capital social del EC superior
|l 1%, o del administrador o
personas relacionadas.”

cada uno de los nimeros de
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identificacion adicionales,
separados por punto y coma.

Tenga en cuenta que para un
mismo ndmero de pagaré este
campo debe presentar la
misma informacion 'y el
mismo orden en todos los
registros de los créditos que
este pagareé respalda.
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PROPUESTA MODIFICACION - CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA
DEFI-354

e Se modifica como sigue el numeral 3.1.:
“3.1 OPERACIONES DE EXPANSION Y CONTRACCION TRANSITORIA

3.1.1 Las operaciones de expansion y contraccion transitoria se podran realizar mediante la
celebracion de contratos de reporto (repo) con Bonos para la Seguridad, Bonos para la Paz,
Titulos de Desarrollo Agropecuario (TDA), TES Clase B, Titulos de Solidaridad (TDS),
Titulos de Deuda Externa de la Nacidn, Titulos emitidos por FOGAFIN y Titulos emitidos
por el BR.

3.1.2 Adicionalmente se podran realizar operaciones de expansion transitoria con bonos
ordinarios, Certificados de Deposito a Término -CDT-, papeles comerciales, titulos
provenientes de titularizaciones de cartera y titulos de deuda publica diferentes a los enunciados
en el numeral 3.1.1, siempre y cuando haya transcurrido como minimo un mes desde la primera
colocacién de su emision, se encuentren desmaterializados en un depdsito centralizado de
valores, estén denominados en pesos colombianos y su calificacion cumpla con lo establecido
en el Cuadro No. 1.

BR-3-950

Cuadro No.1
Sociedad calificadora Calificacion minima para titulos valores de emisores nacionales
de valores BRC de Colombia Fitch Ratings Colombia | Value and Risk
Rating
Titulos de corto plazo BRC2 F2 VR2-
Titulos de largo plazo A- A- A-

Si los titulos cuentan con més de una calificacion se tomara la menor calificacion asignada. No
seran admisibles los titulos emitidos por el ACO que celebra la operacién, ni por entidades que
tengan el caracter de filial, subsidiaria o matriz de la entidad que celebra la operacion, ni los
titulos emitidos por accionistas 0 asociados que posean una participacion en el capital social del
ACO superior al 1%, sus administradores y personas relacionadas segun lo previsto en los
numerales 6. y 7. del paragrafo del articulo 1 de la Resolucion Externa 2 de 2019.

También podran realizarse operaciones de expansion transitoria con titulos de renta fija en

moneda extranjera, provenientes de deuda soberana senior emitida por gobiernos y bancos
centrales, que cumplan con las siguientes condiciones:
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e Tener calificacion de largo plazo otorgada por al menos dos de las siguientes calificadoras:
Standard & Poor’s, Moody’s o Fitch Ratings. La calificacion minima asignada debe ser
A-/A3/A. Si los titulos cuentan con mas de una calificacion se tomard la menor
calificacion asignada. Para determinar qué calificacion se usa como referencia en cada
agencia de calificacion se debera tener en cuenta lo siguiente: a) se toma en primera
instancia la calificacion de la emision, si la emision no tiene calificacion, se toma la del
emisor; y b) si el emisor no cuenta con calificacion o no cumple con los criterios de
calificacion mencionados, se utilizara la calificacion del garantizador como calificacion
del emisor siempre y cuando la emision esté garantizada.

e En caso de que una o mas de las calificadoras S&P, Moody’s o Fitch le otorgue una
calificacion crediticia de corto plazo a la emision o emisor, esta debe ser de nivel A1/P1/F1
0 superior.

e En el caso de bancos centrales sin calificacion crediticia se utilizara como referencia las
calificaciones del soberano.

e Los titulos deben de estar en las siguientes monedas elegibles: délares estadounidenses,
yenes, euros, dolares canadienses, dolares australianos, ddlares neozelandeses, francos
suizos, libras esterlinas, coronas suecas, coronas noruegas, ddlares de Singapur, wons
coreanos, dolares de Hong Kong o renminbis chinos offshore.

e Los titulos deben estar depositados, en el momento de la presentacién de la oferta, en la
cuenta que el Banco de la Republica designe.

3.1.3 Titulos valores provenientes de operaciones de cartera (pagarés) denominados en
moneda legal (m/l) o en moneda extranjera (m/e) suscritos con ocasién del otorgamiento de
cartera de créditos u operaciones de leasing financiero calificados en categoria “A” de
acuerdo con las normas pertinentes de la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC).
La calificacion de los créditos deberd ser certificada al BR en los términos de la Circular
Reglamentaria Externa DOIV-413 correspondiente al Asunto 36: Procedimiento de la
operacion de expansion transitoria con pagarés (CRE DOIV-413).

No seran admisibles:
(i) Los titulos representativos de cartera a cargo de accionistas o asociados del ACO y que

posean una participacion en el capital social superior al 1%, asi como de sus
administradores y personas relacionadas, con base en la siguiente definicion:
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Tratandose de personas naturales, las personas relacionadas son el conyuge, compafiero
0 compafiera permanente y los parientes dentro del segundo grado de consanguinidad y
segundo de afinidad, de los accionistas, asociados o administradores del ACO.

Cuando se trate de personas juridicas, las personas relacionadas son aquellas en las
cuales los accionistas o asociados del ACO tengan mas del cincuenta por ciento (50%)
del capital social o de los derechos de voto, o el derecho de nombrar méas de la mitad de
los miembros del érgano de administracion.

(if) Lostitulos representativos de cartera a cargo de entidades que tengan el caracter de filial,
subsidiaria 0 matriz del ACO.

(iii) Los pagarés que respalden activos que se expidan con ocasion de la negociacién de
litigios, pleitos o sentencias.

(iv) Pagarés en fisico, a menos que la recepcion de los pagarés se haga por intermedio de
gestores documentales y estos correspondan a alguna de las entidades sefialadas por el
depdsito centralizado de valores autorizado por la SFC para la inmovilizacién de los
pagarés. Para estos efectos, se le exigird al ACO el cumplimiento de los requisitos
contemplados en la CRE DOIV-413.

El ACO se obliga a endosar y entregar pagarés desmaterializados y/o inmaterializados antes
de entregar y endosar pagarés fisicos por intermedio del Gestor Documental -GD-. En
consecuencia, el BR recibira pagarés fisicos por intermedio de GD para esta operacion
Unicamente por la inexistencia o insuficiencia de pagarés desmaterializados y/o
inmaterializados en el Deposito Centralizado de Valores autorizado por la SFC, lo cual
deberé ser certificado por el representante legal y el revisor fiscal del ACO.

Para los titulos valores provenientes de operaciones de cartera con pagos en m/e, la moneda
en que se realicen dichos pagos debe ser: dolares estadounidenses, yenes, euros, ddlares
canadienses, dolares australianos, dolares neozelandeses, francos suizos, libras esterlinas,
coronas suecas, coronas noruegas, coronas danesas, dolares de Singapur, wons coreanos,
ddlares de Hong Kong o renminbis chinos offshore/onshore.

3.1.4 Las garantias que sean requeridas por la funcionalidad para el manejo de garantias del
DCV para las operaciones de reporto (repo), podran constituirse con los titulos depositados en
el DCV que sean admisibles para las operaciones de expansion monetaria transitoria y/o en
efectivo en moneda legal colombiana.”
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e Se modifica como sigue el numeral 3.2.:
“3.2 OPERACIONES DE EXPANSION Y CONTRACCION DEFINITIVA

3.2.1 Las operaciones de expansion y contraccion definitiva se podran realizar mediante la
compra o venta en firme, de contado o a futuro de TDA, TES Clase B, TDS, Titulos de Deuda
Externa de la Nacion y Titulos emitidos por el BR. Estas operaciones podran ser celebradas
con estos titulos siempre y cuando hayan transcurrido como minimo 30 dias desde la primera
colocacion de su emision. Esta restriccion no aplica para las operaciones realizadas con
titulos emitidos por el BR.

3.2.2 Adicionalmente, las operaciones de expansion definitiva se podran realizar mediante
la compra en firme, de contado, de bonos ordinarios y CDT emitidos por establecimientos
bancarios, corporaciones financieras, compafilas de financiamiento y cooperativas
financieras (en adelante, establecimientos de crédito -EC-), con plazo al vencimiento menor
o0 igual a 3 afios calendario contados a partir de la fecha de la operacion, y cuya fecha de
emision haya sido anterior al 22 de febrero de 2020. Estas operaciones solamente podran ser
celebradas con titulos desmaterializados en un depdsito centralizado de valores que estén
denominados en pesos colombianos o en Unidad de Valor Real (UVR), sean pagaderos en
pesos colombianos y cuenten con una calificacion minima de acuerdo con lo estipulado en el
Cuadro No. 1. Si los titulos cuentan con mas de una calificacion aplicard la menor calificacion
asignada. No seran admisibles los titulos emitidos por el ACO que celebra la operacion, ni
por entidades que tengan el caréacter de filial, subsidiaria o0 matriz de la entidad que celebra
la operacidn, ni los titulos emitidos por accionistas o asociados que posean una participacion
en el capital social del ACO superior al 1%, sus administradores y personas relacionadas
segun lo previsto en los numerales 6. y 7. del paragrafo del articulo 1 de la Resolucion
Externa 2 de 2019.”
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