PROYECTO DE REGULACION
PUBLICACION PARA COMENTARIOS
SUBASTAS DE CONTRATOS FORWARD DE COMPRA
DE TES CON CUMPLIMIENTO FINANCIERO (NDF DE TES)
PR-DOAM-034 del 24 de enero de 2022

De acuerdo con el numeral 8, del articulo 8o. del Cédigo de Procedimiento Administrativoy de lo
Contencioso Administrativo, se publica para comentarios el proyecto de regulacion monetaria
“SUBASTAS DE CONTRATOS FORWARD DE COMPRA DE TES CON CUMPLIMIENTO
FINANCIERO (NDF DE TES)” por un término de quince (15) dias calendario contados a partir del
dia siguiente a la fecha de su publicacion.

Fecha de publicacién: 24 de enero de 2022
Fechay hora limite: 8 de febrero de 2022, 5:00 p.m.

En cumplimiento de lo establecido en la Ley 1581 de 2012, por medio de la cual se dictan las
disposiciones generales para la proteccion de datos personales, y el Decreto 1377 de 2013 que la
reglamenta parcialmente, incorporado en el Decreto Unico Reglamentario 1074 de 2015, la
informacién que sea proporcionada al Banco de la Republica estara protegida por la politica de
tratamiento de datos personales disponible en http://www.banrep.gov.co/proteccion-datos-personales
en la seccion “Proteccion de Datos Personales — Habeas Data”.

OBJETIVO Y JUSTIFICACION DEL PROYECTO DE REGULACION

El proyecto tiene por objeto reglamentar las operaciones forward de compra de TES con
cumplimiento financiero (NDF de TES).

FUNDAMENTO LEGAL

Articulos 371y 372 de la Constitucion Politicay el literal h) e i) del articulo 16 y el articulo 53 de la
Ley 31 de 1992.

Pulse aqui, para ingresar sus comentarios.

BR-3-950-0


http://www.banrep.gov.co/proteccion-datos-personales
https://www.banrep.gov.co/es/contenidos/webform/comentarios-proyecto-regulacion-pr-doam-034

BR-3-950-0
PROYECTO DE REGULACION
PUBLICACION PARA COMENTARIOS
SUBASTAS DE CONTRATOS FORWARD DE COMPRA
DE TES CON CUMPLIMIENTO FINANCIERO (NDF DE TES)

PR-DOAM-034 del 24 de enero de 2022

AJUSTES A LA RESOLUCION EXTERNA No. 2 DE 2015

e Semodificael cuadro No. 2 del articulo 13 asi:

Cuadro No. 2 Operaciones de expansion y contraccion definitiva Y/

Sancién pecuniaria
c No de veces
aso 24/ . , .
Tasa de interés Margen Dias
1 . - 5
. - Ventanilla de
Incumplimiento Operacion -

306 mas 100p.b. 15
o 3 1 v m 350-p-b- ELng o di laf |
aFuture 2 Sepansion 350p-b- %‘Q“MW. :

p.b. puntos béasicos

1/ Estas sanciones no seran aplicables para las operaciones definitivas mediante contratos a futuro con cumplimiento
financiero.

2/ Acumuladas en los Gltimos doce meses.

e Modificacién del Paragrafo 10 del Articulo 13o0.:

Paragrafo 10. Para las operaciones definitivas mediante contratos a futuro con cumplimiento
financiero, cuyas condiciones seran desarrolladas por el Banco de la Republica mediante
reglamentacion de caracter general, aplicaran las siguientes sanciones:

Si el dia del cumplimiento del vencimiento de las operaciones definitivas mediante contratos a
futuro con cumplimiento financiero el Agente Colocador de OMAS no cuenta con los recursos
suficientes en su cuenta de depdsito para la liquidaciéon del mismo, el Agente Colocador de OMAs
se considerard incumplidoy el dia habil siguiente al dia de cumplimiento el Banco de la Republica
debitara de lacuenta de dinero del Agente Colocador de OMAs el valor adeudado mas los intereses
de mora aplicables.

En todo caso, el Banco de la Republica intentara realizar diariamente el cobro del valor adeudado
de capital e intereses de mora, sin perjuicio de las acciones legales que el Banco de la Republica
emprenda para hacer efectivo su cobro.

El incumplimiento de las operaciones definitivas mediante contratos a futuro con cumplimiento
financiero implicard gue el Agente Colocador de OMASs no podra participar en las operaciones a
las que se refiere la presente resolucidn ni de las de intervencién cambiaria conforme a lo
establecido en la Resolucion ExternaNo. 1 de 2018 de laJunta Directiva del Banco de la Republica
y las demds normas gue la modifiguen, adicionen o complementen.
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Si el Agente Colocador de OMAs paga el valor equivalente al incumplimiento de la operacion y
los intereses podra volver a participar en las operaciones con el Banco de la Republica en los
términos que este establezca mediante reglamentacion de caracter general, y en las operaciones
definitivas mediante contratos a futuro con cumplimiento financiero, adicionalmente, cuando haya
pasado el periodo de suspension que se sefiala en el Cuadro No. 6:

Cuadro No. 6 Operaciones definitivas
mediante contratos a futuro con cumplimiento financiero

NUmero de Tiempo de suspension en
incumplimientos en el contratos a futuro con
altimo afio cumplimiento financiero*
1 mes
6 meses
1 afio

* Posterior al tltimo incumplimiento.
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RESOLUCION EXTERNA No. 1 DE 2018

Articulo 50. RETRASO, INCUMPLIMIENTO Y ERRORES DE LAS OPERACIONES DE
INTERVENCION. Los retrasos, incumplimientos de las operaciones de intervencion y errores
en el precio de las subastas por parte de los agentes autorizados acarrearan las sanciones que se
sefialan a continuacion:

(...)

Paragrafo 4. Cuando el agente autorizado no cumpla con el pago de las obligaciones a las que se
refieren los Paragrafos 10 y 12 de la Resolucion Externa No. 2 de 2015 de la Junta Directiva del
Banco de la RepuUblica, y de las sanciones cambiarias establecidas en la presente resolucién, no
podra celebrar las operaciones de intervencion cambiaria a las que se refieren los articulos2 y 3
de la presente resolucion.

Lo anterior serd aplicable desde el dia habil siguiente al incumplimiento del pago de las
obligaciones a las que se refieren los Pardgrafos 10 y 12 de la Resolucion Externa No. 2 de 2015
antes indicada y de las sanciones cambiarias establecidas en la presente resolucidn; y hasta que la
entidad lleve a cabo el pago total correspondiente al Banco de la Republica.
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CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA DOAM-148
(Asunto 10: Procedimientos de las operaciones para regular la liquidez de la economia)

El numeral 5.1.1 quedaria asi:

5.1.1 PRESENTACION DE LAS OFERTAS Y MEDIOS ALTERNOS EN
CONTINGENCIA

[...]

iv.  Formato 8 (Anexo 7): Operaciones definitivas mediante contratos Non Delivery Forward de
TES Clase B (NDF de TES).

[...]
El numeral 5.2.2 quedaria asi:
5.2.2 ATENCION DE CONSULTAS

[...]

Las consultas relacionadas con el cumplimiento de operaciones NDF de TES seran atendidas en
la linea telefénica 6013431070.

El numeral 7.1 quedaria asi:
7.1 OFERTAS

[...]

En el caso de las operaciones NDF de TES, el monto ofertado corresponde al valor nominal de los
titulos subyacentes del contrato.

[...]
El numeral 7.1.1 quedaria asi:
7.1.1 SUBASTAS DE PRECIO UNIFORME

Esta subasta aplica para TES Clase B de contado o a futuro, TDS, Titulos emitidos por el BR,
Titulos de Deuda Externa de la Nacion y Titulos de Desarrollo Agropecuario de contado.

La suma del valor costo de las ofertas de un ACO no podra superar el cupo anunciado por el BR.
En el caso que ello suceda, las ofertas adicionales (por orden de presentacion) no se tendran en
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cuenta para efectos de la aprobacién. En el caso de las operaciones NDF de TES, esta restriccion
aplica para la suma del valor nominal de las ofertas.

En la subasta de NDF de TES, los agentes ofreceran el precio sucio de cada uno de los contratos
subastados. Las ofertas se ordenardn de forma ascendente y se aprobaran todas aquellas con
precios inferioreso iguales al de la ofertadonde se completael cupo de la subasta. Cuando el valor
de dos 0 més ofertas cuyo precio sea iqual al de corte supere el remanente del cupo de la subasta,
el remanente se distribuira en forma proporcional al valor de las ofertas que acepten aprobacion

parcial.

Se crea el literal d del numeral 7.2, el cual quedaria asi:

d. Operaciones definitivas mediante contratos NDF de TES:

El cumplimiento de la oferta de NDF de TES serd el dia habil siguiente (T+1) al vencimiento de
la operacién, a mas tardar a las 3:00 p.m.

La operacién se cumplira con el pago de la diferencia entre el precio del contrato definido en la
subasta y el precio del TES subyacente que se forma el dia del vencimiento del contrato, el cual
es reportado por el proveedor de precios del BR.

Si el precio del TES subyacente formado el dia del vencimiento es mayor al precio del NDF
definido en la subasta, el BR debitara de la cuenta de depoésito en pesos del ACO los recursos
correspondientes a la diferencia entre el precio del TES formado el dia del vencimientoy el precio
del NDF definido en la subasta, multiplicada por el monto del contrato. La operacién se
considerara cumplida cuando se haya hecho la transferencia de los recursos desde la cuenta de
deposito en pesos del ACO en el BR.

Si el precio del TES subyacente formado el dia del vencimiento es menor al precio del NDF
definido en la subasta, el BR abonard en la cuenta de dep6sito del ACO el monto correspondiente
a la diferencia entre el precio del NDF definido en la subasta v el precio del TES subyacente
formado el dia del vencimiento, multiplicada por el monto del contrato.
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e Secrea el Anexo 7 (Formato 8):
ANEXO N° 7.
FORMATO N°8. FORMULARIO PARA LA PRESENTACION DE OFERTAS EN LA
SUBASTA DE NON DELIVERY FORWARD (NDF) (SUBASTA DE PRECIO
UNIFORME)

FORMATO 8 PARA PRESENTACION DE OFERTAS
SUBASTA NON DELIVERY FORWARD (NDF) DE TES

Unicamente diligenciar las celdas sombreadas

OPERACION Subasta NDF de TES

FECHA dd/mm/aaaa

NIT ENTIDAD (sin digito de verificacién)
NOMBRE ENTIDAD

CIUDAD DE CUMPLIMIENTO

NOMBRE FUNCIONARIO QUE DILIGENCIA EL FORMATO
TELEFONO (con indicativo)
CORREO ELECTRONICO

ATENCION: NO ENCRIPTAR. Cuando este formato es enviado por correo electrénico debe estar FIRMADO DIGITALMENTE.

FECHA VENCIMIENTO DEL ACEPTA ADJUDICACION
MONTO DE LA OFERTA TES SUBYACENTE PRECIO SUCIO PARCIAL
1) @) ® @
1
2
3

(1) Valor nominal del papel (en pesos o en UVR seglin corresponda). Tenga en cuenta los montos minimos y multiplos establecidos en la Circular. La suma de esta columna no debe superar el cupo de la subasta.

(2) dd/mm/aaaa. Ej. El 22 de abril de 2020 corresponde a 22/04/2020.
(3) Lacifra deberé estar expresada con tres (3) decimales.
(4) Si no incluye nada, el agente acepta adjudicacion parcial.

RECOMENDACIONES:
Tener en cuenta las condiciones establecidas en la convocatoria. Para conocer las condiciones de las subastas (cupos, horarios, etc.) consulte las convocatorias que son|
publicadas diariamente en la pagina web del Banco de la Republica, en el siguiente link:

https://www.banrep.gov.co/sites/default/files/paginas/convocatorias.pdf

Para cada subyacente debe usar una hoja de Excel independiente en el mismo archivo de Excel (en este archivo estdn nombradas SUBYACENTE 1, SUBYACENTE 2,
SUBYACENTE 3, SUBYACENTE 4). En todo caso el nimero de hojas no debe superar el nimero de subyacentes.

No realizar ningtin cambio en el formato.
Guardar el archivo con el siguiente nombre de acuerdo con la subasta:
“"NDFTESxx-Ntmero del NIT* (NIT sin digito de verificacion).

Verificar los valores incluidos. Las ofertas recibidas con su respectivo contenido son en firme.
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CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA DEFI-354
(Asunto 2: Control de riesgo en las operaciones de mercado abierto y en las
operaciones de liquidez para el normal funcionamiento del sistema de pagos)

Las modificaciones se realizan con respecto a la version de la circular propuesta en el proyecto
regulatorio PR-DEFI-020 del 21 de enero de 2022.

e Se ajusta el Cuadro No. 1del numeral 2 de la Circular Reglamentaria Externa DEFI-354:

Expanzion Contraccion Expans éo ¥
Transzitoria par contraccion
Operaciones autarizadas . B T definitiva RI
Tranzitoria Definitiva e g Definitiva| | gionte
remmumerados 1/ NDF
. 5 Numeral | Numeral | Numeral | Numeral | Numeral . Numeral | Numeral
Titulos walores admisihles 31l | 312 | 313 | 321 | 322 SR 321 323 | Numerddll
15% PPP| Numeral 2. de la
Limite individual PT 2/ | Noaplica 3 Noaplica No aplica Noaplica | Noapliea |CEOSDFV-120
4
Entidade: autorizadaz para ser ACO
Establecimisntos d 2 e2dito (bancos, corporacionss financieras, fis d = inanci@amisnto ¥
coopentivas fnanciens). 5/
Banco dz Comemio Exteriorde Colombia § A -Bancoldex-
Sociedades comisionistas de bolsa que participen en ol Programa de Creadores de Mercad o pas| )
Titvlos de Denda Piblica -3CBCM-(por coenta propia). X % X = = X = =
Financiera de Desamollo Nacional FDIN-, Fondo Nacional d=l Ahy -FINA-, Fond B
inancier2 42 Desamollo ! acinal FDN-, Foudo Narional d om0 -FNA Foado para x x X x x x x x
Financiamiento delSactor Agropecvano Finagro- v Financien del Dasamollo Terdtonal -Findatar-.
Institsto Colombizno de Cdito Educativo y Estudios Téenicos en ol Exterior eetex- X X X X
Socisdads: comisionistas dz boka SCB-, sociedadss fduciadas
admink tradoras de inversion -3AIL. por coenta propia ¥ po: X X X X x X X
admini trados , s admin ‘
d= fondos d2 casantias socizdadas tinlarizadoras -3T-v entidads
SAFPC Fcrc\;;ﬂlz propia ¥ por coenta de terceros o fondos administados ditintos a fondos daf % X % X X
cesantias .
Fondo de Garantias d= Institvcionss Financiem:s Fogafin- v sociedades dz ntermediacion] X X
biaria ¥ de servicios f i sspeciales SICFES- ‘ *
oceda = capitalizacién -8C-.
_cnsca.cn sspacializmdas en depdsitos v pagos zlectmnicos -3EDPER- v cdmaras de rsszo x x x x
centalde contraparts -CRCC-.

e Se ajusta el numeral 3.2 de la Circular Reglamentaria Externa DEFI-354:
3.2 PARA OPERACIONES DE EXPANSION Y CONTRACCION DEFINITIVA

3.2.1 Mediante la comprao ventade contado y-afutare de TES Clase B, TDA, TDS, titulos de deuda
externa de la Nacion vy titulos emitidos por el Banrep, siempre y cuando hayan transcurrido como
minimo 30 dias desde la primera colocacion de su emision. Esta restriccion no aplica para las
operaciones realizadas con titulos emitidos por el Banrep.

3.2.2 Mediante la compra de contado de bonos ordinariosy CDT emitidos por establecimientos
bancarios (incluido Bancoldex), corporaciones financieras, compafiias de financiamiento y
cooperativas financieras (en adelante, establecimientos de crédito -EC-), con las siguientes
caracteristicas:
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(i)  Plazo al vencimiento menor o igual a 3 afios calendario contados a partir de la fecha de la
operacion;

(ii)  Con fecha de emision anterior al 22 de febrero de 2020;

(iii) Sean desmaterializados en un depdsito centralizado de valores;

(iv) Estén denominados en pesos colombianos o en Unidad de Valor Real (UVR);

(v)  Sean pagaderosen pesos colombianos; y

(vi) Cuenten con una calificacion minima de acuerdo con lo estipulado en el Cuadro No. 2. Si los
titulos valores cuentan con més de una calificacion aplicara la menor calificacion asignada.

No seran admisibles los titulos valores emitidos por el EC que celebra la operacidn, ni por EC que
tengan el caracter de filial, subsidiaria o matriz de la entidad que celebra la operacion.

3.2.3 Mediante la compra o venta a futuro de TES Clase B mediante NDF (Non Delivery Forward).

e Seajusta el literal e. del Numeral 7. de la Circular Reglamentaria Externa DEFI-354:
7.  CANCELACION COMO AGENTE COLOCADOR DE OMAs

e. Incumpla con el pago de las sanciones pecuniarias por concepto de OMAs, Rl y ROC o con
las operaciones definitivas mediante NDF de TES clase B, conforme a lo establecido en la
Resolucion 2/2015 o de las sanciones cambiarias conforme alo establecido en laResolucion
Externa No. 1 de 2018 de la Junta Directiva del Banco de la Republicay las deméas normas
que la modifiquen, adicionen o complementen.

Si laentidad desea recuperar su calidad de ACO debera efectuar el pago de las operaciones,
sanciones y moras adeudadas y presentar una nueva solicitud de acceso al Banrep de
acuerdo con lo establecido en el numeral 5 de esta circular. Para estos efectos, la entidad
debera solicitar a través del buzén corporativo DEFI-ACO@banrep.gov.co la informacion
respecto al valor de la sancidn pecuniaria a la fecha en que se efectuara el pago.




