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CAPITULO 1

POSICION PROPIA, POSICION PROPIA DE CONTADO Y POSICION BRUTA DE
APALANCAMIENTO

1. OBJETIVO

De acuerdo con lo establecido en la Seccion | del Capitulo 111 del Titulo 11'y en el Articulo 103 de la
Resolucion Externa No. 1 de 2018 de la Junta Directiva del Banco de la Republica (JDBR), y las
demas disposiciones que la modifiquen, adicionen o complementen, esta circular sefiala las cuentas
que se deben utilizar para el calculo de la posicion propia (PP), la posicion propia de contado (PPC)
y la posicion bruta de apalancamiento (PBA).

Los intermediarios del mercado cambiario (IMC), excluyendo las sociedades de intermediacion
cambiaria y de servicios financieros especiales, las sociedades especializadas en dep6sitos y pagos
electronicos y las cdmaras de riesgo central de contraparte, deben cumplir con las disposiciones sobre
PP, PPC y PBA. Los administradores de los sistemas de compensacion y liquidacion de divisas en su
condicion de IMC no estan sujetos a los limites de los indicadores pero si a la obligacion de calculo
y de reporte.

Las entidades publicas de redescuento que no son IMC deben cumplir con las disposiciones sobre
PP.

2. DEFINICIONES GENERALES
2.1. POSICION PROPIA

De acuerdo con la Resolucién Externa No. 1 de 2018 de la JDBR y demas normas que la modifiquen,
adicionen o complementen, la PP de los IMC y de las entidades publicas de redescuento que no son
IMC, se define como la diferencia entre todos los derechos y obligaciones estipulados en moneda
extranjera registrados, dentro y fuera de balance, realizados o contingentes, incluyendo aquellos que
sean liquidables en moneda legal colombiana.

Los intermediarios del mercado cambiario obligados a consolidar estados financieros de acuerdo con las
instrucciones de la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC) que tengan inversiones controladas
en el exterior deben excluir del calculo de la posicion propia el valor de las inversiones controladas en el
exterior y el valor de los pasivos aprobados por la Junta Directiva del intermediario del mercado
cambiario como cobertura de las inversiones controladas en el exterior, en cumplimiento de los
requisitos de la contabilidad de coberturas de las NIIF.
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El promedio aritmético de tres (3) dias habiles de la PP no podra exceder el equivalente en moneda
extranjera al veinte por ciento (20%) del patrimonio técnico, sefialado en el articulo 16 de la
Resolucion Externa No. 1 de 2018 de la JDBR.

El promedio aritmético de tres (3) dias habiles de la PP podra ser negativo, sin que exceda el
equivalente en moneda extranjera al cinco por ciento (5%) del patrimonio técnico, sefialado en el
articulo 16 de la Resolucion Externa No. 1 de 2018 de la JDBR.

2.2. POSICION PROPIA DE CONTADO

De acuerdo con la Resolucion Externa No. 1 de 2018 de la JDBR y demas normas que la modifiquen,
adicionen o complementen, la PPC se define como la diferencia entre todos los activos y pasivos
estipulados en moneda extranjera.

El promedio aritmético de tres (3) dias habiles de la PPC del IMC no tendra limites superior ni
inferior.

2.3. POSICION BRUTA DE APALANCAMIENTO

De acuerdo con la Resolucion Externa No. 1 de 2018 de la JDBR y demas normas que la modifiquen,
adicionen o complementen, la PBA se define como la sumatoria de: i) los derechos y obligaciones en
contratos a término y de futuro estipulados en moneda extranjera, excluyendo las obligaciones de
aquellas operaciones que impliquen tanto un derecho como una obligacion en moneda extranjera; ii)
las operaciones de contado estipuladas en moneda extranjera con cumplimiento mayor o igual a un
dia bancario, excluyendo las obligaciones de aquellas operaciones que impliquen tanto un derecho
como una obligacion en moneda extranjera; y iii) la exposicién cambiaria asociada a las contingencias
deudoras y las contingencias acreedoras adquiridas en la negociacion de opciones y derivados sobre
el tipo de cambio.

El promedio aritmético de tres (3) dias habiles de la PBA del IMC no tendra limites superior ni
inferior.

2.4. EXCLUSIONES

e Las Sociedades Comisionistas de Bolsa (SCB) excluiran para el célculo de la PP, laPPC y la PBA

las operaciones realizadas bajo contrato de comision. No obstante, las operaciones en futuros sobre
tasa de cambio que las SCB realicen bajo contrato de comision y que compensen y liquiden en una
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Camara de Riesgo Central de Contraparte (CRCC), en su condicion de contrapartes liquidadoras
o0 contrapartes no liquidadoras de la CRCC, se deberan incluir en el cdlculo de la PBA con sujecion
a lo dispuesto en el numeral 4 de esta circular.

Sin perjuicio de lo anterior, las SCB como IMC estan autorizadas exclusivamente para realizar
operaciones de derivados conforme a lo dispuesto en el literal ) del Numeral 3 del Articulo 8 de
la Resolucion Externa No. 1 de 2018 de la JDBR.

e No harén parte del célculo de la PBA las operaciones de cambio que realicen los IMC, en su
condicion de proveedores locales de liquidez de moneda legal o extranjera, con los Sistemas de
Compensacion y Liquidacion de Divisas cuando ocurra un retraso o incumplimiento en el pago
por parte de algun participante, de acuerdo con el reglamento de operacion del sistema. Tampoco
haré parte del célculo, la financiacién en moneda extranjera que obtengan los intermediarios del
mercado cambiario para realizar las operaciones de liquidez en moneda extranjera.

¢ No haran parte de la PP ni de la PBA los credit default swaps que se realicen bajo las condiciones
establecidas en el Articulo 65 de la Resolucion Externa No. 1 de 2018 de la JDBR.

e No haran parte de la PP ni de la PPC las obligaciones derivadas de operaciones de giros y las
contingencias acreedoras por giros que estén estipuladas en moneda legal o indexadas a moneda
legal.

¢ No haran parte del calculo de la PP, la PPC ni la PBA los derechos ni las obligaciones derivadas
de operaciones estipuladas en moneda extranjera que se pacten a una tasa de mercado de la fecha
de vencimiento de la operacion (por ejemplo: a una tasa FIX o a la TRM de la fecha de
vencimiento).

3. POSICION PROPIA, POSICION PROPIA DE CONTADO Y POSICION BRUTA DE
APALANCAMIENTO

3.1. CUENTAS A SER INCLUIDAS DENTRO DEL CALCULO DE LA POSICION
PROPIA

De acuerdo con la definicion prevista en el numeral 2.1 del capitulo 1 esta circular, los cddigos del
Catalogo Unico de Informacion Financiera con Fines de Supervision que se incluyen en la PP son los
siguientes:

e Derechos en moneda extranjera o indexados a ella:

- El total de activos en moneda extranjera, contabilizados bajo el sufijo dos (2), excluyendo:

o las cuentas que corresponden al registro de obligaciones en operaciones de contado o0 en
operaciones carrusel. Especificamente, no se consideran las obligaciones, sufijo dos (2),
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contabilizadas en los cddigos: 135015, 135020, 135130, 135135, 135140, 135145 y
135195.

e las cuentas del activo que corresponden al registro de las posiciones en derivados.
Especificamente no se consideran los siguientes codigos sufijo dos (2): 1352, 1353, 1354,
1355, 1356, 1357, 1358, 1359

o lascuentas 131510 (inversiones en subsidiarias y filiales extranjeras) y 19605 (aportes en
sucursales extranjeras).

- El valor total actual de las inversiones en subsidiarias, filiales, asociadas, negocios conjuntos y
sucursales extranjeras, incluyendo cualquier concepto que pueda modificar dicho valor como
el crédito mercantil, las valorizaciones y las ganancias o pérdidas, entre otros, con
independencia del cédigo contable que estén utilizando para el reporte de los mismos. En
particular, el crédito mercantil debera incluirse tomando el valor que tenia al momento en que
se generd, descontando los ajustes por deterioro, en la moneda en que estd estipulada la
inversion y convertido a dolares de los Estados Unidos de América a la tasa de reexpresion del
dia correspondiente al reporte.

Los IMC obligados a consolidar estados financieros de acuerdo con las instrucciones de la SFC
gue tengan inversiones controladas en el exterior, deben excluir del valor total actual de las
inversiones el correspondiente a las inversiones controladas en el exterior, teniendo en cuenta
cualquier concepto que pueda modificar dicho valor .

- Los siguientes derechos en moneda extranjera (los derechos deben ser brutos, es decir sin
efectuar neteos entre el derecho y la obligacion de la posicion en derivados): Derechos de
Compra de Monedas en contratos forward, Derechos de Venta de Monedas en contratos
forward, Derechos de Tasas de Interés en contratos forward, Derechos de Compra de Titulos
en contratos forward, Derechos de Venta de Titulos en contratos forward, Otros Derechos en
contratos forward, Derechos de monedas en contratos swap, Derechos de Tasas de Interés en
contratos swap, Otros Derechos en contratos swap, Derechos de Compra de Monedas en
contratos de futuros, Derechos de Venta de Monedas en contratos de futuros, Derechos de Tasas
de Interés en contratos de futuros, Derechos de Compra de Titulos en contratos de futuros,
Derechos de Venta de Titulos en contratos de futuros, Derechos de Compra de Indices en
contratos de futuros, Derechos de Venta de indices en contratos de futuros, Otros Derechos en
contratos de futuros.

- La compra de opciones, como el monto de la opcion multiplicado por el delta.

- Las cuentas contabilizadas en el pasivo bajo el sufijo dos (2), que correspondan al registro de
derechos en operaciones de contado. Especificamente, se consideran los derechos, sufijo dos
(2), contabilizados en los cddigos: 225005, 225010, 225015, 225020 y 225025.

- Los activos liquidables en moneda legal colombiana, indexados a cualquier moneda extranjera,
los cuales deben contabilizarse bajo el sufijo dos (2); por ejemplo, los TES estipulados en
dolares.
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- El saldo neto de las contingencias deudoras estipuladas en moneda extranjera, contabilizadas
bajo sufijo dos (2), es decir la diferencia entre el saldo de la subcuenta contingencias deudoras
(grupo 64) y la correspondiente subcuenta contingencias deudoras por contra (grupo 63).

¢ Obligaciones en moneda extranjera o indexadas a ella:
- El total de pasivos en moneda extranjera, contabilizados bajo el sufijo dos (2), excluyendo:

e las cuentas que correspondan al registro de derechos en operaciones de contado.
Especificamente, no se consideran los derechos, sufijo dos (2), contabilizados en los
cadigos: 225005, 225010, 225015, 225020 y 225025.

e las cuentas del pasivo que corresponden al registro de las posiciones en derivados.
Especificamente no se consideran los siguientes codigos, sufijo dos (2): 2205, 2210,
2215, 2220, 2225, 2230, 2235, 2240

o el valor de los pasivos que estén aprobados por la Junta Directiva del intermediario del
mercado cambiario como cobertura de las inversiones controladas en el exterior, en
cumplimiento de los requisitos de la contabilidad de coberturas de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Esta exclusién la deben hacer los IMC
obligados a consolidar estados financieros de acuerdo con las instrucciones de la SFC que
tengan inversiones controladas en el exterior, y no puede exceder el valor de las
inversiones controladas en el exterior.

- Las siguientes obligaciones en moneda extranjera (las obligaciones deben ser brutas, es decir
sin efectuar neteos entre la obligacion y el derecho de la posicion en derivados): Obligaciones
de Compra de Monedas en contratos forward, Obligaciones de Venta de Monedas en contratos
forward, Obligaciones de Tasas de Interés en contratos forward, Obligaciones de Compra de
Titulos en contratos forward, Obligaciones de Venta de Titulos en contratos forward, Otras
Obligaciones en contratos forward, Obligaciones de monedas en contratos swap, Obligaciones
de Tasas de Interés en contratos swap, Otras Obligaciones en contratos swap, Obligaciones de
Compra de Monedas en contratos de futuros, Obligaciones de Venta de Monedas en contratos
de futuros, Obligaciones de Tasas de Interés en contratos de futuros, Obligaciones de Compra
de Titulos en contratos de futuros, Obligaciones de Venta de Titulos en contratos de futuros,
Obligaciones de Compra de indices en contratos de futuros, Obligaciones de Venta de indices
en contratos de futuros, Otras Obligaciones en contratos de futuros.

- Laventa de opciones, como el monto de la opcion multiplicado por el delta.

- Las cuentas contabilizadas en el activo bajo el sufijo dos (2), que correspondan al registro de
obligaciones en operaciones de contado o0 en operaciones carrusel. Especificamente, se
consideran las obligaciones, sufijo dos (2), contabilizadas en los cédigos: 135015, 135020,
135130, 135135, 135140, 135145y 135195.

- Los pasivos liquidables en moneda legal colombiana, indexados a cualquier moneda extranjera,
los cuales deben contabilizarse bajo el sufijo dos (2).
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3.2.

El saldo neto de las contingencias acreedoras estipuladas en moneda extranjera, contabilizadas
bajo sufijo dos (2), es decir la diferencia entre el saldo de la subcuenta contingencias acreedoras
(grupo 62) y la correspondiente subcuenta contingencias acreedoras por contra (grupo 61).

CUENTAS A SER INCLUIDAS DENTRO DEL CALCULO DE LA POSICION
PROPIA DE CONTADO

De acuerdo con la definicion prevista en el numeral 2.2 del capitulo 1 esta circular, los cddigos del
Catélogo Unico de Informacion Financiera con Fines de Supervision que se incluyen en la PPC son
las siguientes:

e Activos en moneda extranjera:

El total de activos en moneda extranjera (cuenta 100000, sufijo dos (2)), excluyendo los
cddigos, sufijo dos (2): 1350, 135130, 135135, 135140, 135145, 135195, 1352, 1353, 1354,
1355, 1356, 1357, 1358, 1359, 1303, los aportes de capital en sucursales extranjeras incluidas
en el codigo 196005 y las inversiones en subsidiarias y filiales extranjeras incluidas en el codigo
131510.

Las cuentas contabilizadas en el pasivo bajo el sufijo dos (2), que correspondan al registro de
derechos en operaciones de contado. Especificamente, se consideran las obligaciones, sufijo
dos (2), contabilizadas en los codigos 225005, 225010, 225015, 225020 y 225025.

Se excluyen de la Posicion Propia de Contado los activos estipulados en moneda extranjera que
sean liquidables en moneda legal colombiana (Vg. TES estipulados en ddlares).

e Pasivos en moneda extranjera:

El total de pasivos en moneda extranjera (cuenta 200000, sufijo dos (2)), excluyendo los
cddigos, sufijo dos (2): 2205, 2210, 2215, 2220, 2225, 2230, 2235, 2240, 225005, 225010,
225015, 225020, 225025.

Las cuentas contabilizadas en el activo bajo el sufijo dos (2), que correspondan al registro de
obligaciones en operaciones de contado. Especificamente, se consideran las obligaciones, sufijo
dos (2), contabilizadas en los codigos 135130, 135135, 135140, 135145y 135195.

Se excluyen de la PPC las obligaciones derivadas de operaciones de endeudamiento en moneda
extranjera cuya contrapartida esté representada en: i) inversiones que lleven a la adquisicion de
otra entidad; ii) inversiones en activos que se registren como aportes en sucursales extranjeras
incluidas en el codigo 196005; v iii) inversiones en activos que se registren como inversiones
en subsidiarias y filiales extranjeras incluidas en el codigo 131510. De igual forma, se excluyen
de la PPC las obligaciones que sustituyan o prorroguen las obligaciones en moneda extranjera
vigentes a que se refiere el presente parrafo. En ningun caso, el valor de las obligaciones
excluidas puede aumentar con la sustitucion o prérroga.
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- Se excluyen de la PPC desde el momento del desembolso, las obligaciones derivadas de
operaciones de endeudamiento en moneda extranjera cuyo plazo sea mayor o igual a un afio y
Cuyos recursos se vayan a utilizar para la realizacion de operaciones activas en moneda legal,
conforme a lo dispuesto en el ordinal ii, literal n, del numeral 1 del Articulo 8 de la Resolucion
Externa No. 1 de 2018 de la JDBR. Para estos efectos, las obligaciones deberan establecer
contractualmente que su plazo es igual o superior a un afio, o en su defecto que es igual o
superior a 365 dias, sin perjuicio que debido a convenciones de liquidacion el plazo efectivo
pueda ser menor.

- Se excluyen de la PPC las obligaciones derivadas de operaciones de endeudamiento en moneda
extranjera cuya contrapartida esté representada en inversiones clasificadas como inversiones
para mantener hasta el vencimiento.

- Se excluyen de la PPC los pasivos estipulados en moneda extranjera que sean liquidables en
moneda legal colombiana.

3.3. CUENTAS A SER INCLUIDAS DENTRO DEL CALCULO DE LA POSICION BRUTA
DE APALANCAMIENTO

De acuerdo con la definicién prevista en el numeral 2.3 del capitulo 1 de esta circular, los codigos
del Catalogo Unico de Informacion Financiera con Fines de Supervision que se incluyen en la PBA
son los siguientes:

e Los derechos y obligaciones en operaciones de contado, registrados bajo el sufijo dos (2).
Especificamente se consideran los derechos y obligaciones, sufijo dos (2), contabilizados en los
codigos 1351 y 2250, sin considerar los montos de las operaciones que realicen en calidad de
proveedores locales de liquidez con los sistemas de compensacion y liquidacion de divisas
autorizados.

e La posicion por cuenta propia registrada bajo el sufijo dos (2), que corresponda al registro de
derechos y obligaciones en operaciones carrusel. Especificamente, se considera el codigo 1350.

e Los derechos y obligaciones por cuenta propia en moneda extranjera (los derechos y obligaciones
deben ser brutos, es decir sin efectuar neteos entre la obligacion y el derecho de la posicién en
derivados) que correspondan a: Derechos de Compra de Monedas en contratos forward, Derechos
de Venta de Monedas en contratos forward, Derechos de Tasas de Interés en contratos forward,
Derechos de Compra de Titulos en contratos forward, Derechos de Venta de Titulos en contratos
forward, Otros Derechos en contratos forward, Derechos de monedas en contratos swap, Derechos
de Tasas de Interés en contratos swap, Otros Derechos en contratos swap, Derechos de Compra de
Monedas en contratos de futuros, Derechos de Venta de Monedas en contratos de futuros,
Derechos de Tasas de Interés en contratos de futuros, Derechos de Compra de Titulos en contratos
de futuros, Derechos de Venta de Titulos en contratos de futuros, Derechos de Compra de indices
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en contratos de futuros, Derechos de Venta de indices en contratos de futuros, Otros Derechos en
contratos de futuros, Obligaciones de Compra de Monedas en contratos forward, Obligaciones de
Venta de Monedas en contratos forward, Obligaciones de Tasas de Interés en contratos forward,
Obligaciones de Compra de Titulos en contratos forward, Obligaciones de Venta de Titulos en
contratos forward, Otras Obligaciones en contratos forward, Obligaciones de monedas en
contratos swap, Obligaciones de Tasas de Interés en contratos swap, Otras Obligaciones en
contratos swap, Obligaciones de Compra de Monedas en contratos de futuros, Obligaciones de
Venta de Monedas en contratos de futuros, Obligaciones de Tasas de Interés en contratos de
futuros, Obligaciones de Compra de Titulos en contratos de futuros, Obligaciones de Venta de
Titulos en contratos de futuros, Obligaciones de Compra de indices en contratos de futuros,
Obligaciones de Venta de indices en contratos de futuros, Otras Obligaciones en contratos de
futuros.

- Los derechos y obligaciones en contratos de derivados, de que trata el articulo primero de la
Resolucién 12 de 2008 de la JDBR y demas que la modifiquen o adicionen, que sean
compensados Y liquidados a través de una CRCC, se incluirén en el calculo de la PBA tomando
el valor absoluto de la posicion por cuenta propia, sin compensar entre vencimientos, ponderado
por 0%. Lo anterior sin perjuicio de que el IMC actie como contraparte liquidadora, contraparte
no liquidadora o como tercero ante una CRCC.

- Los derechos y obligaciones en contratos de futuros sobre tasa de cambio que sean
compensados Y liquidados a través de una CRCC radicada en el exterior, se incluiran en el
calculo de la PBA ponderadas por 0%.

e Se excluyen las obligaciones en moneda extranjera que correspondan a operaciones de contado,
operaciones carrusel u operaciones de derivados que impliquen tanto un derecho como una
obligacién en moneda extranjera.

e Las contingencias deudoras y acreedoras (grupo 62 y 64) que correspondan a opciones y otros
derivados sobre el tipo de cambio, multiplicadas por el delta que corresponda.

e La posicién por cuenta de terceros y de contrapartes no liquidadoras en contratos de derivados, de
que trata el articulo primero de la Resolucion 12 de 2008 de la JDBR y demas que la modifiquen
o adicionen, que sea compensada y liquidada a través de una CRCC por el IMC como contraparte
liquidadora, asi como la posicion por cuenta de terceros que respalda el IMC en su condicion de
contraparte no liquidadora de una CRCC, se incluiran en el calculo de la PBA conforme con lo
dispuesto en el numeral 3.4 del Capitulo 1 de esta circular.

3.4. OPERACIONES DE TERCEROS Y DE CONTRAPARTES NO LIQUIDADORAS DE
LAS CRCC EN EL CALCULO DE LA PBA

e EI IMC que actie como contraparte liquidadora de una CRCC debera incluir en el calculo de la
PBA:
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- La sumatoria de los valores absolutos de las posiciones abiertas en derivados de que trata el
articulo primero de la Resoluciéon 12 de 2008 de la JDBR, y demas que la modifiquen o
adicionen, correspondientes a operaciones por cuenta de sus terceros, sin compensar entre
vencimientos, ponderada por 0%.

- El valor absoluto de la posicion neta en derivados de que trata el articulo primero de la
Resolucion 12 de 2008 de la JDBR, y demés que la modifiquen o adicionen, de los IMC que
acten como contrapartes no liquidadoras y cuya liquidacion respalda el intermediario,
ponderado por 0%. En este céalculo se incluiran las operaciones por cuenta propia y de terceros
de la contraparte no liquidadora.

La posicidn neta corresponde al resultado de compensar las operaciones de compra y venta de
los derivados de que trata el articulo primero de la Resolucion 12 de 2008 de la JDBR, y demés
que la modifiquen o adicionen, con igual nemotécnico para futuros, y con igual fecha de
vencimiento para forwards, considerando las operaciones por cuenta propia y de terceros.

e EIl IMC que actie como contraparte no liquidadora de una CRCC debera incluir en el calculo de
la PBA la sumatoria de los valores absolutos de las posiciones abiertas en derivados de que trata
el articulo primero de la Resolucion 12 de 2008 de la JDBR, y demas que la modifiquen o
adicionen, correspondientes a operaciones por cuenta de sus terceros, sin compensar entre
vencimientos, ponderada por 0%.

Se entiende por posicion abierta el conjunto de operaciones aceptadas y no neteadas en una cuenta
que estan pendientes de liquidacion. Su valor corresponde al nimero de contratos pendiente de
liquidaciéon multiplicado por su valor nominal en el caso de futuros, y al valor nominal en el caso
de forwards.

3.5. FRECUENCIA Y CALCULO DEL REPORTE

El célculo de la PP, la PPC y la PBA se debe realizar diariamente y su valor al cierre del dia se debe
informar con igual frecuencia por los IMC a la Subgerencia Monetaria y de Inversiones
Internacionales del Banco de la Republica, de acuerdo con el mecanismo de encuesta telefonica
actualmente dispuesto o cualquier otro que posteriormente se adopte.

Asi mismo, los IMC vy las entidades publicas de redescuento que no son IMC deberan reportar a la
SFC semanalmente, a mas tardar el ultimo dia habil de la segunda semana siguiente a la semana que
se reporta, el nivel diario de la PP, la PPC y la PBA, y el calculo de los promedios de tres (3) dias
habiles que hayan culminado en la semana en cuestidn, segun corresponda a cada tipo de entidad.

La SFC debera establecer los mecanismos de control que garanticen el cumplimiento de lo dispuesto
en este numeral, incluyendo los mecanismos de registro y de reporte de la informacion.

3.6. VIGENCIA
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Para los IMC obligados a consolidar estados financieros de acuerdo con las instrucciones de la SFC
que tengan inversiones controladas en el exterior, la exclusion del célculo de la posicion propia de
las inversiones controladas en el exterior y de los pasivos aprobados por la Junta Directiva del
intermediario del mercado cambiario como cobertura de las inversiones controladas en el exterior, en
cumplimiento de los requisitos de la contabilidad de coberturas de las NIIF, debe aplicarse a partir del
calculo de la PP del 26 de marzo de 2019. Lo anterior, sin perjuicio de los ajustes que deban realizarse
a los formatos de reporte de la SFC, en virtud de los cambios incorporados en esta circular.

(ESPACIO DISPONIBLE)
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CAPITULO 2

INDICADORES DE RIESGO CAMBIARIO

1. OBJETIVO

De acuerdo con lo establecido en la Seccion Il del Capitulo I11 del Titulo 11'y en el Articulo 103 de la
Resolucion Externa No. 1 de 2018 de la JDBR, y las demas disposiciones que la modifiquen,
adicionen o complementen, este capitulo sefiala la metodologia de calculo del Indicador de Riesgo
Cambiario Positivo (IRC+) y del Indicador de Riesgo Cambiario Negativo (IRC-).

Las disposiciones sobre el IRC+ e IRC- aplican a las entidades publicas de redescuento que no son
IMC y a los IMC, exceptuando las sociedades de intermediacién cambiaria y de servicios financieros
especiales, los sistemas de compensacion y liquidacion de divisas, las cAmaras de riesgo central de
contraparte y las sociedades especializadas en depdsitos y pagos electronicos.

2. DEFINICIONES GENERALES

2.1. INDICADOR DE RIESGO CAMBIARIO POSITIVO

El IRC+ corresponde a la sumatoria en dolares de los Estados Unidos de América de las posiciones
propias por divisa que sean mayores a cero (0).

El promedio aritmético de tres (3) dias habiles del IRC+ no podra exceder el equivalente en moneda
extranjera al cuarenta por ciento (40%) del valor del patrimonio técnico sefialado en el articulo 25 de
la Resolucion Externa No. 1 de 2018 de la JDBR.

2.2. INDICADOR DE RIESGO CAMBIARIO NEGATIVO

El IRC- corresponde a la sumatoria en dolares de los Estados Unidos de América de las posiciones
propias por divisa que sean menores a cero (0).

El promedio aritmético de tres (3) dias habiles del IRC- no podra ser inferior al equivalente en moneda
extranjera al menos cuarenta por ciento (-40%) del patrimonio técnico sefialado en el articulo 25 de
la Resolucion Externa No. 1 de 2018 de la JDBR.

3. INDICADORES DE RIESGO CAMBIARIO

Los IMC que no estan obligados a consolidar estados financieros segun las instrucciones de la SFC
asi como las entidades publicas de redescuento que no son IMC, deben calcular los indicadores de
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riesgo cambiario a nivel individual. Los IMC obligados a consolidar estados financieros segun las
instrucciones de la SFC deben calcular los indicadores de riesgo cambiario Unicamente a nivel
consolidado, a pesar de que hagan parte de la consolidacion que efectle otro IMC.

Para efectos del calculo de los indicadores consolidados, los IMC deben tener en cuenta la alternativa
de consolidacion que hayan elegido ante la SFC de acuerdo con la instruccion primera de la Circular
Externa 037 de 2015 de la SFC. La consolidacion para efectos de los reportes a la SFC podra
realizarse agregando las posiciones del IMC y sus subordinadas sin hacer homogenizaciones ni
eliminaciones (con excepcion del valor de la inversion en el exterior que en todo caso se debe
eliminar). La consolidacion para efectos de los reportes al Banco de la Republica (BR) debera
realizarse incluyendo todos los ajustes de consolidacion exigidos por la SFC para la transmisién de
estados financieros consolidados.

3.1. CALCULO DEL INDICADOR DE RIESGO CAMBIARIO POSITIVO

De acuerdo con la definicién prevista en el numeral 2.1 del Capitulo 2 de esta circular, para efectos
del célculo del IRC+ se debe:

- Calcular en dolares de los Estados Unidos de América la posicién propia por divisa de acuerdo
con lo establecido para el célculo de la posicion propia en el numeral 3.1 del Capitulo 1 esta
Circular.

Para el calculo se debe utilizar: para el peso colombiano la tasa de cambio informada por la SFC
para reexpresar las cifras de los estados financieros, y para las demas monedas las tasas de
conversion sefialadas por la SFC en el Capitulo I de la Circular Basica Contable y Financiera
(literal b del numeral 6.1.3), o las normas que lo modifiquen o sustituyan.

- Sumar las posiciones propias por divisa que resulten positivas.

De esta forma, el indicador corresponde a:

IRC+= Z PP,

PPy>0
Donde,
X . Divisas.
PP, : Posicion Propia por divisa.

3.2. CALCULO DEL INDICADOR DE RIESGO CAMBIARIO NEGATIVO
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De acuerdo con la definicién prevista en el numeral 2.2 del Capitulo 2 de esta circular, para efectos
del célculo del IRC- se debe:

- Calcular en ddlares de los Estados Unidos de Ameérica la posicion propia por divisa de acuerdo
con lo establecido para el calculo de la posicion propia en el numeral 3.1 del Capitulo 1 de esta
circular. Para el calculo se deben utilizar las tasas de cambio mencionadas en el numeral 3.1 del
Capitulo 2 de esta circular.

- Sumar las posiciones propias por divisa que resulten negativas.

De esta forma, el indicador corresponde a:

IRC— = z PP,

PPx<0
Donde,

X . Divisas.

PP, : Posicion Propia por divisa.

3.3. FRECUENCIA Y CALCULO DEL REPORTE A LA SFC

Los IMC y las entidades publicas de redescuento que no son IMC deberan calcular el IRC+ y el IRC-
diariamente, y deberan reportar a la SFC semanalmente, a mas tardar el Gltimo dia habil de la segunda
semana siguiente a la semana que se reporta, el valor diario del IRC+, del IRC- y el calculo de los
promedios para los periodos de tres (3) dias habiles que hayan culminado en la semana que se reporta.

La SFC debera establecer los mecanismos de control que garanticen el cumplimiento de lo dispuesto
en este numeral, incluyendo los mecanismos de reporte de la informacién.
3.4. FRECUENCIA Y CALCULO DEL REPORTE AL BR

Los IMC deberan enviar al BR en el Anexo No. 1 de esta circular el IRC+ y el IRC- consolidado,
incluyendo todos los ajustes de consolidacion exigidos por la SFC.

El reporte tendré una periodicidad trimestral y su plazo de reporte sera el mismo exigido por la SFC

para la transmision de los estados financieros consolidados.

El IMC deberé enviar al correo corporativo DODM_CONGLOMERADOS@banrep.gov.co el Anexo
1 de la presente circular, con firma digital del representante legal.
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En el archivo del Anexo 1 se encuentra disponible en la pagina web del BR, www.banrep.org, en la
seccion Normatividad, Cambiaria, Indicadores cambiarios de los IMC, Asunto 21.

En el asunto del correo debe escribirse el nombre del IMC. El nombre de los archivos conservara el
siguiente orden:

, Nombre - Fecha de | Extension . -
Sigla del anexo Cddigo Sebra corte del archivo Firma digital (XXX)
El correspondiente al Afo v mes | Extension Extension correspondiente
IMC |Al IMC, compuesto por y a la entidad de
. - (aaaamm) | de Excel e
cinco digitos. certificacion digital.
Ejemplo de Anexo 1: IMC-A1-01001-201403.xls. XXX

El BR recibird la informacion correspondiente y enviara por correo electronico un mensaje de
confirmacion de recibo. En caso de ser necesario, se enviara un mensaje con requerimientos de ajuste
de informacion. Para los requerimientos de ajuste de informacién, los IMC dispondran de hasta cinco
(5) dias hébiles, contados a partir del dia habil siguiente al envio del mensaje por parte del BR, para
transmitir nuevamente la informacion.

El BR enviard a la SFC un listado de los IMC que no remitan el formato diligenciado o las
retransmisiones en los plazos sefialados, a efecto de que dicha Superintendencia pueda imponer las
sanciones conforme a sus competencias. Adicionalmente, informara a la SFC cuando el IRC+ supere
el 40% del PT o cuando el IRC- se encuentre por debajo del -40% del PT.

(ESPACIO DISPONIBLE)
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CAPITULO 3

INDICADORES DE EXPOSICION DE CORTO PLAZO

1. OBJETIVO

De acuerdo con lo establecido en la Seccion 111 del Capitulo I11 del Titulo Il de la Resolucién Externa
No. 1 de 2018 de la JDBR, y las demaés disposiciones que la modifiquen, adicionen o complementen,
este capitulo sefiala la metodologia de calculo del Indicador de Exposicion de Corto Plazo Individual
(IEI) y del Indicador de Exposicion de Corto Plazo Consolidado (IEC).

Las disposiciones sobre el IEl 'y el IEC aplican a los IMC, exceptuando los sistemas de compensacion
y liquidacion de divisas y las cAmaras de riesgo central de contraparte.

2. DEFINICIONES GENERALES

2.1. INDICADOR DE EXPOSICION DE CORTO PLAZO INDIVIDUAL

El IEI de los IMC corresponde a la sumatoria de los excesos netos por moneda, ajustados por un
haircut cambiario, y los defectos netos por moneda que presente el IMC. Los excesos o defectos netos
por moneda corresponden a la diferencia entre los activos liquidos por moneda y los requerimientos
netos de liquidez por moneda, considerando las monedas significativas en los términos previstos en

esta circular.

El IEI para horizontes de 7 y 30 dias calendario debe ser mayor a cero (0).

2.2. INDICADOR DE EXPOSICION DE CORTO PLAZO CONSOLIDADO

El IEC corresponde a la sumatoria del 1EI del IMC, considerando las monedas significativas a nivel
consolidado en los términos previstos en esta circular, y de los indicadores de exposicion de corto
plazo calculados para cada pais donde estén establecidas las entidades con las que el IMC esta
obligado a consolidar de acuerdo con la SFC, siempre que éstos sean menores a cero (0).

El IEC para un horizonte de 30 dias calendario debe ser mayor a cero (0).

3. INDICADORES DE EXPOSICION DE CORTO PLAZO

Los IMC deben calcular los indicadores de exposicion de corto plazo individual. Los IMC obligados
a consolidar estados financieros segun las instrucciones de la SFC, deben adicionalmente calcular el
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indicador de exposicion de corto plazo consolidado, a pesar de que hagan parte de la consolidacion
que efectle otro IMC.

Para efectos del céalculo del indicador consolidado, los IMC deben tener en cuenta la alternativa de
consolidacién que hayan elegido ante la SFC de acuerdo con la instruccion primera de la Circular
Externa 037 de 2015 de la SFC.

3.1. INDICADOR DE EXPOSICION DE CORTO PLAZO INDIVIDUAL
3.1.1. METODOLOGIA DE CALCULO

De acuerdo con la definicion prevista en el numeral 2.1 del capitulo 3 de esta circular, para efectos
del célculo del IEI el IMC debe:

Calcular en dolares de los Estados Unidos de América la diferencia entre activos liquidos (AL,) y
requerimientos netos de liquidez (RNL,) por moneda significativa, de acuerdo con lo establecido en
el presente numeral. Para el calculo se deben utilizar: para el peso colombiano la tasa representativa
del mercado (TRM) calculada el dia de la fecha de corte de la informacion, y para las demas monedas
las tasas de conversion sefialadas por la SFC en el Capitulo 1 de la Circular Béasica Contable y
Financiera (literal b del numeral 6.1.3), o las normas que lo modifiquen o lo sustituyan.

- Sumar las diferencias entre AL, y RNL, por moneda que sean mayores a cero (0), cada una
ajustada por el haircut cambiario que corresponda (h,), y las diferencias por moneda que sean
menores a cero (0).

De esta forma, el indicador corresponde a:

X X

IEI = Z (AL, — RNL,)(1—h,) + Z (AL, — RNL,)
(ALx—RNL,)>0 (ALx—RNL, )<0
Donde,
X : Monedas significativas.
h, : Haircut cambiario aplicable a los excesos por moneda.
AL, . Activos Liquidos en moneda X.
RNL, : Requerimientos Netos de Liquidez en moneda X.

Para efectos del calculo se debe tener en cuenta lo siguiente:

e Horizontes de calculo
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El indicador se debe calcular para un horizonte de 7 dias calendario y para un horizonte de 30 dias
calendario.

e Monedas significativas (x)

Se entiende por monedas significativas todas aquellas monedas en las cuales el IMC tenga posiciones
a nivel individual en la fecha de corte de la informacion.

Para efectos del reporte debera informarse la significancia de las monedas, definida como la razéon
entre (i) la suma del valor absoluto del pasivo y del activo por moneda del Gltimo balance mensual
individual transmitido a la SFC (en ambos casos sin incluir lo proveniente de derivados), y la posicion
bruta nominal por moneda de las operaciones con derivados del Gltimo balance mensual transmitido
remitido a la SFC, y (ii) el activo total del altimo balance mensual individual del IMC transmitido a
la SFC.

La posicion bruta nominal por moneda de las operaciones con derivados se define como la sumatoria
de los derechos y obligaciones, ambos en valor absoluto, en contratos a término y de futuro
estipulados en cada moneda y de las contingencias deudoras y las contingencias acreedoras, ambas
en valor absoluto, adquiridas en la negociacion de opciones y otros derivados sobre tasa de cambio.

e Haircut cambiario (h,)

El h, es 8% para el euro, el yen y el dolar de los Estados Unidos de América, y 11% para el peso
colombiano (COP) y el resto de monedas. Si la nica moneda significativa para el IMC es el COP, el
haircut para el célculo del IET debe ser cero (hqop=0).

e Activos liquidos por moneda (AL,) para las Sociedades Comisionistas de Bolsa de Valores
(SCB)

Para el célculo de los AL,, las SCB establecidas en Colombia deben aplicar la metodologia que
establece la SFC en el Capitulo VI de la Circular Basica Contable y Financiera y sus anexos para el
calculo de los activos liquidos.

e Activos liquidos por moneda (AL,) para establecimientos de crédito y otros

Los AL, corresponden a la suma del disponible (para el caso de las entidades de redescuento) o del
efectivo y equivalentes al efectivo (para los demas IMC), y de las inversiones en titulos de deuda y
titulos participativos, teniendo en cuenta los haircuts por riesgo de liquidez de mercado y los demas
criterios para el calculo y valoracion de los activos liquidos, establecidos por la SFC en el Capitulo
VI de la Circular Basica Contable y Financiera y sus anexos. Se incluirdn las inversiones para
mantener hasta el vencimiento Unicamente cuando sean aceptables por el BR, en sus facilidades de
liquidez intradia, overnight, o aquellas operaciones que se realicen diariamente siempre y cuando la
entidad pueda acceder a estas. Deben incluirse en el calculo de los activos liquidos por moneda los
titulos o cupones transferidos al IMC en desarrollo de operaciones activas de mercado monetario
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realizadas por éste y que no hayan sido utilizados posteriormente en operaciones pasivas en el mismo.
A su vez, se deben excluir del calculo las inversiones financieras entregadas en garantia o sujetas a
cualquier otro tipo de medida que impida su libre cesion o transferencia, y aquellas que hayan sido
transferidas en operaciones pasivas de reporto o repo, simultaneas o transferencia temporal de valores
(TTV).

Los “otros activos liquidos” por moneda OAL, Se contabilizaran como méaximo por el 30% del valor
total de los activos liquidos totales.

En resumen, el monto de activos liquidos por moneda de la entidad equivale a:

AL, = AAL, + min{OALy; AAL, x 3/7}
AAL, = D, + Z PInvt(1 — HLM,)
i

0AL, = Z PInvP4(1 — HLM;)
i

Donde,
AAL, . Activos de Alta Liquidez en la moneda x.
OAL, . Otros Activos Liquidos en la moneda x.
D, . Disponible en la moneda x.
PInvft : Precio de Mercado de la Inversion de Alta Liquidez (i) en la moneda x.
PInvP4 :  Precio de Mercado de la Inversion de Otros Activos (i) en la moneda x.
HLM; . Haircut por Liquidez de Mercado.

¢ Requerimientos Netos de liquidez por moneda (RNL, ) para las Sociedades Comisionistas de
Bolsa de Valores (SCB)

Para el célculo de los RNL, las SCB establecidas en Colombia deben aplicar la metodologia que
establece la SFC en el Capitulo VI de la Circular Basica Contable y Financiera y sus anexos para el
calculo de los requerimientos netos de liquidez.

Los requerimientos netos de liquidez provenientes de operaciones con derivados que impliquen un
flujo en cada moneda en el horizonte del indicador se calcularén de la siguiente manera: cuando se
trate de derivados “non delivery” se contara el flujo neto de la operacion, sea egreso o ingreso,
estimado en la fecha de corte de la informacion, en la moneda en la que deba liquidarse el pago. Para
los instrumentos “delivery” se debe incluir el flujo bruto de la operacion en cada moneda.

En el caso de opciones que conlleven un posible flujo de divisas en el horizonte de tiempo del
indicador, se debe incluir el valor absoluto del delta de cada una, multiplicado por el monto, en el
rubro de egresos 0 ingresos contractuales provenientes de operaciones con derivados, segun
corresponda.
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¢ Requerimientos Netos de liquidez por moneda (RNL, ) para los Establecimientos de Crédito
y otros

El calculo de los RNL, corresponde a:

RNL, = FEVC, + FNVNC, — min[0,75(FEVC, + FNVNC,); FIVC,]

Donde,
FEVC, . Flujo de Egresos con Vencimientos Contractuales de los pasivos y posiciones fuera
de balance en la moneda x, en el horizonte que corresponda.
FNVNC, : Flujo Neto (estimado) de Vencimientos No Contractuales en la moneda x, en el

horizonte que corresponda. Este rubro debe calcularse Unicamente para las
entidades que realicen intermediacion crediticia.

FIVC, . Flujo de Ingresos con Vencimientos Contractuales de los activos y posiciones fuera
de balance en la moneda x, en el horizonte que corresponda. El flujo de ingreso
proveniente de recaudo de cartera no debe tener en cuenta recaudos por concepto
de cartera que se encuentre en mora por un periodo superior a 30 dias calendario.
Adicionalmente, este flujo debe ser reducido en un porcentaje equivalente al 50%
del mé&ximo indicador de morosidad observado en los ultimos 10 afios.

Los flujos contractuales no deben contener en si mismos proyecciones de futuras captaciones o
colocaciones ni cualesquiera otros flujos de ingresos o egresos respecto de los cuales no exista una
fecha de vencimiento contractual. Adicionalmente, el reporte no debe contener ajuste alguno por
factores de comportamiento historico o proyectado u otro tipo de factores que pretendan reflejar
determinada evolucion prevista de los flujos, vale decir, fendmenos estacionales, indices de prepagos,
moras, retrasos, renovacion de depdsitos, etc. Se exceptlan de esta regla, siempre que no formen
parte de los activos liquidos, los titulos y/o valores con opcidn de prepagos, para los cuales los
rendimientos y las fechas de pago son los que resultan de proyectar los flujos futuros del titulo.

Las entidades no deben tener en cuenta aquellos cupones, amortizaciones y pagos de dividendos que
se esperan recibir en el horizonte de calculo del indicador y que correspondan a inversiones que
formen parte de los Activos Liquidos, salvo en el caso de los flujos de pago de cupones y principales
de inversiones en titulos de deuda clasificados al vencimiento.

El FNVNC, se debe calcular para cada moneda de acuerdo con lo estipulado en los Anexos del
Capitulo VI de la Circular Basica Contable y Financiera de la SFC. Respecto al factor de retiros netos
sobre depositos y exigibilidades a la vista, este serd de 100% para las siguientes cuentas en moneda
legal colombiana: (i) cuentas para inversion extranjera de portafolio y (ii) demas cuentas cuyos titulares
sean no residentes diferentes a personas naturales colombianas.

Los requerimientos netos de liquidez provenientes de operaciones con derivados que impliquen un
flujo en cada moneda en el horizonte del indicador se calcularén de la siguiente manera: cuando se
trate de derivados “non delivery” se contara el flujo neto de la operacion, sea egreso o ingreso,
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estimado en la fecha de corte de la informacion, en la moneda en la que deba liquidarse el pago. Para
los instrumentos “delivery” se debe incluir el flujo bruto de la operacion en cada moneda.

En el caso de opciones que conlleven un posible flujo de divisas en el horizonte de tiempo del
indicador, se debe incluir el valor absoluto del delta de cada una, multiplicado por el monto, en el
rubro de egresos o ingresos contractuales provenientes de operaciones con derivados, segun
corresponda.

3.1.2.FRECUENCIA Y CALCULO DEL REPORTE

El calculo del IEI se debe realizar semanalmente para un horizonte de siete (7) dias, contados desde
el dia lunes de la semana hasta el dia domingo de la misma. El reporte a la SFC se debe efectuar el
primer dia habil de cada semana.

El calculo del IEI se debe realizar para un horizonte de treinta (30) dias, contados a partir del lunes
siguiente al segundo viernes de cada mes, y a partir del lunes siguiente al Gltimo viernes de cada mes.
El reporte a la SFC se debe efectuar el primer dia hébil siguiente al segundo viernes de cada mes y al
ultimo viernes de cada mes.

3.2. INDICADOR DE EXPOSICION DE CORTO PLAZO CONSOLIDADO (IEC)
3.2.1. METODOLOGIA DE CALCULO DEL INDICADOR

De acuerdo con la definicidn prevista en el numeral 2.2 del capitulo 3 de esta circular, el IEC lo deben

calcular los IMC obligados a consolidar balances de acuerdo con las instrucciones de la SFC, y para

efectos del célculo el IMC debe:

- Calcular el IEI del IMC, de acuerdo con la metodologia de calculo del numeral 3.1.1 del Capitulo
3 de esta circular, pero considerando las monedas que sean significativas a nivel consolidado
(IEI).

- Calcular el IEI para cada pais (/EI, ) donde estén establecidas las entidades con las que el IMC
estd obligado a consolidar de acuerdo con la SFC, segtn la metodologia de calculo establecida en
el presente numeral. Se deben considerar las monedas que sean significativas a nivel consolidado.

- Sumar el IET* y los IET, que sean menores a cero (0).

De esta forma, el indicador corresponde a:

IEC = (IEI" + Z IEI,
IEI,<0
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Donde p denota los paises donde estan establecidas las entidades con las que esta obligado a
consolidar el IMC de acuerdo con la SFC.

Para efectos del célculo se debe tener en cuenta lo siguiente:

e Horizontes de célculo

El indicador se debe calcular para un horizonte de 30 dias calendario.

e Monedas significativas

Se entiende por monedas significativas todas aquellas monedas en las cuales el IMC tenga posiciones
a nivel consolidado en la fecha de corte de la informacién.

Para efectos del reporte deberd informarse la significancia de las monedas, definida como la razén
entre (i) la suma del valor absoluto del pasivo y del activo por moneda con base en el Gltimo balance
trimestral a nivel consolidado transmitido a la SFC (en ambos casos sin incluir lo proveniente de
derivados), y la posicion bruta nominal consolidada por moneda de las operaciones con derivados del
ultimo balance trimestral a nivel consolidado transmitido a la SFC, y (ii) el activo total del ultimo
balance mensual individual de la matriz transmitido a la SFC.

La posicion bruta nominal por moneda de las operaciones con derivados se define como la sumatoria
de los derechos y obligaciones, ambos en valor absoluto, en contratos a término y de futuro
estipulados en cada moneda y de las contingencias deudoras y las contingencias acreedoras, ambas
en valor absoluto, adquiridas en la negociacion de opciones y otros derivados sobre el tipo de cambio.
e Paises

El IMC debe estimar un indicador /E1,, para cada uno de los paises (p) donde operan las entidades
con las que esta obligado a consolidar de acuerdo con la SFC, considerando aquellas establecidas en
Colombia como un pais adicional.

e Haircut cambiario ( h,)
El haircut (h,) es 8% para el euro, el yen y el délar de los Estados Unidos de América, y 11% para

el COP y el resto de monedas. Si la inica moneda significativa para el IMC a nivel consolidado es el
COP, el haircut para el calculo del IEI* y los IEL, debe ser cero (h¢op=0).

e Activos liquidos por moneda (AL,)

Para el calculo de los AL, de cada uno de los IEI,, se debe tener en cuenta lo siguiente:
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Para las SCB establecidas en Colombia se debe utilizar la metodologia aplicable a las SCB descrita
en el numeral 3.1.1 de esta circular.

Para las entidades distintas a SCB establecidas en Colombia, se debe utilizar la metodologia aplicable
a los establecimientos de crédito y otros descrita en el numeral 3.1.1 de esta circular, con las siguientes
consideraciones para las entidades establecidas en el exterior:

- Se incluirén las inversiones para mantener hasta el vencimiento Unicamente cuando sean
aceptables por el banco central del pais donde se encuentra establecida la entidad, en sus
facilidades de liquidez intradia, overnight, o aquellas operaciones que se realicen diariamente
siempre y cuando la entidad pueda acceder a estas.

- Los haircuts por riesgo de liquidez de mercado los que se presentan en la Tabla 1.

- Deben computar todas las inversiones incluidas en el rubro de activos liquidos por su precio
de mercado en su fecha de evaluacién, es decir que se valoran por lo que se define como su
valor a precios de mercado en la fecha de corte. En caso de que no sea posible estimar su
valor, este debe incluirse en el cdlculo de los activos liquidos por el 50% de su valor en libros.

- Parael calculo del rubro de activos liquidos por moneda deben hacerse los ajustes necesarios
para evitar la doble contabilidad. De esta forma se deben excluir todas las operaciones que se
hayan dado entre vinculadas y los flujos que estas conllevan.

Tabla 1. Haircuts por riesgo de liquidez de mercado para las entidades establecidas en el
exterior con las que consolida el IMC

Tipo_ de Tipo de activo Haircut de liquidez de
Activo mercado
Disponible (para el caso de las entidades de
redescuento) o del efectivo y equivalentes al efectivo
(para los demas IMC). 0%
Encaje o Reservas constituidas en los bancos
centrales.

Titulos aceptables por el banco central del pais donde Los aplicados por el
se encuentra establecida cada una de las entidades que banco central del pais
consolida con el IMC en sus facilidades de liquidez donde se encuentra
intradia, overnight o aquellas operaciones de expansion  establecida la entidad. Si
monetaria que se realicen diariamente, siempre y no existen se aplicara el
cuando la entidad pueda acceder a estas. 10%.

Titulos emitidos en moneda local por los gobiernos de:

los Estados Unidos de Ameérica, Alemania, Francia,

Dinamarca, Noruega, Suecia, Australia, Canada, 5%

Nueva Zelanda, Reino Unido, Japon y Suiza, que no

cumplan con el criterio anterior.

Activos de alta
liquidez por
moneda
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Titulos que no cumplan los criterios anteriores y que:
1) sean emitidos o garantizados por bancos centrales
0 gobiernos, o
Otros activos i) sean emitidos por las entidades multilaterales
liquidos por descritas en el Anexo N°3 de Circular
moneda Reglamentaria Externa DODM-139.

15%

Titulos de deuda privada. 100%

Otros activos. 100%
¢ Requerimientos Netos de liquidez por moneda (RNL, )
Para el calculo de los RNL, de cada uno de los IE1,, se debe tener en cuenta lo siguiente:

Para las SCB establecidas en Colombia se debe utilizar la metodologia aplicable a las SCB descrita
en el numeral 3.1.1 de esta circular.

Para las entidades distintas a SCB establecidas en Colombia, se debe utilizar la metodologia aplicable
a los establecimientos de crédito y otros descrita en el numeral 3.1.1 de esta circular. Para las
entidades establecidas en el exterior, el rubro de FNVNC, corresponde al monto de depdsitos y
exigibilidades no contractuales multiplicado por un factor de retiros netos mensual que seré de 10%.

3.2.2.FRECUENCIA Y CALCULO DEL REPORTE
El calculo del IEC se debe realizar para un horizonte de treinta (30) dias, contados a partir del lunes
siguiente al segundo viernes de cada mes, y a partir del lunes siguiente al Gltimo viernes de cada mes.
El reporte a la SFC se debe efectuar dentro de los 30 dias calendario siguientes al segundo viernes de
cada mes y al ultimo viernes de cada mes.
La SFC debera establecer los mecanismos de control que garanticen el cumplimiento de lo dispuesto

en este numeral, incluyendo los mecanismos de reporte de la informacién.

(ESPACIO DISPONIBLE)
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CAPITULO 4

POSICION DE INVERSIONES CONTROLADAS EN EL EXTERIOR

1. OBJETIVO

De acuerdo con lo establecido en la Seccion 11 del Capitulo 111 del Titulo Il de la Resolucion Externa
No. 1 de 2018 de la JDBR, y las demaés disposiciones que la modifiquen, adicionen o complementen,
este capitulo sefiala la metodologia de céalculo de la Posicion de Inversiones Controladas en el Exterior
(PICE).

Las disposiciones sobre la PICE aplican a los IMC obligados a consolidar estados financieros de
acuerdo con las instrucciones de la SFC que tengan inversiones controladas en el exterior.

2. DEFINICIONES GENERALES
2.1. POSICION DE INVERSIONES CONTROLADAS EN EL EXTERIOR

De acuerdo con la Resolucién Externa No. 1 de 2018 de la JDBR y demas normas que la modifiquen,
adicionen o complementen, la PICE se define como la diferencia entre el valor de las inversiones
controladas en el exterior y el valor de los pasivos aprobados por la Junta Directiva del intermediario
del mercado cambiario como cobertura de las inversiones controladas en el exterior, en cumplimiento
de los requisitos de la contabilidad de coberturas de las NIIF.

La PICE no podra exceder el equivalente en moneda extranjera al ciento ochenta por ciento (180%)
del valor del patrimonio técnico para inversiones controladas, calculado de acuerdo a lo establecido
en el numeral 3.1 de este capitulo.

3. CALCULO DE LA POSICION DE INVERSIONES CONTROLADAS EN EL EXTERIOR
3.1. METODOLOGIA DE CALCULO

Los IMC obligados a consolidar estados financieros segun las instrucciones de la SFC que tengan
inversiones controladas en el exterior deben calcular en délares de los Estados Unidos de América la
PICE como la diferencia entre:

- el valor total actual de las inversiones controladas en el exterior, incluyendo cualquier concepto
gue pueda modificar dicho valor como el crédito mercantil, las valorizaciones y las ganancias
o0 pérdidas, entre otros, con independencia del codigo contable que estén utilizando para el
reporte de los mismos. En particular, el crédito mercantil debera incluirse tomando el valor que
tenia al momento en que se generd, descontando los ajustes por deterioro, en la moneda en que
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esta estipulada la inversion y convertido a dolares de los Estados Unidos de América a la tasa
de reexpresion del dia correspondiente al reporte, y

- el valor de los pasivos aprobados por la Junta Directiva del intermediario del mercado cambiario
como cobertura de las inversiones controladas en el exterior, en cumplimiento de los requisitos de
la contabilidad de coberturas de las NIIF, convertidos a dolares de los Estados Unidos de
Ameérica a la tasa de reexpresion del dia correspondiente al reporte. El valor de estos pasivos
no puede en ningun caso exceder el valor total actual de las inversiones controladas en el
exterior, de tal forma que la PICE no podra ser negativa.

El patrimonio técnico para inversiones controladas en el exterior (PTic), se debera calcular de la
siguiente manera:

Donde,
PT=

APNR°=

11.5 100 100
PT,c = PT ——(APNRO —Cjc ———VeRRM® ——VeR Ro)

100 9 9

Patrimonio técnico de que trata el numeral 2 del articulo 25 de la Resolucion Externa
1 de 2018 de la JDBR, expresado en ddlares de los Estados Unidos de América.
Activos ponderados por el nivel de riesgo de crédito, calculados de acuerdo con lo
establecido en el Decreto 2555 de 2010 para cada tipo de entidad, sin incluir las
inversiones controladas en el exterior ni cualquier concepto que pueda modificar
dicho valor. Este valor debe ser expresado en doélares de los Estados Unidos de
América.

VeR RMo= Exposicion al riesgo de mercado calculada de acuerdo con las instrucciones del

VeR RO =

Cic=

capitulo XXI de la Circular Basica, Contable y Financiera, sin incluir dentro de la
medicion de riesgo cambiario las inversiones controladas en el exterior netas de su
cobertura ni cualquier concepto que pueda modificar dicho valor. Este valor debe ser
expresado en dolares de los Estados Unidos de América.

Valor de la exposicion por riesgo operacional incluido en el calculo de la relacion de
solvencia de acuerdo con lo definido en el Decreto 2555 de 2010 para cada tipo de
entidad. Este valor debe ser expresado en délares de los Estados Unidos de América.
Valor de la cobertura aprobada por la Junta Directiva del intermediario del mercado
cambiario como cobertura de las inversiones controladas en el exterior, en
cumplimiento de los requisitos de la contabilidad de coberturas de las NIIF. Este valor
debe ser expresado en dolares de los Estados Unidos de America.

Para efectos del calculo del patrimonio técnico para inversiones controladas en el exterior (PTic), los
intermediarios deberan tener en cuenta el valor de los APNR®, del VeR RMo y del VeR RO reportado
a la SFC con los estados financieros correspondientes al mes calendario anterior a la fecha de calculo
de laPICE. Asi, si por ejemplo se esta calculando la PICE para el 30 de junio, el valor de los APNR®,
el VeR RMo y del VeR RO debe corresponder al reportado con los estados financieros de mayo.
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Tratandose de estados financieros de corte de ejercicio o cuando no se haya hecho el reporte
oportunamente a la SFC, se tendran en cuenta los valores mas recientes que se hayan reportado a
dicho organismo.

Los APNR®, el VeR RMo y el VeR RO deberan convertirse a ddlares de los Estados Unidos de
Ameérica, utilizando el promedio de la Tasa Representativa del Mercado del mes para el cual se calcula
la PICE.

La Cic corresponde al valor de los pasivos aprobados por la Junta Directiva del intermediario del
mercado cambiario como cobertura de las inversiones controladas en el exterior, en cumplimiento de los
requisitos de la contabilidad de coberturas de las NIIF, para el dia del calculo de la PICE, convertido a
ddlares de los Estados Unidos de América a la tasa de reexpresion del dia correspondiente al reporte.
3.2. FRECUENCIA Y CALCULO DEL REPORTE

El calculo de la PICE se realizara mensualmente para el ultimo dia calendario de cada mes. Los IMC
deberén reportar este calculo a la SFC a mas tardar el tltimo dia habil de la segunda semana siguiente
a la fecha que se reporta.

La SFC debera establecer los mecanismos de control que garanticen el cumplimiento de lo dispuesto
en este numeral, incluyendo los mecanismos de registro y de reporte de la informacion.

3.3. VIGENCIA

Lo establecido en este capitulo entrara a regir el 31 de julio de 2019.

(ESPACIO DISPONIBLE)
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ANEXO 1
FORMATO DE INDICADORES DE RIESGO CAMBIARIO
IMC
NIT
CODIGO SEBRA|
FECHA DE CORTE DE LA INFORMACION
FECHA DE REPORTE
Montos expresados en USD millones
Posicién IMC Consolidado
Codigo de moneda Lo Posicion Neta Posicién neta / Patrimonio
Monedas (1SO 4217) Derechos Obligaciones (Derechos - Obligaciones) Técnico
Délares de los Estados Unid usb
Euros EUR
Libra esterlina GBP
Yenes JPY
Yuan CNY
Délar canadiense CAD
Franco suizo CHF
Corona sueca SEK
Corona danesa DKK
Corona noruega NOK
Délar australiano AUD
Ddlar de Hong Kong HKD
Lempiras HON
Colones CRC
Quetzales GTM
Coérdobas NIO
Peso dominicano DOP
Peso mexicano MXN
Peso chileno CLP
Real brasilero BRL
Sol peruano PEN
Guarani paraguayo PYG
Peso argentino ARS
Valor Patrimonio Técnico Consolidado (PT)
IRC+ 0[IRC+/PT
IRC- 0|IRC- / PT

Nota 1: Todos los valores incluidos en el formato deben estar expresados en millones de délares (USD). Ejemplo: Si la cifra que usted desea incluir corresponde, por
ejemplo, a 10 millones de délares (USD10'000.000), se debe reportar un valor de 10.
Nota 2: Reporte todo como valor. No reporte formulas. No modifique los formatos de las celdas.



