BANCO DE LA REPUBLICA

RESOLUCION EXTERNA No. _ DE 2019
(Marzo 22)

Por la cual se modifica la Resolucion Externa No. 1 de 2018
LA JUNTA DIRECTIVA DEL BANCO DE LA REPUBLICA

En ejercicio de sus atribuciones constitucionales y legales, en especial de las que le confieren los
articulos 371y 272 de la Constitucion Politica, el articulo 16 literales h) e i) de la Ley 31 de 1992
y en concordancia con el Decreto 1068 de 2015, Libro 2, Parte 17, Titulos 1y 2

RESUELVE

Articulo 1o. El ordinal ii) del literal n. del numeral 1 del articulo 8 de la Resolucién Externa No.
1 de 2018 quedara asi:

“ii) Operaciones activas estipuladas en moneda legal, con un plazo igual o inferior al de la
financiacion obtenida. La financiacién en moneda extranjera debera estar cubierta con un
derivado en moneda extranjera que tenga una vigencia desde la fecha del desembolso y
hasta el vencimiento de la financiacién, o estar aprobada por la Junta Directiva del
intermediario del mercado cambiario como cobertura de las inversiones controladas en el
exterior, en cumplimiento de los requisitos de la contabilidad de coberturas de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Mientras los recursos se destinan a las
operaciones autorizadas en moneda legal estos podran mantenerse en activos en moneda
extranjera.”

Avrticulo 20. El articulo 12 de la Resolucién Externa No. 1 de 2018 quedara asi:

“Articulo 120. POSICION PROPIA. Definase como posicion propia en moneda extranjera
de los intermediarios del mercado cambiario la diferencia entre los derechos y obligaciones
denominados en moneda extranjera registrados, dentro y fuera del balance, realizados o
contingentes, incluyendo aquellos que sean liquidables en moneda legal colombiana.

Los intermediarios del mercado cambiario obligados a consolidar estados financieros de
acuerdo con las instrucciones de la Superintendencia Financiera de Colombia que tengan
inversiones controladas en el exterior deben excluir del célculo de la posicion propia el valor de
las inversiones controladas en el exterior y el valor de los pasivos aprobados por la Junta
Directiva del intermediario del mercado cambiario como cobertura de las inversiones
controladas en el exterior, en cumplimiento de los requisitos de la contabilidad de coberturas
de las NIIF.

Los intermediarios del mercado cambiario calcularan la posicion propia de acuerdo con los
conceptos y cuentas que sefiale el Banco de la Republica.”
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Articulo 30. El articulo 15 de la Resolucion Externa No. 1 de 2018 quedaré asi:

“Articulo 150. MONTOS. El promedio aritmético de tres (3) dias habiles de posicion propia
en moneda extranjera de los intermediarios del mercado cambiario no podra exceder el
equivalente en moneda extranjera al veinte por ciento (20%) del patrimonio técnico del
intermediario.

El promedio aritmético de tres (3) dias habiles de posicion propia en moneda extranjera de los
intermediarios del mercado cambiario podra ser negativo, sin que exceda el equivalente en
moneda extranjera al cinco por ciento (5%) de su patrimonio técnico.
El promedio aritmético de tres (3) dias habiles de la posicion propia de contado y de la posicion
bruta de apalancamiento no tiene limites.”
Articulo 40. El titulo de la Seccion 11 del Capitulo 111 del Titulo Il de la Resolucion Externa No.
1 de 2018 quedara asi:
“SECCION 11
INDICADORES DE RIESGO CAMBIARIO Y POSICION DE INVERSIONES
CONTROLADAS EN EL EXTERIOR”

Articulo 50. El articulo 22 de la Resolucién Externa No. 1 de 2018 quedaré asi:

“Articulo 220. INDICADORES DE RIESGO CAMBIARIO POSITIVO Y
NEGATIVO.

1. El Indicador de Riesgo Cambiario Positivo de los intermediarios del mercado cambiario
se calculard como la sumatoria en dolares de los Estados Unidos de América, de las
posiciones propias por divisa que sean mayores a cero (0).

Para efectos del presente articulo, las posiciones propias por divisa se calcularan teniendo
en cuenta los conceptos y cuentas que aplican para el calculo de la posicion propia.

Para el célculo, se debe utilizar para el peso colombiano la tasa de cambio informada por la
Superintendencia Financiera de Colombia para reexpresar las cifras de los estados
financieros, y para las demas monedas las tasas de conversion sefialadas por la
Superintendencia Financiera de Colombia en el Capitulo I de la Circular Basica Contable y
Financiera.

2. El Indicador de Riesgo Cambiario Negativo de los intermediarios del mercado cambiario
se calculard como la sumatoria en dolares de los Estados Unidos de Ameérica, de las
posiciones propias por divisa que sean menores a cero (0).
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Para efectos del presente articulo, las posiciones propias por divisa se calcularan teniendo
en cuenta los conceptos y cuentas que aplican para el calculo de la posicion propia.

Para el calculo, se debe utilizar para el peso colombiano la tasa de cambio informada por la
Superintendencia Financiera de Colombia para reexpresar las cifras de los estados
financieros, y para las demas monedas las tasas de conversion sefialadas por la
Superintendencia Financiera de Colombia en el Capitulo I de la Circular Béasica Contable y
Financiera.”

Avrticulo 60. El articulo 23 de la Resolucion Externa No. 1 de 2018 quedaré asi:

“Articulo _230. POSICION DE INVERSIONES CONTROLADAS EN EL
EXTERIOR. Los intermediarios del mercado cambiario obligados a consolidar estados
financieros de acuerdo con las instrucciones de la Superintendencia Financiera de
Colombia que tengan inversiones controladas en el exterior deberan cumplir con la
Posicion de Inversiones Controladas en el Exterior que se establece en la presente
resolucion.

La Posicion de Inversiones Controladas en el Exterior se calculara como la diferencia entre
el valor de las inversiones controladas en el exterior y los pasivos aprobados por la Junta
Directiva del intermediario del mercado cambiario como cobertura de las inversiones
controladas en el exterior, en cumplimiento de los requisitos de la contabilidad de coberturas
de las NIIF.

El Banco de la Republica sefialard mediante reglamentacién de caracter general la
metodologia de calculo de la Posicion de Inversiones Controladas en el Exterior.”

Articulo 70. El articulo 24 de la Resolucion Externa No. 1 de 2018 quedaré asi:

“Articulo 240. LIMITES. El promedio aritmético de tres (3) dias habiles del Indicador de
Riesgo Cambiario Positivo de los intermediarios del mercado cambiario no podra exceder
el equivalente en moneda extranjera al cuarenta por ciento (40%) del patrimonio técnico del
intermediario al que se refiere el numeral 1 del articulo 25 de esta resolucion.

El promedio aritmético de tres (3) dias habiles del Indicador de Riesgo Cambiario Negativo
de los intermediarios del mercado cambiario no podra ser inferior al equivalente en moneda
extranjera a menos cuarenta por ciento (-40%) del patrimonio técnico del intermediario, al
que se refiere el numeral 1 del articulo 25 de esta resolucion.

La Posicion de Inversiones Controladas en el Exterior no podré exceder el equivalente en
moneda extranjera al ciento ochenta por ciento (180%) del valor del patrimonio técnico
para inversiones controladas. El valor del patrimonio técnico para inversiones controladas
deberé calcularse teniendo en cuenta el patrimonio técnico al que se refiere el numeral 2 del
articulo 25 de la presente resolucion y la metodologia de célculo que sefiale el Banco de la
Republica mediante reglamentacion de caracter general.”
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Avrticulo 8o. El articulo 25 de la Resolucion Externa No. 1 de 2018 quedaré asi:

“Articulo_250. PATRIMONIO TECNICO. Los intermediarios del mercado cambiario
deberan tener en cuenta lo siguiente para efectos del calculo de los limites de los Indicadores
de Riesgo Cambiario y de la Posicion de Inversiones Controladas en el Exterior:

1. Para efectos del calculo de los limites de los Indicadores de Riesgo Cambiario, deberén
tener en cuenta durante todos los dias de cada mes, el patrimonio técnico reportado con sus
estados financieros a la Superintendencia Financiera de Colombia correspondiente al segundo
mes calendario anterior.

El patrimonio técnico debera convertirse a délares de los Estados Unidos de América. Para la
conversion, las entidades utilizaran el promedio de la Tasa Representativa del Mercado del
mes calendario anterior a aquel para el cual se calculan los indicadores de riesgo cambiario.

En el evento en que el periodo de tres (3) dias a que se refiere el articulo anterior incorpore
dias de dos meses calendario diferentes, la fecha de referencia para determinar el segundo mes
calendario anterior del patrimonio técnico y la Tasa Representativa del Mercado promedio del
mes calendario anterior serd el Gltimo dia habil del periodo en cuestion.

Para efectos del patrimonio técnico consolidado se debera tener en cuenta lo siguiente:

i) Cuando la matriz sea un establecimiento de crédito, el patrimonio técnico consolidado
correspondera al mas reciente que se haya reportado a la Superintendencia Financiera de
Colombia.

ii) Cuando la matriz sea diferente a un establecimiento de credito, se utilizara el patrimonio
consolidado mas reciente (Codigo 3 del Catalogo Unico de Informacion Financiera con fines
de Supervision).

2. Para efectos del calculo del limite de la Posicidn de Inversiones Controladas en el Exterior,
deberén tener en cuenta el patrimonio técnico reportado con sus estados financieros a la
Superintendencia Financiera de Colombia correspondiente al mes calendario anterior y la
metodologia de calculo que sefiale el Banco de la Republica mediante reglamentacion de caracter
general.

El patrimonio técnico deberd convertirse a doélares de los Estados Unidos de América. Para la
conversion, las entidades utilizaran el promedio de la Tasa Representativa del Mercado del mes
para el cual se calcula la Posicion de Inversiones Controladas en el Exterior.

Paragrafo 1. Tratandose de estados financieros de corte de ejercicio o cuando no se haya hecho
el reporte oportunamente a la Superintendencia Financiera de Colombia, se tendra en cuenta el
patrimonio técnico mas reciente que se haya reportado a dicho organismo.

Paragrafo 2. Cuando un intermediario del mercado cambiario realice una colocacion de acciones
0 cuotas representativas de su capital, el monto de las acciones emitidas y efectivamente pagadas
se podra adicionar dentro del patrimonio técnico a que se refiere el presente articulo, a partir del
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mismo mes en que se haya informado a la Superintendencia Financiera de Colombia acerca del
monto del nuevo capital pagado.”

Articulo 90. El articulo 26 de la Resolucion Externa No. 1 de 2018 quedaré asi:

“Articulo_260. CALCULO Y REPORTE A LA SUPERINTENDENCIA
FINANCIERA DE COLOMBIA. El céalculo de los indicadores de riesgo cambiario se
realizard diariamente y los intermediarios del mercado cambiario deberdn reportar a la
Superintendencia Financiera de Colombia semanalmente, a mas tardar el ultimo dia habil
de la segunda semana siguiente a la semana que se reporta, el valor diario del indicador de
riesgo cambiario positivo y del indicador de riesgo cambiario negativo, y el calculo de los
promedios para el periodo o los periodos de tres (3) dias habiles que hayan culminado en la
semana en cuestion.

El célculo de la Posicion de Inversiones Controladas en el Exterior se realizara
mensualmente para el ultimo dia calendario de cada mes. Los intermediarios del mercado
cambiario deberan reportar este calculo a la Superintendencia Financiera de Colombia a
mas tardar el Gltimo dia habil de la segunda semana siguiente a la fecha que se reporta.”

Avrticulo 100. El articulo 28 de la Resolucién Externa No. 1 de 2018 quedara asi:

“Articulo 280. AJUSTE. Cuando el exceso del Indicador de Riesgo Cambiario Positivo o
de la Posicion de Inversiones Controladas en el Exterior resulte de: la colocacion o venta de
acciones representativas del capital del propio intermediario del mercado cambiario, de la
venta de acciones o cuotas representativas del capital de otras sociedades de propiedad del
intermediario, o de capitalizaciones efectuadas en entidades del exterior, el intermediario
debera ajustarse al limite del Indicador de Riesgo Cambiario Positivo o de la Posicién de
Inversiones Controladas en el Exterior en un plazo de noventa (90) dias calendario
contados a partir de la fecha en que se produzca el exceso, informando de tal situacion a la
Superintendencia Financiera de Colombia y al Banco de la Republica por lo menos con
cinco (5) dias de anticipacion. En todo caso, en los primeros cuarenta y cinco (45) dias del
plazo debera haberse hecho por lo menos la mitad del ajuste requerido para hallarse por
debajo del limite.

Cuando se presenten excesos 0 defectos en los Indicadores de Riesgo Cambiario Positivo o
en la Posicién de Inversiones Controladas en el Exterior como consecuencia de la fusion
efectuada entre intermediarios del mercado cambiario, el intermediario absorbente o nuevo
deberé ajustarse a los limites correspondientes en un plazo de noventa (90) dias calendario
contados a partir del momento del perfeccionamiento de la fusion. Dicha situacion debera
ser informada previamente a la Superintendencia Financiera de Colombia y al Banco de la
Republica. En todo caso, en los primeros cuarenta y cinco (45) dias del plazo debera
haberse hecho por lo menos la mitad del ajuste requerido.

Paragrafo. Los intermediarios del mercado cambiario deberan informar previamente al
Banco de la Republica y suministrar periddicamente la informacion que este determine
acerca del cumplimiento del plan de ajuste a los Indicadores de Riesgo Cambiario o a la
Posicion de Inversiones Controladas en el Exterior.”
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Articulo 110. El articulo 29 de la Resolucién Externa No. 1 de 2018 quedara asi:

“Articulo 290. MEDIDAS DE RECUPERACION PATRIMONIAL. Los intermediarios
del mercado cambiario que presenten excesos o defectos en los Indicadores de Riesgo
Cambiario o en la Posicion de Inversiones Controladas en el Exterior como consecuencia
de la disminucion de su patrimonio técnico ocasionada por el castigo y provision de sus
activos, podrén ajustarse a los limites correspondientes de acuerdo con las siguientes
condiciones:

1. Los intermediarios del mercado cambiario que se encuentren adelantando medidas
de recuperacién patrimonial con FOGAFIN que impliquen la ejecucion de programas de
ajuste a la relacion de solvencia acordados con la Superintendencia Financiera de
Colombia, podrén ajustarse a los limites de los Indicadores de Riesgo Cambiario o de la
Posicion de Inversiones Controladas en el Exterior durante el plazo de dichos programas.

2. Los intermediarios del mercado cambiario que no se encuentren adelantando
medidas de recuperacion patrimonial con FOGAFIN, pero cuyo patrimonio técnico
disminuya como consecuencia de procesos de castigo y provision de sus activos seguidos
de una capitalizacion, bien sea adelantados voluntariamente o dentro de programas de
ajuste a la relacion de solvencia acordados con la Superintendencia Financiera de
Colombia, podréan ajustarse a los limites de los Indicadores de Riesgo Cambiario o de la
Posicion de Inversiones Controladas en el Exterior durante un plazo no superior a un (1)
afio y bajo las condiciones que convenga con dicha Superintendencia.

Parégrafo. Los intermediarios del mercado cambiario deberan informar previamente al
Banco de la Republica y suministrar periédicamente la informacion que éste determine
acerca del cumplimiento del plan de ajuste de los Indicadores de Riesgo Cambiario o de la
Posicion de Inversiones Controladas en el Exterior.”

Articulo 120. El titulo de la Seccién IV del Capitulo 111 del Titulo 1l de la Resoluciéon Externa
No. 1 de 2018 quedara asi:

“SECCION IV

DISPOSICIONES GENERALES APLICABLES A LA POSICION PROPIA, LOS
INDICADORES DE RIESGO CAMBIARIO, LOS INDICADORES DE EXPOSICION DE
CORTO PLAZO Y LA POSICION DE INVERSIONES CONTROLADAS EN EL
EXTERIOR”

Articulo 130. El articulo 35 de la Resolucion Externa No. 1 de 2018 quedara asi:

“Articulo 350. REGLAMENTACION, CONTROL, SANCIONES Y MEDIDAS DE
AJUSTE. De conformidad con lo previsto en el articulo 326, numeral 3. literal a) del
Estatuto Organico del Sistema Financiero, la Superintendencia Financiera de Colombia
tiene la funcion de impartir instrucciones a los intermediarios del mercado cambiario sobre
la manera como debe cumplirse lo dispuesto en la presente resolucion, fijar los criterios
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técnicos y juridicos que faciliten su cumplimiento y sefialar el procedimiento para su cabal
aplicacion.

Los intermediarios del mercado cambiario que no cumplan con los limites a la posicion
propia, los indicadores de riesgo cambiario, la posicion de inversiones controladas en el
exterior o los indicadores de exposicion de corto plazo previstos en esta resolucion, deberan
informar por escrito a la Superintendencia Financiera de Colombia, a mas tardar el dia habil
siguiente a la fecha de reporte, las razones que originaron la situacion, el caracter
coyuntural o duradero de la misma y las medidas que el intermediario adoptara para
restablecer el nivel de la posicion propia, de la posicion de inversiones controladas en el
exterior o de los indicadores dentro de los limites establecidos. La Superintendencia
Financiera de Colombia podréa exigir la presentacion de un plan de ajuste en las condiciones
y plazos que determine, asi como ordenar medidas para el ajuste de la posicidn propia, los
indicadores, y la posicion de inversiones controladas en el exterior sin perjuicio de lo
dispuesto en el paragrafo 2 del articulo 8 de esta resolucion.

Lo anterior, sin perjuicio de las sanciones que imponga la Superintendencia Financiera de
Colombia de acuerdo con sus atribuciones legales cuando los intermediarios del mercado
cambiario no efectlen el reporte de la posicidn propia, la posicién propia de contado, la
posicién bruta de apalancamiento, los indicadores, o la posicion de inversiones controladas
en el exterior previstos en esta resolucion.”

Articulo 140. PLAZO DE AJUSTE POSICION PROPIA. Los intermediarios del mercado
cambiario deberan calcular la posicion propia para el promedio de tres dias habiles
correspondiente al 27, 28 de febrero y el 1 de marzo de 2019 excluyendo las inversiones
controladas en el exterior y los pasivos aprobados por la Junta Directiva del intermediario del
mercado cambiario como cobertura de las inversiones controladas en el exterior, en cumplimiento
de los requisitos de la contabilidad de coberturas de las NIIF. Si este calculo es inferior al -5% del
patrimonio técnico o superior al 20% del patrimonio técnico y ademas el intermediario incumple el
limite de la posicion propia para el promedio de tres dias del 26, 27 y 28 de marzo de 2019, el
intermediario contard con un plazo de ajuste de 90 dias, contados a partir del 26 de marzo de
2019 para ajustarse a los limites correspondientes. El valor del exceso o defecto presentado para
el promedio del 26, 27 y 28 de marzo de posicion propia no podra aumentar durante el plazo de
ajuste.

Articulo 150. VIGENCIAS. Los articulos 1, 2, 3, 4, 5y 14 de la presente resolucion rigen a
partir del 26 de marzo de 2019. Los articulos 6, 7, 8, 9, 10, 11, 12 y 13 de la presente resolucion
empezaran a regir a partir del 31 de julio de 2019.

Dada en Bogota D.C., a los xx (xx) dias del mes de xx de dos mil diecinueve (2019).

ALBERTO CARRASQUILLA BARRERA ALBERTO BOADA ORTIZ
Presidente Secretario



