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MANUAL DEPARTAMENTO DE OPERACIONES Y Hoja 5-00

DESARROLLO DE MERCADOS
CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA - DODM - 143

Fecha: 1 9 FEB. 2016

Oficina Principal y Sucursales, Superintendencia Financiera de Colombia, Bolsa de Valores de
Destinatario: Colombia; Intermediarios del Mercado Cambiario; Ministerio de Hacienda y Crédito Publico;
Autorregulador del Mercado de Valores; Sistemas de Compensacién y Liquidacion de Divisas

ASUNTO 5: INTERVENCION DEL BANCO DE LA REPUBLICA EN EL MERCADO
CAMBIARIO

La presente Circular modifica la Hoja 5-3 de la Circular Reglamentaria Externa DODM-143 del 22
de enero de 2016, correspondiente al Asunto 5: INTERVENCION DEL BANCO DE LA
REPUBLICA EN EL MERCADO CAMBIARIO, del Manual del Departamento de Operaciones
y Desarrollo de Mercados.

La circular modifica el pardmetro utilizado como referencia para la realizacion de las subastas de
opciones call para desacumular reservas internacionales, asi como para el ejercicio de las mismas.

Cordialmente,

HERNANDO VARS/;AS HERRERA PAMELA ANDREA CARDOZO ORTIZ

Gerente Técnico Subgerente
Monetario y de Inversiones Internacionales




Hoja 5-3

CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA - DODM - 143

Fecha: 1 g FEB 2016

ASUNTO 5&: INTERVENCION DEL BANCO DE LA REPUBLICA EN EL
MERCADO CAMBIARIO

3.4.1 Opciones para acumular o desacumular reservas internacionales

El BR podré subastar mensualmente opciones put para acumular reservas internacionales. El BR
subastara opciones call para desacumular reservas internacionales cuando la TRM se encuentre por
encima de su promedio mévil de los dltimos 20 dias hébiles + 3%, y el plazo de las ultimas
opciones subastadas se haya vencido.

3.4.1.1 Cupo de la subasta

El BR anunciard el cupo de la subasta en la convocatoria. El cupo de las subastas de opciones call
serd de 500 millones de ddlares.

3.4.1.2 Plazo de la opcion

El plazo de las opciones put para acumular reservas internacionales serd desde el primer hasta el
ultimo dfa habil del mes siguiente al cual se realiza la subasta, o el que se determine explicitamente
en la convocatoria. El plazo de las opciones call para desacumular reservas internacionales serd de
un mes desde el dia de la subasta.

En el caso de que se ejerza la totalidad de las opciones put antes del vencimiento del plazo previsto
para el ejercicio de la opcién original, la JDBR podrd autorizar una nueva subasta. En tal caso, el
plazo de las nuevas opciones puf para acumular reservas internacionales serd desde el siguiente dia
habil a la subasta hasta el dltimo dia habil del mismo mes, o el determinado en la ultima

convocatoria.

El BR podra convocar y realizar una subasta de opciones call independientemente de que se haya
ejercido la totalidad de las opciones anteriores. En este caso, el cupo de la subasta y el plazo de las
opciones seran anunciados en la convocatoria.

3.4.1.3 Condicion de ejercicio

Las opciones put para acumular reservas internacionales se podrin ejercer cualquier dia habil
durante su plazo, siempre y cuando la TRM esté por debajo de su promedio mévil de los dltimos 20
dias hébiles. Las opciones call para desacumular reservas internacionales se podrdn ejercer
cualquier dfa hébil durante su plazo, siempre y cuando la TRM se encuentre por encima de su
promedio mévil de los dltimos 20 dias habiles + 3%.

3.4.2 Opciones para el control de volatilidad de la tasa de cambio

El BR convocard y realizard una subasta de opciones put o call para el control de volatilidad cuando
la TRM se encuentre 4% o mas por debajo o por encima, respectivamente, de su promedio mévil en
los altimos 20 dias habiles, y se haya vencido el plazo de las opciones put o call de la tltima
subasta para el control de volatilidad, independientemente de si éstas han sido ejercidas o no.

Este instrumento esti deshabilitado.

H\) Y\ fC.




