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Destinatario:

S : CONTROL DE RIESGO PARA LAS OPERACIONES DE
'ASUNTO: 4: EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA

La presente Circular reemplaza las hojas 4-13 a* la 4-15 de la Circular Reglamentaria Externa
- DODM-142 de Febrero 21 de 2006.

Las modificaciones realizadas contemplan el nuevo régimen de mcumphmlentos en las operac1ones
monetarias que realiza el Banco de la Republica.

Especificamente se realizan modificaciones en relacion con: i) horarios de cumplimiento, ii)
‘cumplimientos fuera de horarios, iii) sobrecostos pecuniarios, iv) sanciones de suspension y; v)
fechas de liquidacion de los titulos en casos de incumplimiento de las operaciones.

Esta Circular rige a partir de la fecha.

Atentamente,

\ \WM
—= :
JOSE DARIO URIBE ESCOBAR JOSE TOLOSA BUITRAGO

Gerente General Subgerente Monetafio y de Reservas
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ASUNTO: 4: CONTROL DE RIESGO PARA LAS OPERACIONES DE
EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA

~h)  Se cancele la inscripcion en el Registro Nacional de Valores y Emisores, Registro Nacional

de Agentes del Mercado de Valores y/o el registro en la Bolsa de Valores, para sociedades
comisionistas de bolsa.

i)  Como resultado de un proceso de reorganizacion institucional, definido en los términos del
articulo 23 de la Resolucién 6/01 del Banco de la Repiblica, la(s) entidad (es) sea objeto de
desmonte de operaciones, disolucién, liquidacién voluntaria o modificacién de su objeto
social, se hard efectiva a partir de la fecha en la que se protocolice el proceso de
reorganizacion.

Si como resultado de un proceso de reorganizacion institucional nace una entidad con nuevo nimero
de NIT, ésta debera cumplir con todos los requisitos contemplados en el numeral 5 de esta Circular
para ingresar al Grupo de ACO.

La entidad que pierda su calidad como ACO podra recuperarla cuando cumpla con todos los requisitos
exigidos como si fuera a solicitar su admisién por primera vez.

8. EFECTOS DE ERRORES EN LA PRESENTACION DE OFERTAS Y DE
INCUMPLIMIENTOS

Todos los Agentes Colocadores de OMA (ACO) tendrén sanciones en caso de error en la
presentacién de la oferta, incumplimiento de la oferta o incumplimiento de la operacion pactada.
Dichas sanciones se aplicardn sobre operaciones de expansién y contraccién, tramsitoria o
definitiva.

Las sanciones seran mas gravosas dependiendo del niimero de veces que el ACO haya incurrido en
el mismo error o incumplimiento en los ultimos doce meses, el tipo de operacién que se incumpla y
el retraso en el cumplimiento definitivo de la operaciéon. Las sanciones podran consistir en
sobrecostos pecuniarios y/o suspension para realizar nuevas operaciones, independientemente del
costo que se genere por el uso de los recursos.

Los sobrecostos pecuniarios se calcularan como el interés generado sobre el valor nominal de la
operacion incumplida a una tasa de interés pactada (en términos efectivos y vigente en la fecha
original de cumplimiento de la operacién) mas un margen (en puntos béasicos -p.b.- que se anade
linealmente) por un niimero de dias hébiles.

Especificamente, sobrecosto pecuniario = valor nominal de la operacion incumplida * [(1 + tasa de
interés pactada + margen adicional)  (ntimero de dias habiles / 365) - 1].

La sancion de suspensioén podré ser: i) el retiro de la(s) postura(s) de la subasta o, ii) la suspension
temporal para operaciones transitorias, de acuerdo con el numeral 8.1 de esta Circular 6 para

| operaciones definitivas, de acuerdo con el numeral 8.2 de esta Circular.
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Con el propésito de determinar el nimero de errores o incumplimientos, éstos se contaran por afio
corrido a partir de la ocurrencia del primer evento.

' Para tal efecto, se aplicaran las siguientes denominaciones para cada retraso:

.la hora de cierre del portal de acceso al

) ...el cietre de la segunda sesion de la
SEBRA.

compensacién de cheques del mismo dia de
vencimiento de la operacion.

.el cierre de la segunda sesion de la
compensacion de cheques del mismo dia de
vencimiento de la operacidn.

8.1 OPERACIONES DE EXPANSION Y CONTRACCION TRANSITORIA

Este cuadro muestra los sobrecostos pecuniarios y las sanciones de suspensién que se aplicaran
por errores en la presentacion de ofertas e incumplimientos en operaciones de expansién y
contraccion transitoria:

1 la de la operacién -

2 la de la operacién | 100 p.b.
3 6mas |ladelaoperacién| 100 p.b.

1 la de la operacion | 100 p.b.

2 6 més | la de la operacion | 100 p.b.

1 la de la operacién| 100 p.b.
B 2 la de la operacién| 100 p.b.
3 6 mds | la de la operacién| 100 p.b.

W WD e | LI [y Y ]

p.b. puntos basicos. ;
* Sus consideraciones son igualmente aplicables para operaciones overnight provementes de compensacioén o de intradfa.
** Acumuladas en un afio corrido.

Para este tipo de operaciones la sancién de suspension sera extensiva a todas las operaciones de
mercado abierto. El sobrecosto pecuniario y las sanciones de suspension aplicaran sin perjuicio de

pC
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que el BR disponga de los recursos o titulos que le hayan sido entregados en desarrollo de la
operacién, conforme al articulo 14 de la Ley del Mercado de Valores.

El incumplimiento de la operacion se determinaréd una vez ocurra el cierre de la segunda sesion de

la compensacion de cheques del mismo dia de vencimiento de la operacion. En consecuencia, el

Banco podréd. disponer de los recursos o titulos, los cuales serdn liquidados con el precio

correspondiente a la fecha de incumplimiento mencionada, publicado por el proveedor de precios
| para valoracion autorizado por la Superintendencia Financiera de Colombia.

8.2 OPERACIONES DE EXPANSION Y CONTRACCI(’)N DEFINITIVA

Este cuadro muestra los sobrecostos pecuniarios y las sanciones de suspensién que se aplicaran
por incumplimientos en operaciones de expansion y contraccion definitiva:

bara el |5 dias habiles

I de  la |10 dias habiles
operacion y como .
15 dias habiles

minimo un dia

3 subastas en operaciones de
El nimero de dias entre la  |contado y a futuro
fecha de realizacién y de |10 subastas en operaciones de
la subasta y la fecha de |contadoy a futuro
cumplimiento

- Los pacﬁidbs
100 p.b. |cumplimiento

Ventanilla de
expansién
transitoria 100 p.b.

350 p.b.
Ventanilla de
expansién 350 p.b.
transitoria

350 p.b. Por plazo indefinido de subastas

p.b. puntos bésicos.
* En los casos de incumplimiento de las operaciones de contado, el efecto de la sancién de suspension recaerd sobre
todas las operaciones de mercado abierto transitorias.

En caso de error en la presentacion de la oferta se procederd a retirar la oferta de la subasta.

Para las operaciones realizadas a través del SEN se aplicarén los sobrecostos pecuniarios y las
sanciones de suspensién correspondientes a las operaciones definitivas de contado, previstas en
este numeral. Tales sanciones no se sujetaran a lo dispuesto en ¢l articulo sobre Cumplimiento de
Operaciones descrito en el Reglamento de Operacion del SEN.

8.3 NORMAS GENERALES EN LA PRESENTACION DE OFERTAS
El BR podra rechazar las ofertas que estén en contra de los sanos usos y précticas en el mercado de
valores o las que no sean representativas del mercado. Esto sin perjuicio de las sanciones que

corresponda imponer a otros organismos de vigilancia y control.

(ESPACIO DISPONIBLE)





