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Oficina Principal y Sucursales; Superintendencia Financiera de Colombia;

Establecimientos Bancarios; Corporaciones Financieras, Compaiiias de
Destinatario:  Financiamiento Comercial; Cooperativas Financieras; Comisionistas de Bolsa;

FEN; BANCOLDIEX; Sistemas de Negociacion de Operaciones sobre Divisas;

ASUNTO: 19 SISTEMAS DE NEGOCIACION Y DE REGISTRO DE OPERACIONES
SOBRE DIVISAS

La presente circular reemplaza en su totalidad la Circular Reglamentaria DODM 317 de septiembre
7 de 2009 y marzo 15 de 2010, correspondiente al Asunto 19; SISTEMAS DE NEGOCIACION
Y DE REGISTRO DE OPERACIONES SOBRE, DIVISAS.

La modificacion se hace para:

(1) realizar aclaraciones al contenido minimo de los registros de operaciones sobre divisas,

negociadas o registradas a través de un sistema de negociacién o de registro de operaciones sobre
divisas; y

(ii) reglamentar las anulaciones de operaciones realizadas mediante sistemas de negociacion, y las
modificaciones a los registros de operaciones realizados en sistemas de registro de operaciones
sobre divisas.

Cordialmente,

HERNANDO V S HERRERA PAMELA CARDOZO ORTIZ
Gerente Tgcnico Subgerente Monetario y de Reservas
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ASUNTO: 19 SISTEMAS DE NEGOCIACION Y DE REGISTRO DL
OPERACIONES SOBRE DIVISAS

1. ORIGEN

Esta circular reglamenta la Resolucién Externa 4 de 2009 de la Junta Directiva del Banco
de la Republica y demas normas que la modifiquen, adicionen o complementen,

2. REGISTRO DE OPERACIONES SOBRE DIVISAS

De acuerdo con lo establecido en el Capitulo VI de la Resolucién Externa 4 de 2009, los
intermediarios del mercado cambiario (IMC) estan obligados a registrar, en un sistema de
registro de operaciones sobre divisas debidamente autorizado, las operaciones sobre divisas
que realicen en el mercado mostrador.

Los sistemas de registro de operaciones sobre divisas podrdn recibir el registro de
operaciones negociadas en sistemas de negociacion.

Cuando el sistema de registro de operaciones sobre divisas opere mediante confirmacion, se

entiende que la operacion estd registrada cuvando el afiliado que debe confirmar haya
confirmado la operacion.

2.1 OPERACIONES OBJETO DE REGISTRO

Los IMC deben registrar las operaciones sobre divisas que realicen en el mercado
mostrador con: (i) otros IMC; (ii) otras instituciones vigiladas por la Superintendencia
Financiera de Colombia (SFC); (iii) agentes del exierior autorizados para realizar
operaciones de derivados de manera profesional; (iv) La Naciéon — Ministerio de Hacienda y
Crédito Piablico; y (v) otros residentes cuando el monto nominal de la operacion es ignal o
superior a doscientos cincuenta mil délares de los Estados Unidos de América (USD) (USD
$250.000), o su equivalente en otras monedas.

2.2 CONTENIDO MIiNIMO DEL REGISTRO
Los sistemas de negociacion y los sistemas de registro de operaciones sobre divisas
deberan, como minimo, tener el registro de la siguiente informacién para cada una de las

operaciones negociadas o registradas por su conducto.

2.2.1 INFORMACION GENERAL A TODAS LAS OPERACIONES

- Fecha y hora de negociacion.
- Fecha y hora de registro.
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Fecha de vencimiento.

Fecha de liquidacion.

Monedas involucradas (Moneda 1 y Moneda 2).

En operaciones peso-divisa la Moneda  corresponde a la divisa.

Tipo de operacion: compra o venta de Moneda 1.

Monto de la operacion (expresado en Moneda 1).

Tasa pactada (cantidad de Moneda 2 por Moneda 1).

Modalidad de cumplimiento (efectivo (DF) o financiero (NDI*))
Identificacion de las contrapartes. .

Identificacion de los afiliados, operadores participantes de la operacion,
Modalidad de participacion del aliliado (cuenta propia o cuenta de terceros).
Identificacion del cliente, cuando se trate de operaciones por cuenta de terceros.
Opcionalidad (S/N). '
Descripcion de la opcionalidad (si aplica).

2.2.2 INFORMACION ADICIONAL POR TIPO DE OPERACION

Opciones

Tipo de operacion: call compra, call venta, put compra, puf venta (de divisas en el
caso de operaciones peso-divisa, o de Moneda 1 en el caso de operaciones divisa-
divisa).

Tipo de opcién (americana, europea u otra).
Prima opciones (cantidad de Moneda 2 por Moneda 1).

Condicion de cjercicio.

Derivados con tasa de interés

Tasa de interés en Moneda 1,
Tasa de interés en Moneda 2.

Swaps
Periodicidad de los flujos.
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2.3 PLAZO PARA REGISTRAR LAS OPERACIONLES

2.3.1 OPERACIONES ENTRE IMC; ENTRE IMC Y AGENTES DEL EXTERIOR;

ENTRE IMC Y OTRAS INSTITUCIONES VIGILADAS POR LA SFC; O
ENTRE IMC Y LA NACION - MINISTERIO DE HACIENDA Y CREDITO
PUBLICO

Los IMC deberan registrar las operaciones sobre divisas que realicen en el mercado
mostrador con otros IMC, con agentes del exterior autorizados para realizar operaciones de
derivados, con otras instituciones vigiladas por la SFC, o con la Nacién — Ministerio de
Hacienda y Crédito Publico, de acuerdo con lo establecido en el presente nmumeral.

De igual forma, los IMC que registren en un sistema de registro las operaciones sobre
divisas que realicen en sistemas de negociacién deberan hacerlo de acuerdo con los
siguientes principios:

i

it

iii,

iv,

Las operaciones que se realicen dentro del horario de operacién establecido por los
sistemas de registro de operaciones sobre divisas, se deberan registrar dentro de los
quince (15) minutos siguienfes a la ejecucion de la respectiva operacidn,
independientemente del momento de su cumplimiento.

Las operaciones que se realicen con posterioridad a la hora de cierre de los sistemas
de registro de operaciones y antes de la hora de apertura del dia habil siguiente, se
registrardn como si hubieran sido realizadas al primer instante de la apertura
siguiente, es decir, el registro deberd efectuarse durante los primeros quince (15)
minutos posteriores a la apertura de los sistemas de registro de operaciones sobre
divisas,

Las operaciones cuya tasa se determine después del cierre de los sistemas de
negociacion y antes del cierre de los sistemas de registro, deberan ser registradas por
el IMC antes del cierre de operacidn de estos sistemas de registro.

Las operaciones cuya fasa se conoce después del cierre de los sistemas de registro y
antes de la hora de apertura del dia habil siguiente, deberan registrarse durante los
primeros quince (15) minutos posteriores a la apertura de los sistemas de registro de
operaciones sobre divisas del dia habil siguiente.

El administrador del sistema de registro de operaciones sobre divisas podra establecer
los términos para recibir operaciones con cumplimiento en t=0 por fuera de su horario
de operacién. Cuando el administrador del sistema de registro de operaciones sobre
divisas no haya establecido tales términos, dichas operaciones no podran registrarse
ese mismo dia y por lo tanto su cumplimiento tampoco podra realizarse en t=0.

b -
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2.32 OPERACIONES ENTRE IMC Y RESIDENTES (DISTINTOS DE
VIGILADOS POR LA SFC Y LA NACION - MINISTERIO DE HACIENDA Y
CREDITO PUBLICO)

Las operaciones sobre divisas realizadas en el mercado mostrador entre IMC y residentes
(distintos de los vigilados por la Superintendencia Financicra de Colombia y de la Nacion —
Ministerio de Hacienda y Crédito Pablico) cuyo monto nominal sea igual o superior a
doscientos cincuenta mil dolares de fos Estados Unidos de América (USD $250.000), o su

equivalente en otras monedas, deberdan ser registradas por el IMC de acuerdo con los
siguientes principios:

i. Las operaciones que se realicen dentro del horario de operacion establecido por los
sistemas de registro de operaciones sobre divisas, deberan ser registradas por ¢l IMC
antes del cierre de operacion de estos sistemas de registro.

ii. Las operaciones que se realicen con posterioridad a la hora de cierre de los sistemas
de registro de operaciones y antes de la hora de apertura del dia habil siguiente se
registraran durante los primmeros quince (15) minutos posteriores a la apertura
siguiente de los sistemas de registro de operaciones sobic divisas.

iii. Las operaciones cuya lasa, plazo o contraparte se determine después del cierre de los
sistemas de negociacion y antes del cierre de los sistemas de registto, deberan ser
registradas por ¢l IMC antes del cierre de operacion de estos sistemas de registro.

iv. Las operaciones cuya tasa se conoce después del cierre de los sistemas de registro y
antes de la hora de apertura del dia habil siguiente, deberan registrarse durante los
primeros quince (15) minutos posteriores a la apertura de los sistemas de registro de
operaciones sobre divisas del dia hdbil siguiente.

v. El administrador del sistema de registro de operaciones sobre divisas podra establecer
los términos para recibir operaciones con cumplimiento en t=0 por fuera de su horatio
de operacion. Cuando el administrador del sistema de registro de operaciones sobre
divisas no haya establecido tales términos, dichas operaciones no podrén registrarse
ese mismo dia y por lo tanto su cumplimiento tampoco podra realizarse en t=0.

$ 2.4 ANULACIONES Y MODIFICACIONES DI OPERACIONES

Los administradores de sistemas de negociacién de operaciones sobre divisas deberdn
establecer en el reglamento del sistema ¢! procedimiento para realizar anulaciones de las
operaciones realizadas mediante el sistema de negociacion, atendiendo razones como el
error material, fallas técnicas u otras. En cualquier caso, el plazo para la anulacion de

R
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operaciones no podra exceder quince (15) minutos y los administradores de los sistemas
deberdn conservar la informacion relativa a las anulaciones de las operaciones, de manera
que permita a los organismos de vigilancia y control hacer seguimiento de cualquier
operacion, |

Los administradores de sistemas de registro de operaciones sobre divisas podran aceptar
modificaciones a las operaciones registradas por su conducto, atendiendo errores de
digitacion y siempre y cuando los afiliados puedan acreditar dicha circunstancia ante los
organismos de vigilancia y control. La modificacion de las operaciones registradas debera
realizarse dentro del mismo dia en que se realizoé el registro inicial y con anterioridad a la
hora de cierre de los sistemas de registro de operaciones, Los administradores de los
sistemas deberan conservar la informacion relativa a dichas modificaciones, de manera que
permita a los organismos de vigilancia y control hacer segnimiento de cualquier operacion.

Durante la vigencia de los contratos, los sistemas de registro de operaciones sobre divisas
aceptaran modificaciones a los registros de las operaciones que vayan a ser enviadas a una
Céamara de Riesgo Central de Contraparte autorizada (CRCC), para su compensacion y
liquidacion; y conservaran la informacién relativa a esas modificaciones, de manera que
permita hacer seguimiento de cualquier operacién. En cualquier caso, deben tenerse en
cuenta las Limitaciones, Modificaciones y Errores de Digitacion reglamentados en la
Circular Reglamentaria Externa DODM 144-Operaciones de Derivados,

En el caso en que la operacién que vaya a ser enviada a una CRCC haya sido objeto de
pagos o “neteos” periodicos (recouponing), el IMC debe modificar el registro para
reemplazar la tasa pactada inicialmente en la operacién por la nueva tasa que resulta
después de la operacion de recouponing.

3, DIVULGACION DL INFORMACION

Los administradores de sistemas de negociacion y de sistemas de registro de operaciones
sobre divisas deberan divulgar la informacién de las operaciones negociadas o registradas
de acuerdo con los siguientes parametros:

3.1 INFORMACION A LA SFC

Enviar diariamente a la Superintendencia Financiera de Colombia toda la informacién
relactonada con las operaciones negociadas o registradas, en la forma y términos en que ese
organismo lo sefiale.
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3.2 INFORMACION AL PUBLICO

Divulgar al piiblico a lo largo de las sesiones de negociacién o de registro, con un retraso
méximo de 15 minutos, y al final de cada sesioén de negociacion o de regisiro por lo menos
la siguiente informacion:

i. Para operaciones de contado: fasa de apertura, tasa promedio, tasa minima, tasa
maxima y tasa de cierre de la Gltima operacion, obscrvadas hasta el momento de la
publicacion; monto total negociado y registrado, nimero de transacciones que lo
componen, monto promedio, monto minimo, monto maximo y monto
correspondiente al tltimo cietre, observados hasta ¢l momento de la publicacion.

Adicionalmente, la evolucién de la tasa de las transacciones realizadas a lo largo de la
sesion,

—
—

Para operaciones de derivados: tasa de apertura, tasa promedio, tasa minima, tasa
méxima y tasa de cierre de la iltima operacion, observadas hasla el momento de la
publicacion; monto total negociado y registrado, nimero de transacciones que lo
componen, monto promedio, monto minimo, monto maximo y monto
correspondiente al Gltimo cietre, observados hasta el momento de la publicacion. Lo
anlerior por tipo de instrumento y por rangos de plazos.

La informacién de las operaciones que sean negociadas cn un sistema de negociacion y
registradas por el IMC en un sistema de registro, debe ser divulgada tnicamente por el
administrador del sistema de registio.

3.3 INFORMACION A LOS AFILIADOS OBSERVADORES

La informacidn que suministran los sistemas de negociacion y los sistemas de registro de
operaciones sobre divisas a sus agentes observadores, serd una decision de dichos sistemas
y deberd estar consignada en los reglamentos. Sin embargo, ¢l Banco de la Republica, la
Superintendencia Financiera de Colombia y los Organismos de Autorregulacion podran
requerir informacion adicional en calidad de agentes observadores.

(ESPACIO DISPONIBLE)
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