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Oficina Principal y Sucursales del Banco de la Republica, Superintendencia Financiera de Colombia,
Bolsa de Valores de Colombia, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras, Compaiiias de
Financiamiento, Cooperativas Financieras, Sociedades Comisionistas de Bolsa, Sociedades
Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Inversion, Sociedades Administradoras de Fondos de
Pensiones y Cesantias, Sociedades Aseguradoras, Sociedades de Capitalizacion, Sociedades de
Intermediacién Cambiaria y de Servicios Financieros Especiales, Camaras de Riesgo Central de
Contraparte, Financiera de Desarrollo Nacional, Fondo Nacional del Ahorro, FOGAFIN, FINAGRO,
FINDETER, ICETEX, FONADE, BANCOLDEX.

ASUNTO 2: CONTROL DE RIESGO EN LAS OPERACIONES DE MERCADO
ABIERTO Y EN LAS OPERACIONES DE LIQUIDEZ PARA EL
NORMAL FUNCIONAMIENTO DEL SISTEMA DE PAGOS

Destinatario:

La presente Circular remplaza la Hoja 2-2 del 12 de marzo de 2020 de la Circular Reglamentaria
Externa DEFI-354 correspondiente al Asunto 2: “CONTROL DE RIESGO EN LAS
OPERACIONES DE MERCADO ABIERTO Y EN LAS OPERACIONES DE LIQUIDEZ
PARA EL NORMAL FUNCIONAMIENTO DEL SISTEMA DE PAGOS” del Manual
Corporativo del Departamento de Estabilidad Financiera.

Las modificaciones se realizan con el fin de aclarar que las sociedades comisionistas de bolsa que no
participen en el Programa de Creadores de Mercado para Titulos de Deuda Publica, las sociedades
fiduciarias y las sociedades administradoras de inversion solamente podran realizar operaciones de
expansion transitoria por cuenta propia y por cuenta de terceros o fondos administrados con los titulos
estipulados en el numeral 3.1.2.
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ASUNTO 2: CONTROL DE RIESGO EN LAS OPERACIONES DE MERCADO
ABIERTO Y EN LAS OPERACIONES DE LIQUIDEZ PARA EL

NORMAL FUNCIONAMIENTO DEL SISTEMA DE PAGOS

Las operaciones de contraccion transitoria por depositos se entienden como las operaciones realizadas
por ventanilla y por depdsitos de dinero a plazo remunerados.

Las SCB autorizadas como ACO que sean designadas como participantes del Programa de Creadores
de Mercado para Titulos de Deuda Publica —SCBCM- podran realizar operaciones de expansion
transitoria por cuenta propia con los titulos estipulados en el numeral 3.1.1 a partir de dicha
designacion. Las SCBCM también podran realizar operaciones de expansion transitoria por cuenta
propia y por cuenta de terceros o fondos administrados con los titulos estipulados en el numeral 3.1.2.

Las SCBCM que dejen de participar en el Programa de Creadores de Mercado para Titulos de Deuda
Publica, en forma temporal o definitiva, por cualquiera de las causales sefialadas en las normas
correspondientes, podran realizar las operaciones de expansion definitiva, contraccion transitoria y
definitiva, operaciones RI, y operaciones de expansion transitoria con los titulos estipulados en el
numeral 3.1.2, por cuenta propia y por cuenta de terceros o fondos administrados. Las SCBCM podran
realizar nuevamente operaciones de expansion transitoria por cuenta propia con los titulos estipulados
en el numeral 3.1.1 cuando acrediten el restablecimiento de su calidad de participante en el
mencionado programa.

Las SCB que no participen en ¢l Programa de Creadores de Mercado para Titulos de Deuda Publica,
las SF y las SAI solamente podran realizar operaciones de expansion transitoria por cuenta propia y
por cuenta de terceros o fondos administrados con los titulos estipulados en el numeral 3.1.2.

Los ACO que realicen operaciones Rl se regiran por lo dispuesto en la Circular Externa Operativa y
de Servicios DFV-120 correspondiente al Asunto 61: Repo Intradia del Departamento de Fiduciaria
y Valores, y los que realicen operaciones ROC se regiran por lo dispuesto en la Circular Externa
Operativa y de Servicios DSP-36 correspondiente al Asunto 3: Repo Overnight por Compensacion
del Departamento de Sistemas de Pago.

El cumplimiento de las operaciones de expansion transitoria y RI (transferencia de los titulos y del
dinero), asi como de las operaciones de contraccion transitoria por depositos de dinero a plazo
remunerados, podra llevarse a cabo directamente por el ACO autorizado o por su custodio.

En todas las operaciones que realicen los ACO la responsabilidad legal del cumplimiento de las
obligaciones y el ejercicio de los derechos corresponde a la entidad autorizada como ACO.

3. TITULOS ADMISIBLES PARA OPERACIONES DE EXPANSION Y
CONTRACCION Y PARA LA CONSTITUCION DE GARANTIAS REQUERIDAS
POR EL DEPOSITO CENTRAL DE VALORES (DCV)

Las operaciones de mercado abierto se efectuaran mediante la compra y venta de los titulos valores
que el BR considere admisibles, de acuerdo con la Resolucion 2/2015.

3.1 OPERACIONES DE EXPANSION Y CONTRACCION TRANSITORIA

3.1.1 Las operaciones de expansion y contraccion transitoria se podran realizar mediante la
celebracion de contratos de reporto (repo) con Bonos para la Seguridad, Bonos para la Paz, Titulos
de Desarrollo Agropecuario (TDA), TES Clase B, Titulos de Deuda Externa de la Nacion, Titulos
emitidos por FOGAFIN y Titulos emitidos por el BR.
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