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ASUNTO  2: CONTROL DE RIESGO EN LAS OPERACIONES DE MERCADO
ABIERTO Y EN LAS OPERACIONES DE LIQUIDEZ PARA EL
NORMAL FUNCIONAMIENTO DEL SISTEMA DE PAGOS

Dcstinatario:

La presente Circular remplaza la Hoja 2-19 del 30 de agosto de 2019 de la Circular Reglamentaria
Externa DEFI-354 correspondiente al Asunto 2: “CONTROL DE RIESGO EN LAS
OPERACIONES DE MERCADO ABIERTO Y EN LAS OPERACIONES DE LIQUIDEZ
PARA EL. NORMAL FUNCIONAMIENTO DEL SISTEMA DE PAGOS” del Manual
Corporativo del Departamento de Estabilidad Financiera.

Las modificaciones se realizan con el fin de establecer que la sancién pecuniaria ante el
incumplimiento de la oferta serd proporcional a la diferencia entre Ia oferta aprobada y los titulos o
recursos entregados efectivamente por los Agentes Colocadores de OMA-ACO.
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ASUNTO 2: CONTROL DE RIESGO EN LAS OPERACIONES DE MERCADO
ABIERTO Y EN LAS OPERACIONES DE LIQUIDEZ PARA EL
NORMAL FUNCIONAMIENTO DEL SISTEMA DE PAGOS

a. Errores en la presentacion de la oferta. Se entiende por errores en la presentacion de la oferta las
fallas de procedimiento en los procesos electrénicos o de contingencia, que se registren cuando
los ACO realicen operaciones con el BR.

b. Incumplimiento de la oferta. Se entiende por incumplimiento de la oferta cuando los ACO no
hacen efectiva la entrega de titulos o recursos suficientes para que, a su vez, el BR pueda entregar
los recursos o titulos segin la oferta aprobada. La sancién pecuniaria aplicable serd proporcional
al incumplimiento, es decir, a la diferencia entre la oferta aprobada y los titulos o recursos
entregados efectivamente por los ACO.

¢. Retraso o incumplimiento al vencimiento de la operacién de reporto (repo). Se entiende por retraso
cuando los ACO realicen el pago o transferencia después de Ia hora de cierre del portal de acceso
al SEBRA, o al que lo sustituya, pero antes del cierre de 1a segunda sesién de la compensacién de
cheques del mismo dia de vencimiento de la operacién, Se entiende por incumplimiento cuando
los ACO no realicen el pago o transferencia al cierre de la segunda sesion de la compensacion de
cheques del mismo dia de vencimiento de la operacion.

d. Incumplimiento de las operaciones de contado y a futuro. Se entiende por incumplimiento de las
operaciones de contado y a futuro cuando los ACO no hacen efectiva la entrega de titulos o
recursos suficientes antes del cierre del portal de acceso al SEBRA, o al que lo sustituya, para que
a su vez, el BR pueda entregar los recursos o titulos segin la oferta aprobada.

¢. Retraso o incumplimiento en la constitucién de garantias requeridas por la funcionalidad para el
manejo de garantias del DCV de la operacién de reporto (repo). Se entiende por retraso en la
constitucion de garantias cuando los ACO constituyan las mismas después de la hora de cierre del
portal de acceso SEBRA, o el que lo sustituya, del dia en que fueron requeridas, y antes de las
10:00 a.m. del dia hébil siguiente. Se entiende por incumplimiento en la constitucién de garantias
cuando los ACO no realicen la constitucién de las mismas antes de las 10:00 a.m. del dia hébil
siguiente mencionado.

Presentado el incumplimiento en la constitucién de garantias se declarars la liquidacion anticipada
de 1a operacién, la cual se efectuard comenzando con la operacién de menor monto y continuaré
en orden ascendente de monto hasta que se tenga un nivel de garantfas suficiente para respaldar
las operaciones abiertas restantes. De existir operaciones por el mismo monto, se tomaré primero
la de menor plazo restante.

f. Incumplimiento de la liquidacion anticipada de 1a operacién de reporto (repo). Se entiende por
incumplimiento de la liguidacion anticipada de la operacién cuando los ACO no realicen el pago
de esta liquidacién antes del cierre del portal de acceso SEBRA, o el que lo sustituya, del dia en
que se declara la liquidacion anticipada de la operacién.

Las sanciones pecuniarias para las operaciones de expansion y contraccidn transitoria, para el retraso
o incumplimiento en la constitucién de garantias requeridas por el DCV, para el incumplimiento de
la liquidacion anticipada y para las operaciones de expansién y contraccion definitiva se sefalan a
continuacidn;
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