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Circular Reglamentaria Externa DODM-317 del 30 de junio de 2017,
Asunto 19: Sistemas de Negociacion y Sistemas de Registro de Operaciones
sobre Divisas.

Este Boletin se publica en desarrollo de lo dispuesto en el literal a) del articulo 51 de la Ley 31 de 1992
y del paragrafo del articulo 108 de la Ley 510 de 1999
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MANUAL DEL DEPARTAMENTO DE Hoja 19-00

OPERACIONES Y DESARROLLO DE MERCADOS
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Oficina Principal y Sucursales; Superintendencia Financiera de Colombia; Entidades

sometidas a la Inspeccién y Vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia;

Sistemas de Negociacion y Sistemas de Registro de Operaciones sobre Divisas; Agentes del

Exterior.

ASUNTO 19: SISTEMAS DE NEGOCIACION Y SISTEMAS DE REGISTRO DE
OPERACIONES SOBRE DIVISAS

Destinatario:

La presente circular modifica las hojas 19-3 a la 19-7 del 24 de febrero de 2017, de la Circular
Reglamentaria Externa DODM-317 correspondiente al Asunto 19: “SISTEMAS DE
NEGOCIACION Y SISTEMAS DE REGISTRO DE OPERACIONES SOBRE DIVISAS” del
Manual del Departamento de Operaciones y Desarrollo de Mercados.

Las modificaciones se realizan con el objetivo de establecer que el registro de las operaciones sobre
divisas ejecutadas en el mercado mostrador, por parte de las entidades sujetas a supervision y
vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia, incluyendo a los Intermediarios del
Mercado Cambiario, con cruces de monedas que no incluyan el peso colombiano, podra realizarse en
cualquier momento entre la hora de ejecucion de las operaciones y el cierre de los sistemas de
negociacidn y registro de operaciones sobre divisas. Esta circular entra a regir a partir de su
publicacion,

Cordialmente,

P s Comeltl Qndero

HERNANDO VARGAS HERRERA PAMELA CARDOZO ORTIZ
Gerente Técnico Subgerente Monetario y de Inversiones
Internacionales
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- Condicion de ejercicio.

Derivados con tasa de interés

- Tasa de interés en Moneda 1.
- Tasa de interés en Moneda 2.
- Periodicidad de los flujos Moneda 1
- Periodicidad de los flujos Moneda 2

FX Swaps
- Tasa pactada en operaciéon de contado.

2.3 PLAZO PARA REGISTRAR LAS OPERACIONES

Los IMC sefialados en los Numerales 1 y 2 del Articulo 59 de la Resolucién Externa 8 de 2000,
deben registrar las operaciones sobre divisas que realicen en el mercado mostrador con otros IMC,
con agentes del exterior autorizados para realizar operaciones de derivados o con otros residentes
distintos de IMC, de acuerdo con lo establecido en el presente numeral.

Las entidades vigiladas por la SFC, distintas de los IMC, deben registrar las operaciones de
derivados sobre divisas que realicen en el mercado mostrador con agentes del exterior autorizados
para realizar operaciones de derivados de manera profesional, de acuerdo con lo establecido en el

presente numeral.

Se exceptian de la obligacion de registro las operaciones de contado sobre divisas, celebradas entre
IMC y los demas residentes, distintos de vigilados por la SFC y la Nacién - Ministerio de Hacienda
y Crédito Pablico, cuyo monto nominal sea inferior a doscientos cincuenta mil délares de los
Estados Unidos de América (USD $250.000), o su equivalente en otras monedas.

De igual forma, los IMC y las demas entidades vigiladas por la SFC que realicen operaciones sobre
divisas en sistemas de negociacion y las registren en un sistema de registro, deben hacerlo de
acuerdo con lo establecido en el presente numeral.

i. Las operaciones que se ejecuten dentro del horario de operacidn establecido por los sistemas
de registro de operaciones sobre divisas, se deberan registrar dentro de los quince (15)
minutos siguientes a la ejecuciéon de la respectiva operacion, independientemente del
momento de su cumplimiento, con excepcion de las operaciones de derivados ejecutadas en el
mercado mostrador por IMC con residentes distintos de entidades vigiladas por la SFC y la
Naci6én — Ministerio de Hacienda y Crédito Publico-, que deberan ser registradas por el IMC
con anterioridad al cierre de operacion de los sistemas de registro. También se exceptian las
operaciones sobre divisas con cruces de monedas que no incluyan al peso colombiano
ejecutadas en el mercado mostrador por cualquier entidad vigilada por la SFC, incluyendo
IMC, que deberan ser registradas con anterioridad al cierre de operacion de los sistemas de
registro. Este registro debera ser realizado por los IMC, cuando estos sean contraparte de la
operacion, o por las entidades vigiladas por la SFC, distintas de IMC, cuando se trate de sus

g




Hoja 19 -4
CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA - DODM - 317

Fecha: 30 JUN 2017

ASUNTO 19: SISTEMAS DE NEGOCIACION Y SISTEMAS DE REGISTRO DE
OPERACIONES SOBRE DIVISAS

operaciones con agentes del exterior autorizados para realizar operaciones de derivados de
manera profesional.

ii. Las operaciones que se ejecuten con posterioridad a la hora de cierre operativo de los sistemas
de registro de operaciones y antes de la hora de apertura del dia habil siguiente, se registraran
como si hubieran sido ejecutadas al primer instante de la apertura siguiente, es decir, el
registro debera efectuarse durante los primeros quince (15) minutos posteriores a la apertura
de los sistemas de registro de operaciones sobre divisas.

iii. Las operaciones que se pacten a una tasa de mercado que no se conoce al momento de la
negociacion (ejemplo: tasa FIX del dia de la negociacion, tasa FIX del dia del vencimiento,
TRM, etc.) deberan ser registradas dentro de los quince (15) minutos siguientes a la ejecucion
de la respectiva operacion, independientemente del momento de su cumplimiento, con
excepcion de las operaciones de derivados ejecutadas en el mercado mostrador por IMC con
residentes distintos de entidades vigiladas por la SFC y la Nacién — Ministerio de Hacienda y
Crédito Publico- que deberdn ser registradas por el IMC con anterioridad al cierre de
operacion de los sistemas de registro. En cualquier caso, una vez se conozca la tasa, esta
deber4 ser ingresada en los sistemas de registro de operaciones sobre divisas antes del cierre
de operacion de dichos sistemas, o durante los primeros quince (15) minutos posteriores a la
apertura del dia habil siguiente, en caso que la tasa se conozca después del cierre de dichos

sistemas.

iv. El administrador del sistema de registro de operaciones sobre divisas podra establecer los
términos para recibir operaciones con cumplimiento en t=0 por fuera de su horario de
operacién. Cuando el administrador del sistema de registro de operaciones sobre divisas no
haya establecido tales términos, dichas operaciones no podrén registrarse ese mismo dia y por
lo tanto su cumplimiento tampoco podré realizarse en t=0.

Una operacién se ejecuta cuando las partes cotizan y cierran por un medio verificable las
condiciones de la operacion que permitan calcular el precio. La hora de ejecucion de una operacion
corresponde a la de cierre.

2.4 ENVIO DE OPERACIONES A UNA CAMARA DE RIESGO CENTRAL DE
CONTRAPARTE

En el caso de los derivados sobre divisas que realicen las Sociedades Comisionistas de Bolsa,
conforme a lo establecido en el articulo 59, numeral 2, literal h de la Resolucién Externa 8 de 2000,
con otros residentes, distintos de los IMC sefialados en el Numeral 1 del Articulo 59 de la
Resolucion Externa 8 de 2000, una vez las operaciones son negociadas en un sistema de
negociacion o registradas en un sistema de registro, deberén ser enviadas de forma inmediata a una
camara de riesgo central de contraparte para su compensacién y liquidacion.

En caso que la mencionada cdmara rechace la operacion, las Sociedades Comisionistas de Bolsa
dispondran de una (1) hora, posterior a la hora de registro, para adelantar los procedimientos
necesarios para que las operaciones sean aceptadas por la camara para su compensacion y QL/
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liquidacion. Si transcurrido ese tiempo la cadmara no acepta la operacion, la Sociedad Comisionista
de Bolsa debera anular la operacién en el sistema de negociacién o de registro correspondiente,
dentro de los siguientes quince (15) minutos.

2.5 ANULACIONES Y MODIFICACIONES DE OPERACIONES

Los administradores de sistemas de negociacion de operaciones sobre divisas deberan establecer en
el reglamento del sistema el procedimiento para realizar anulaciones de las operaciones realizadas
mediante el sistema de negociacion, atendiendo razones como el error material, fallas técnicas u
otras. En cualquier caso, el plazo para la anulacion de operaciones sera de quince (15) minutos
posteriores a su ejecucion y los administradores de los sistemas deberan conservar la informacion
relativa a las anulaciones de las operaciones, de manera que permita a los organismos de vigilancia
y control hacer seguimiento de cualquier operacién.

Los administradores de sistemas de registro de operaciones sobre divisas podran aceptar
modificaciones a las operaciones registradas por su conducto, atendiendo errores de digitacion
dentro del mismo dia en que se realiz6 el registro inicial y con anterioridad a la hora de cierre de los
sistemas, y siempre y cuando los afiliados puedan acreditar dicha circunstancia ante los organismos
de vigilancia y control. De igual manera, los administradores de los sistemas de negociacion y de
los sistemas de registro sobre divisas deberan aceptar las modificaciones realizadas a las
condiciones pactadas en las operaciones de derivados durante la vigencia de las mismas. En todos
los casos, los administradores de los sistemas deberdn conservar la informacion relativa a las
modificaciones, de manera que permita al Banco de la Reptblica (BR) y a los organismos de
vigilancia y control, hacer seguimiento de cualquier operacion.

Los administradores de los sistemas de negociacion y de los sistemas de registro de operaciones
sobre divisas deberan establecer en el reglamento del sistema el procedimiento para anular las
operaciones de derivados sobre tasa de cambio que hayan sido enviadas a una camara de riesgo
central de contraparte conforme a lo establecido en el numeral 2.4 de esta Circular, cuando dichas
operaciones no sean aceptadas por esta tltima para su compensacion y liquidacion. Las Sociedades
Comisionistas de Bolsa podran realizar las operaciones a las que se refiere el numeral 2.4 de esta
Circular una vez los sistemas de negociacién y/o de registro hayan incorporado los ajustes a sus
reglamentos.

Los IMC y las demés entidades vigiladas por la SFC deben registrar las modificaciones que se
realicen sobre las condiciones de las operaciones de derivados, atendiendo la reglamentacion
establecida en la Circular Reglamentaria Externa DODM-144 - Operaciones de Derivados y
siempre y cuando puedan acreditar los cambios ante los organismos de vigilancia y control. Este
registro debe realizarse de acuerdo con los siguientes principios:

i. Las modificaciones que se realicen dentro del horario de operacion establecido por los
sistemas de negociacion y por los sistemas de registro de operaciones sobre divisas, deben ser
registradas antes del cierre de operacion de estos sistemas.
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ii. Las modificaciones que se realicen con posterioridad a la hora de cierre operativo de los
sistemas de negociacion y de los sistemas de registro de operaciones y antes de la hora de
apertura del dia habil siguiente, deben ser registradas durante los primeros quince (15)
minutos posteriores a la apertura siguiente de dichos sistemas.

iii. Cuando se trate de modificaciones sobre operaciones entre afiliados al mismo sistema, uno de
estos debe realizar la modificacién al registro y su contraparte debe verificar dicha
modificacion. Cuando una sola de las contrapartes sea el afiliado al sistema, es

responsabilidad de éste la modificacion del registro.

3  DIVULGACION DE INFORMACION

Los administradores de sistemas de negociacion y de sistemas de registro de operaciones sobre
divisas deberan divulgar la informacidon de las operaciones negociadas o registradas de acuerdo con

los siguientes parametros:
3.1 INFORMACION AL BR

Los administradores de los sistemas de negociaciéon y de los sistemas de registro de operaciones
sobre divisas, deberan enviar diariamente el reporte al BR de las operaciones de derivados sobre
divisas negociadas, registradas o modificadas el dia habil inmediatamente anterior. La informacion
deberd ser enviada a través del sistema de transmision de informacién HTRANS que hace parte de
la plataforma electrénica SEBRA del BR, en los formatos del Anexo 1 de esta circular a partir del 6

de julio de 2015.

Los reportes enviados al BR con posterioridad al plazo establecido, serdan aceptados por el Banco.
Sin embargo, si un sistema envia la informacién con posterioridad al plazo establecido en tres 0 mas
ocasiones dentro del mes calendario, esta situacion se pondra en conocimiento de la
Superintendencia Financiera de Colombia, a efectos de que dicha autoridad pueda imponer las
sanciones conforme a sus competencias, en particular las previstas en el Estatuto Orgéanico del

Sistema Financiero.

3.2 INFORMACION A LA SFC

Enviar diariamente a la Superintendencia Financiera de Colombia toda la informacién relacionada
con las operaciones negociadas o registradas, en la forma y términos en que ese organismo lo
sefiale.

3.3 INFORMACION AL PUBLICO

Divulgar al publico a lo largo de las sesiones de negociacioén o de registro, con un retraso maximo
de 15 minutos, y al final de cada sesién de negociacion o de registro por lo menos la siguiente
informacion:
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i. Para operaciones de contado: tasa de apertura, tasa promedio, tasa minima, tasa maxima y tasa
de la Gltima operacion ejecutada, observadas hasta el momento de la publicacién; monto total
negociado y registrado, niimero de transacciones que lo componen, monto promedio, monto
minimo, monto méaximo y monto correspondiente a la Gltima operacién ejecutada, observados
hasta el momento de la publicacion. Adicionalmente, la evoluciéon de la tasa de las
transacciones ejecutadas a lo largo de la sesion.

ii. Para operaciones de derivados: tasa de apertura, tasa promedio, tasa minima, tasa maxima y
tasa de la ultima operacion ejecutada, observadas hasta el momento de la publicacién; monto
total negociado y registrado, numero de transacciones que lo componen, monto promedio,
monto minimo, monto méximo y monto correspondiente a la wltima operacién ejecutada,
observados hasta el momento de la publicacién. Lo anterior por tipo de instrumento y por

rangos de plazos.

La informacion de las operaciones que sean negociadas en un sistema de negociacion y registradas
por IMC o entidades vigiladas por la SFC distintas de los IMC en un sistema de registro, debe ser
divulgada inicamente por el administrador del sistema de registro.

3.4 INFORMACION A LOS AFILIADOS OBSERVADORES

La informacién que suministran los sistemas de negociacion y los sistemas de registro de
operaciones sobre divisas a sus agentes observadores, serd una decision de dichos sistemas y debera
estar consignada en los reglamentos. Sin embargo, el BR, la SFC y los Organismos de
Autorregulacion podran requerir informacion adicional en calidad de agentes observadores.

3.5 REPORTES DE INFORMACION POR PARTE DE AGENTES DEL EXTERIOR

Para efectos de lo establecido en la Resolucion Externa 2 de 2017 de la Junta Directiva del BR
(close-out netting), los agentes del exterior que sean contraparte de operaciones de derivados o de
productos estructurados, podran presentar un reporte electronico de las operaciones celebradas con
IMC o con los demds residentes, ante los sistemas de registro de operaciones sobre divisas
autorizados por la SFC, de acuerdo con lo que para el efecto establezcan esos sistemas.

La informacién de que trata este numeral no serd objeto divulgacion por parte de los sistemas de
registro de operaciones sobre divisas. Sin embargo, el BR, las entidades de vigilancia y control y los
Organismos de Autorregulacion podran requerir dicha informacion.

Los sistemas de registro de operaciones sobre divisas, deben enviar la informacién de las
operaciones de derivados reportadas a las entidades que la soliciten, siempre y cuando sean
contrapartes en dichas operaciones.

(ESPACIO DISPONIBLE)
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