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ASUNTO 10: PROCEDIMIENTOS DE LAS OPERACIONES PARA REGULAR LA
LIQUIDEZ DE LA ECONOMIA

La presente Circular reemplaza las hojas 10-3, 10-6, 10-9, 10-11,10-12, 10-14,10-15y 10-16del 1
de marzo de 2022 del Asunto 10: PROCEDIMIENTOS DE LAS OPERACIONES PARA
REGULAR LA LIQUIDEZ DE LA ECONOMIA de la Circular Reglamentaria Externa DOAM-
148, del Manual del Departamento de Operaciones y Anélisis de Mercados.

Las modificaciones se realizan con el objetivo de:

e Eliminar las operaciones de contraccion transitoria mediante el mecanismo de repos.
e Establecer el procedimiento para la eliminacion de ofertas a través del mecanismo
telefdnico, en caso de contingencia.

Atentamente,

[erenarch \logas }- Pavela (edaro

HERNANDO VARGASHERRERA PAMELA CARDOZO ORTIZ

Gerente Técnico Subgerente
Monetario y de Inversiones Internacionales
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ASUNTO 10: PROCEDIMIENTOS DE LAS OPERACIONES PARA REGULAR LA
LIQUIDEZ DE LA ECONOMIA

Para el caso de las subastas de repos con titulos relacionados en el numeral 3.1.3 de la CRE
DEFI-354 el margen se aplica sobre la tasa minima de expansion promedio mas 200 p.b.

ii. Para operaciones de contraccion (depositos de dinero a plazo remunerados) se
ordenaran todas las ofertas en estricto orden ascendente de tasa y se aprobaran todas las
ofertas con tasa inferior o igual a la tasa donde se completa el cupo de la subasta, en
adelante la tasa de corte. La subasta de precio uniforme también se podra realizar con
margen sobre la tasa minima de expansion promedio del BR. Todas las
ofertas aprobadas tendran la misma tasa o margen de corte. Cuando el valor de dos
o mas ofertas a la tasa o margen de corte supere el remanente del cupo de la
subasta, el remanente se distribuird en forma proporcional al valor de las ofertas que
acepten aprobacion parcial.

La tasa de interés total de la operacion monetaria transitoria por margen, de expansion o de
contraccion, sera:
T = ((1+ TRP%) x (1+ M %)) —1

Donde,

T Tasa de interés total de la operacion monetaria transitoria por margen.

TRP% Tasa minima de expansion promedio. En el caso de los repos con titulos relacionados en
el numeral 3.1.3 de la CRE DEFI-354 la TRP% corresponde a la tasa minima de expansion promedio
mas 200 p.b.

M% Margen de corte.

La TRP% se calculard como el promedio ponderado de la tasa de minima de expansion (TR)
por el nimero de dias en que estuvo vigente cadanivel de tasa’:

Y TR
TRP% = ZT” , donde N corresponde al plazo de la operacion.
n=l1
En el caso de los repos con titulos relacionados en el numeral 3.1.3 de la CRE DEFI-354 la TRP%
se calculara como el promedio ponderado de la tasa minima de expansion promedio mas 200 p.b.

b. Ventanilla

En la ventanilla, las ofertas se aprobaran a la tasa anunciada en la convocatoria.

IEn caso de una variacion de la tasa minima de expansién por parte de la JDBR, ésta entrard en vigencia el dia habil
siguiente alde la reunion de la Junta.
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ASUNTO 10: PROCEDIMIENTOS DE LAS OPERACIONES PARA REGULAR LA
LIQUIDEZ DE LA ECONOMIA

Durante el horario establecido para la operacion, la entidad debera primero notificar esta situacion
en la pagina web del BR (www.banrep.gov.co), en la ruta: www.banrep.gov.co => Servicios =
Contingencia de subastas del Banco de la Republica (vinculo:
https://www.banrep.gov.co/es/contenidos/webform/registro-para-presentacion-ofertas-las-
operaciones-con-el-banco-republica). Todos los campos del formato de registro deben ser
diligenciados y se debe haber dado clic en “Generar registro” antes de la hora de cierre establecida
para la operacién. En caso de que se estén llevando a cabo varias subastas al mismo tiempo, la
solicitud sera valida para todas las subastas.

Inmediatamente después de generar el registro, la entidad deberd presentar sus ofertas al BR a través
de los medios alternos maximo 10 minutos después de la hora de cierre de la subasta; de lo contrario
no seran tenidas en cuenta. En caso de que el mecanismo utilizado sea el teléfono, podra presentar
sus ofertas siempre y cuando se haya comunicado méaximo 10 minutos después de la hora de cierre
de la subasta. Adicionalmente, el mecanismo telefénico sera el inico autorizado cuando la entidad
requiera suprimir ofertas que haya incluido directamente en el medio anunciado en la convocatoria.

Si hay una falla generalizada en la pagina web del BR que impida el registro de la situacion de
contingencia, la entidad podra presentar sus ofertas en los medios indicados sin necesidad de generar
el registro, siguiendo las anteriores directrices.

A través de cualquiera de los mecanismos de contingencia solo se podran presentar hasta tres (3)
ofertas, que no podran ser modificadas ni revocadas. Cada oferta podra superar el monto de la péliza
global bancaria; sin embargo, debe conservar las demés caracteristicas establecidas en esta circular.
Para la inclusion de las ofertas, el BR dividira el monto ofrecido de tal manera que ninguna de las
operaciones supere el monto cubierto por la pdliza global bancaria. E1 ACO es responsablede la
exactitud y contenido de sus ofertas y de verificar que se presenten en la forma correcta.

Las ofertas debenser presentadas en los formatos de contingencia (archivos de Excel) comose indica
a continuacion:

i. Formato 1 (Anexo 1): Operaciones de expansion y contraccidn transitoria (repos y
depdsitos de dinero a plazo remunerados).
ii. Formato 2 (Anexo 2): Operaciones de expansion y contracciéon definitiva
mediante compra/venta de deuda publica por parte del BR.
iii. Formato 4 (Anexo 4): Operaciones de expansion definitiva mediante compra de
deuda privada por parte del BR.
iv. Formato 8 (Anexo 7): Operaciones definitivas mediante contratos Non Delivery Forward
de compra de TES Clase B (NDF de TES).

Los mecanismos de contingencia deben ser utilizados en el orden descrito a continuacion:


http://www.banrep.gov.co/
http://www.banrep.gov.co/
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ASUNTO 10: PROCEDIMIENTOS DE LAS OPERACIONES PARA REGULAR LA
LIQUIDEZ DE LA ECONOMIA

6. OPERACIONES DE EXPANSION Y CONTRACCION TRANSITORIA

6.1 OFERTAS

Los ACO deberan presentar sus ofertas para operaciones de expansion y/o contraccion transitoria a
través del Sistema de Subastas del portal de acceso SEBRA o el medio que se
defina en la convocatoria.

Los ACO deberan cumplir los siguientes requisitos en la presentacion de sus ofertas:

a. El valor de la oferta debera corresponder al monto de los recursos a recibir (repos de
expansion) o entregar (depodsitos de dinero a plazo remunerados).

b. Cada oferta debera:

i. Ser igual o superior a cien millones de pesos.
ii. Estar expresada enun multiplo de cien mil pesos.
iii. Tener como limite maximo el valor amparado por la poliza global bancaria del BR,
que sera anunciado en la correspondiente convocatoria.
iv. Indicar si acepta aprobacion parcial.

c. El ACO podra presentar varias ofertas que no podran exceder el total del cupo de cada
subasta, las ofertas adicionales (por orden de presentacion) no se tendrdn en cuenta para
efectos de la aprobacion.

d. No habra limite al namero de ofertas que el ACO puede presentar en las operaciones
por subasta y ventanilla en el Sistema de Subastas del portal de acceso SEBRA.

e. Se deberd presentar una oferta separada en las operaciones de expansion transitoria
cuando se vaya a entregar titulos de deuda externa de la Nacidn, y/o titulos admisibles en
moneda extranjera relacionados en el numeral 3.1.2 de la CRE DEFI-354, los que deberan
transferirse al BR remitiendo el formulario del Anexo N°3, dicho formulario debe remitirse
minimo con tres dias hébiles de antelacion a la realizacion de la operacion.

f. En las subastas de expansion o de contraccion transitoria por tasa, ésta se presentard
en términos efectivos anuales.

g En las subastas de expansion o de contraccidn transitoria por margen, el margen frente
a la tasa minima de expansion debera estar dentro del rango establecido y se presentara en
términos porcentuales de acuerdo con la convocatoria.
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10: PROCEDIMIENTOS DE LAS OPERACIONES PARA REGULAR LA
LIQUIDEZ DE LA ECONOMIA

Cifrado con la herramienta SUCED o la que la sustituya.

El asunto del mensaje deberd indicar «Cumplimiento Oferta NNN-Nombre del ACO»,
donde NNN sera el numero de la oferta aprobada.

Archivo adjunto en formato Excel, en el que
se relacione la identificacion y los valores de los titulos a transferir, entre otros.

La informacién consignada en el archivo deberd ajustarse a las
especificaciones detalladas en el documento «Estructura archivos de
cumplimiento operaciones Deuda Privada», disponible en la péagina Web del BR
www.banrep.gov.co, y ubicado en la ruta: Servicios / Sistemas de pago / Depdsito
Central de Valores (DCV) / Tramites y Servicios / Tramites.

v. Los titulos transferidos al BR permaneceran inmovilizados hasta el vencimiento de la
operacion.

vi. La transferencia de los titulos admisibles se hard con sujecion al reglamento del
depdsito de valores en que estén depositados.
Una vez efectuada la transferencia de los titulos admisibles, el BR abonara el valor del repo
de expansion monetaria en la cuenta de depdsito en pesos en el BR del ACO o del custodio a
través del que se efectle el cumplimiento.

b. Repo de expansion monetaria con titulos relacionados en el numeral 3.1.3 de la CRE
DEFI-354.

Se cumplira la operacidon por parte del ACO en los términos sefialados en la CRE DOIV-413.

Depositos de dinero a plazo remunerados

El cumplimiento de la oferta de depoésitos de dinero a plazo remunerados se realizard con la
transferencia al BR de los recursos completos provenientes de la cuenta de depdsito en pesos del
ACO o del custodio en el BR, antes del cierre del portal de acceso SEBRA. El manejo de los
depdsitos de dinero a plazo remunerados se realizara a traves de las cuentas de cada ACO o del
custodio en el CUD.

En el caso de los repos de expansidon, el BR no estarad obligado a cumplir con la entrega de la totalidad
de los recursos segun la oferta aprobada si el ACO, o el custodio a traves del cual se efectie el
cumplimiento, no hace efectiva la entrega de la totalidad de los titulos. A los incumplimientos se les
aplicara lo previsto en la Resolucion Externa N° 2 de 2015 de la JDBR, y las demas disposiciones
que la modifiquen, adicionen y/o complementen.


http://www.banrep.gov.co/
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ASUNTO 10: PROCEDIMIENTOS DE LAS OPERACIONES PARA REGULAR LA
LIQUIDEZ DE LA ECONOMIA

6.3 CUMPLIMIENTO AL VENCIMIENTO, LIQUIDACION ANTICIPADA O
TERMINACION ANTICIPADA VOLUNTARIA DE LAS OPERACIONES REPO Y AL
VENCIMIENTO DE LOS DEPOSITOS DE DINERO A PLAZO REMUNERADOS

El plazo de las operaciones repo y de los depositos de dinero a plazo remunerados se cuenta a
partir del cumplimiento de las operaciones. Los repos se liquidaran de forma anticipada en los casos
contemplados en el Reglamento del DCV (CEOS DFV-56 - Asunto 98: Deposito Central de Valores
- DCV), en la CRE DOIV-413 y en la CRE DEFI-354, o cuando el ACO sea objeto de un
procedimiento concursal, una toma de posesion para liquidacion o acuerdos globales de
reestructuracion de deudas.

El ACO podra anticipar de manera voluntaria el vencimiento de las operaciones repo de expansion
monetaria respaldadas con pagarés (titulos relacionados en el numeral 3.1.3 de la CRE DEFI-354),
siempre y cuando el plazo original sea superior a 45 dias calendario y hayan transcurrido por lo
menos 30 dias calendario desde el cumplimiento de la operacidn inicial. La terminacion anticipada
debera ser total por el monto adjudicado en una misma subasta.

El ACO deberd informar al BR su intencion de terminar anticipadamente los repos con pagarés, con
minimo seis dias habiles de anticipacion al dia de la terminacion. La entidad deberd solicitar la
terminacion anticipada mediante comunicacion escrita (de acuerdo con el formato del Anexo N° 5),
firmada digitalmente por el representante legal de la entidad y dirigida al Subgerente Monetario y de
Inversiones Internacionales, la cual debera ser enviada al correo DEFI-ACO@banrep.gov.co,
indicando en el asunto: «Solicitud terminacion anticipada repo con pagarés — Nombre del ACOv.
Previo al envio de dicha comunicacion, el ACO debera enviar un correo solicitando informacion
respecto al valor de los intereses causados a la fecha en que se efectuara la terminacion anticipada.
El correo debe ser enviado a la direccion electronica DOIV-pagares@banrep.gov.co.

La terminacion anticipada de caracter voluntario deberd informarse en el horario de 8:30 a.m. a 4:00
p.m. Después de este horario, la solicitud se entendera recibidael dia habil siguiente. Las operaciones
que sean terminadas anticipadamente estaran sujetas a los mismos horarios para el cumplimiento al
vencimiento de las operaciones repo respaldadas con pagarés, y les seran aplicables las mismas
sanciones contempladas en la reglamentacion en caso de incumplimientos.

El ACO podra redimir parcial o totalmente los depdsitos de dinero a plazo remunerados, con plazo
original igual o superior a 14 dias, hasta un dia habil antes de la fecha de vencimiento inicialmente
pactada en la operacion, escenario bajo el cual se aplicard un descuento a la tasa original de
remuneracion, que dependerd del nimero de dias comprendido entre la fecha de constitucion y la
nueva fecha de la redencion del deposito. Los descuentos aplicables se encuentran en el Anexo 6 de


mailto:DEFI-ACO@banrep.gov.co
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e Paralas sanciones pecuniarias sefialadas en la Resolucion Externa 2 de 2015, entre las 6:30 a. m.
y las 9 a. m. del dia hébil siguiente al incumplimiento de la sancion.

Para efectos de lo anterior, el DOIV o el DFV le solicitard al Departamento de Sistemas de Pago del
BR el valor del saldo de la cuenta CUD de la entidad. Los recursos que se debiten de la cuenta CUD
quedaran registrados con fecha valor del dia en que se efectte el recaudo.

El pago parcial recaudado de las operaciones sera abonado en primer lugar a los intereses y, de haber
un excedente, se abonara en segundo lugar al capital de la operacion.

6.3.2 CONDICIONES ESPECIFICAS POR TIPO DE OPERACION

Las condiciones especificas del cumplimiento, dependiendo del tipo de operacion, se presentan a
continuacion:

En el caso delosrepos de expansion,el BRno estara obligado a cumplircon la entrega de la totalidad
de los titulos si el ACO, o el custodio a través del cual se efectiue el cumplimiento, no hace efectiva
la entrega de los recursos suficientes.

A los incumplimientos se les aplicara lo previsto en la Resolucion ExternaN° 2 de 2015 de la JDBR,
y las demas disposiciones que la modifiquen, adicionen y/o complementen.

a. Repo de expansion monetaria con titulos diferentes a los relacionados en el numeral
3.1.3 de la CRE DEFI-354

Se cumplird cuando el BR realice el débito completo del valor de capital mas intereses
de la operacion transitoria de la cuenta de deposito en pesos en el BR del ACO o del
custodio a través del cual se efectué el cumplimiento, y transfiera a la entidad los
titulos desmaterializados en el depdsito de wvalores al cual est¢ vinculado, antes del
cierre del portal de acceso a SEBRA.

i. Cuando se trate de titulos relacionados en el numeral 3.1.2 de la CRE-DEFI 354 y la

transferenciade los recursos se realice despuésde las 4:30 p.m., la orden de transferencia de
los titulos se trasmitira al depdsito correspondiente con sujecion a sus horarios y reglamento.

mismos se realizara dentro de los tres dias habiles luego de la presentacion del Anexo 3.

/7/ [/’ ¢ ii. Cuando se trate de titulos admisibles depositados en el exterior, la transferencia de los
' iii.

G§C

La transferencia de los titulos admisibles se hard con sujecion al reglamento del
deposito de valores en que estén depositados.
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b. Repo de expansion monetaria con titulos relacionados en el numeral 3.1.3 de la CRE
DEFI-354

Se cumpliré la operacion de acuerdo con lo sefialado en la CRE DOIV-413.
c. Depositos de dinero a plazo remunerados

El cumplimiento de los depositos de dinero a plazo remunerados se realizara cuando el BR abone el
valor de capital mas intereses de la operacidn transitoria en la cuenta de depdsito en pesos del ACO
o del custodio, antes del cierre del portal de acceso SEBRA.

Los intereses de una operacidonde expansion o contracciontransitoria, diferente a aquellas con titulos
relacionados en el numeral 3.1.3 de la CRE DEFI-354, se calcularan con la tasa efectiva equivalente
a:
1. La tasa de aprobacion de la operacion, o
ii. La tasa de interés total de la operacion (T), cuando se trata de una operacion con
margen (de acuerdo con lo dispuesto en el numeral 3 de la presente circular).

En elcasodelosreposcontitulosrelacionadosen elnumeral 3.1.3 de la CRE DEFI-354, los intereses
se calcularan de acuerdo con lo estipulado en la CRE DOIV-413.

7. OPERACIONES DE EXPANSION Y CONTRACCION DEFINITIVA

El BR podra realizar operaciones de expansion y contraccion definitiva mediante la compra
y/o venta definitiva de titulos en concordancia con lo sefialado en el numeral 3.2 de la CRE
DEFI-354 y sus modificaciones, por subasta o por el mecanismo de negociacién autorizado por
la JDBR.

En el caso de operaciones de expansion definitiva por subasta de precio uniforme se podra
realizar una segunda vuelta, si el monto de los titulos ofrecidos en la primera vuelta es mayor o
igual a 1.5 veces el cupo anunciado. La segunda vuelta tendrd un cupo equivalente al 50% del
cupo de la primera vuelta y se anunciardn como emisiones a comprar aquellas en las que hubo
adjudicaciones en la primera vuelta. Si en la primera vuelta no se adjudica el total del cupo
anunciado -de acuerdo con las directrices sefialadas por la JDBR- podra no realizarse segunda
vuelta.
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7.1 OFERTAS
Cada oferta debera:
a. Ser igual o superior a cien millones de pesos.
b. Estar expresada en un multiplo de cien mil pesos.
c. Tener como limite maximo el valor amparado por la poliza global bancaria del BR,
que serd anunciado en la correspondiente convocatoria.
d. Indicar si acepta aprobacion parcial.

El monto ofertado para estas operaciones corresponde al valor nominal de los titulos a
transferir. Cuandoen el cumplimiento de la oferta se incluyan titulos denominados en UVR y el valor
nominal de la totalidad de los titulos equivalente en pesos no pueda ser igual al valor de la oferta, el
equivalente en pesos debera ser el minimo superior al valor de la oferta segin lo permitan los
multiplos de circulacion de los titulos. En este ltimo caso el valor nominal de los titulos equivalente
en pesos se convertira, paratodos los efectos, en el valor de la oferta aprobada.

En el caso de las operaciones Non Delivery Forward de TES, el monto ofertado corresponde al valor
nominal de los titulos subyacentes del contrato.

Las subastas podran ser de precio uniforme o de precio discriminatorio de acuerdo con los siguientes
parametros.

7.1.1 SUBASTAS DE PRECIO UNIFORME

Esta subasta aplica para compra de TES Clase B a futuro, y compra o venta de TES Clase B, TDS,
Titulos emitidos por el BR, Titulos de Deuda Externa de la Nacion y Titulos de Desarrollo
Agropecuario de contado.

La suma del valor costo de las ofertas de un ACO no podra superar el cupo anunciado por el
BR. En el caso que ello suceda, las ofertas adicionales (por orden de presentacion) no se
tendran en cuenta para efectos de laaprobacion. En el caso de las operaciones Non Delivery Forward
de compra de TES (NDF de TES), esta restriccion aplica para la suma del valor nominal de las
ofertas.

En la subasta de NDF de TES, los agentes ofreceran el precio sucio de cada uno de los contratos
subastados. Las ofertas se ordenaran de forma ascendente y se aprobaran todas aquellas con precios
inferiores o iguales al de la oferta donde se completa el cupo de la subasta. Cuando el valor de dos o
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