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4.

.1

INFORMACION DE LAS CONDICIONES DE LA OPERACION DE EXPANSION
MONE TARIA
3

En aquellas fechas en las cuales se determine necesario
efectuar operaciones de expansién monetaria, el Banco de la
Republica informard en forma previa, por via SEBRA,
Reuters, Citiinfo Ddblares y grabacién telefénica a todos los
Agentes, las condiciones en las cuales estd dispuesto a
colocar los recursos mediante los mecanismos descritos.

PRESENTACION DE OFERTAS Y NEGOCIACION ELECTRONICA

Negociacién a través de sistemas electrédnicos de transaccién

El dia en el cual el Banco de 1la Republica informe su
determinacién de efectuar operaciones de expansidén monetaria
cotizard entre las 9am y las 3pm la compra de titulos a través
del sistema electrdénico de transaccidén operante seleccionado,
el cual se anunciard peridédicamente por el Banco de la
Republica, ajustindose a sus condiciones y reglamentacién. E1
cumplimiento de estas operaciones se efectuard por el SEBRA.

En la determinacidén del monto a negociar por parte de cada
entidad se deberd tener en cuenta que el valor de los titulos
que se entregardn en venta al Banco de 1la Republica,
liquidades de acuerdo con las condicicones descritas mas
adelante, deberd ser igual o superior al valor de la
solicitud.
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5.2 Negociacidén a través del SEBRA
)
Para aquellas entidades que no se encuentren afiliadas al
anterior sistema electrénico de transaccidén, o en caso de que
éste presente fallds de tipo técnico, el Banco recibirad las
respectivas ofertas por el SEBRA, en el horario establecido en
la previa comunicacidn.

Por el SEBRA cada Agente podra presentar una (1) oferta por
ciudad de cumplimiento. El wvalor de la misma debera
corresponder al valor de los recursos requeridos y debera ser
igual o inferior al de los titulos que se entregaran en venta.

Cuando en una fecha exista un cupo limitado para la compra de
titulos, se aprobara por el SEBRA sdélo el monto no negociado a
través del mecanismo de transaccidén electrdnica operante. La
asignacién de los recursos se efectuard mediante el mecanismo
de subasta de acuerdo con las condiciones de presentacidén de
las solicitudes o a prorrateo si se realiza a tasa fija.

En caso de fallas en el SEBRA gue impidan la presentacidn de
las ofertas, éstas se recibiran telefénicamente, debiendo ser
presentadas por las personas previamente autorizadas ante la
UOM, utilizando el respectivo cédigo de identificacidn.
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3

6. APROBACION Y COMUNICACION DE RESULTADOS

En el caso de las ofertas recibidas por el SEBRA, 1los
resultados serdn comunicados por este mismo sistema dentro de
la hora siguiente al cierre de la recepcidén de solicitudes.
Los Agentes podran también informarse acerca del resultado de
las solicitudes, comunicédndecse a los siguientes numeros
telefbdnicos:~- 283 6681 - 282 3969 - 334 3211

Habiéndose recibido ofertas por el SEBRA para la colocacidn de
un cupo limitado por el sistema de subasta, 1las ofertas
recibidas por la Unidad de Operaciones de Mercado se ordenaréan
y aprobardn en estricto orden descendente de tasa de interés
efectiva, hasta completar el monto determinado. No obstante lo
anterior, el Banco de la Republica podréd aprobar parcialmente
ofertas que, a su Jjuicio, generen una concentracién en la
adjudicacién de los recursos. En aquellos casos en los cuales
el monto de dos o més solicitudes que se encuentren a una
misma tasa efectiva supere el saldo del monto a colocar, éste
se distribuird en forma proporcicnal al valor de cada
solicitud.

pz
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H

El Banco podrad rechazar aquellas solicitudes que a su juicio
se encuentren por fuera de las condiciones del mercado. Cuando
se fije por parte del Banco un cupo limitado a una tasa fija,
la adjudicacién se realizard mediante el sistema de prorrateo.

7. CUMPLIMIENTO DE LAS OPERACIONES

Las solicitudes aprobadas deberdn cumplirse irrevocablemente,
en la fecha determinada por el Banco en su comunicacién,
mediante el registro de la transferencia de los derechos que
solicite el depositante al DCV o mediante la entrega de los
titulos fisicos debidamente endosados, dentro de los plazos
establecidos en el numeral 3.1 de la presente Circular.

e
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Cuando una entidad incumpla sus obligaciones por concepto de
la operacidén de reventa de 1los titulos, el Banco de la
Republica 1le rechazara 1las ofertas para operaciones. de
expansién monetaria por' el término de 90 dias calendario,
contados a partir de la fecha del incumplimiento. En este
evento, el Banco mantendrd la propiedad de 1los derechos
transferidos y/o de los titulos recibidos.

12. CONDICIONES ESPECIALES PARA LAS OPERACIONES DE EXPANSION
MONETARIA A TRAVES DE REPOS A PLAZOS ENTRE 1 Y 7 Dias
CALENDARIO

Dentro de un periodo de 30 dias calendario, un Agente podra
mantener saldo de REPOs con el Banco de la Republica hasta por
el término de 15 dias <calendario. Si con el plazo
correspondiente a una oferta se supera este términc dentro de
un mismo periodo, la oferta serd negada.

12.1 Efectuadas por Mecanismos Electrénicos de Transaccién

Se mantienen las condiciones descritas en el numeral 5.1 de
esta Circular.

12.2 Efectuadas por medio del SEBRA
a) El Banco de la Repﬁblica anunciard su intervencidén por los

medios descritos en el numeral 4. de esta Circular a partir de
las 9:30 A.M., fijando la tasa a la cual esta dispuesto a

realizar la operacién. ‘
s /f
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b)

El horario para la presentacién de las ofertas sera
entre las 11:00 AM y 12:00 M. del dia en que se haya
anunciado la intervencién por parte del Banco.

El Banco anunciard a las 12:30 M. los resultados.

Dado que se trata de operaciones a tasa fija, cuando
exista un cupo limitado, éste se asignard a prorrata
entre las entidades solicitantes de recursos que acepten
adjudicacién parcial. E1l Banco podra a su juicio reducir
el monto aprobado a una entidad cuando concentre el cupo
de adijudicacidn.

En caso de que el Banco de la Republica lo considere
necesario, podra realizar una segunda intervencidén en un
dia, la cual se anunciarad por los medios ya descritos a
a la 1:00 PM. Las ofertas se recibirédn entre las 2:00 PM
y las 3:00 PM y su resultado se anunciard a las 3:30 PM.

Las demas condiciones se ajustan a las descritas en el
numeral 5.2 de esta Circular. :

4
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La presente Circular Reglamentaria modifica las péaginas 3.4, 3.5,
3.6, 3.7, 3.20, 3.21 y 3.22 de la Circular Reglamentaria UOM- 112
de diciembre 27 de 1995 y rige desde la fecha de su publicacién.

Gerente Técnico Subgerenté Monetapia—y—dE Reservas

ALBERTO CARRASQUILLA BARRERA MONICA APARICI; SMITH :;/;jf;;:
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ASUNTO:1- OPERACIONES DE CONTRACCION MONETARIA - COLOCACION

2.1

oy

PRIMARIA DE TITULOS POR EL MECANISMO DE SUBASTA.

INTRODUCCION

Esta circular reglamenta el sistemaide colocacion primaria de los titulos expedidos por el
Banco de la Republica para la realizacion de las operaciones de contraccion monetaria a que
hacen referencia las Resoluciones Externas 3 de 1993 y 1 de 1994 de la Junta Directiva,
modificada esta ultima mediante las Resoluciones Externas 4 de 1994, 31 de 1994, 1 de 1995,
11 de 1995 y 14 de 1996 de la Junta Directiva. La presente Circular deroga las Circulares
Reglamentarias UOM- 06 de enero 26 de 1.995, UOM-28 de abril 4 de 1995 y UOM- 42 de
mayo 19 de 1995.

MECANISMO DE SUBASTA

El Banco de la Republica colocara los Titulos de Participacion Res. 1 de 1994 y los Titulos
Canjeables por Certificados de Cambio Res. 3 de 1993 mediante el mecanismo de subastas, las
cuales se realizaran a través de los Agentes Colocadores previamente aceptados por el Banco
para tal fin.

Agentes Colocadores

El Banco de la Republica, a través de la Unidad de Operaciones de Mercado seleccionara las
entidades que podran actuar como sus Agentes Colocadores. De acuerdo con los parametros
establecidos en la Resolucion Externa No. 1 de 1994, podran actuar como Agentes
Colocadores exclusivamente para posicion propia los establecimientos bancarios, las
corporaciones financieras, las corporaciones de ahorro y vivienda, las compaiiias de

financiamiento comercial, las sociedades administradoras de fondos de pensiones y cesantias,

las administradoras de fondos de pensiones, las sociedades administradoras del régimen
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pensional de prima media, la Direccion del Tesoro Nacional, el Fondo para el Financiamiento
del Sector Agropecuario - FINAGRO-, la Financiera Energética Nacional S.A.- FEN- la
Financiera de Desarrollo Territorial S.A. - Findeter- y el Fondo de Garantias de Instituciones
Financieras. Podran actuar como Agentes Colocadores para inversiones para posicion propia y
a nombre de terceros los comisionistas de bolsa y las sociedades fiduciarias. En ef caso de los
comisionistas de bolsa, las operaciones a nombre propio se limitarin a aquellas descritas en la
seccion IV del Capitulo Tercero del Titulo IT de la Parte Segunda de la Resolucion 400 de
1995 de la Superintendencia de Valores.

En el caso de la Direccion del Tesoro Nacional, las entidades administradoras del régimen
pensional de prima media, FINAGRO, la FEN, FINDETER y FOGAFIN la aceptacion como
agentes colocadores del Banco se limita a operaciones de contraccion monetaria realizadas a
plazos superiores a un dia habil.

Procedimiento de presentacion de solicitudes para actuar como Agentes Colocadores:

Las entidades que se encuentren interesadas en ser aceptadas como agentes colocadores del
Banco de la Republica, deberan remitir a la Unidad de Operaciones de Mercado, Carrera 7 No.
14-78 piso 4, una solicitud en tal sentido en la cual se debera aceptar la afiliacién al servicio
electronico de transacciones del Banco de la Republica -SEBRA en caso de ser aceptados y se
debera anexar la siguiente informacion: :

-Estados Financieros con cortes semestrales de los dos ultimos periodos.

-Relacion de principales socios con participacion accionaria.

-Certificado de Constitucion y Gerencia y numero de NIT de la entidad.

-Autorizacion de la Superintendencia de Valores para intermediar Titulos Valores.

-Certificado de inscripcion a la Bolsa de Valores.

-Direccion, teléfonos y Fax.

-Nombre de las personas autorizadas para presentar ofertas telefonicas en caso de ser
aceptados.

Una vez recibida la anterior informacion, la solicitud sera estudiada por el Banco de la
Republica que se comunicara con la entidad interesada. En caso de ser aceptada, la entidad que
no este afiliada a SEBRA debera proceder en forma inmediata a tramitar la afiliacion como
requisito indispensable para empezar a operar como Agente Colocador.

Con el fin de realizar una evaluacion semestral, los Agentes colocadores deberan enviar a la
Unidad de Operaciones de Mercado, al cierre contable de los balances de junio y diciembre de
cada afio, una certificacion del revisor fiscal en la cual se indique el resultado del siguiente
indicador financiero:




BANCO DE LA REPUBLICA
MANUAL DE LA UNIDAD DE OPERACICONES DE MERCADO

2.12

22

2

HOJA 1.3

Circular Reglamentaria UOM- 77 de Julio 08 de 1996

Patrimonio Total

Capital Pagado

Aquellas entidades que presenten un resultado del anterior indicador menor que uno (1) seran
suspendidas como Agentes Colocadores de OMAs y s6lo podran reiniciar operaciones dentro
del semestre siguiente, siempre y cuando demuestren que dicho indicador es mayor o igual a
uno.

El Gnico requisito de los anteriores que aplica para la aceptacion y permanencia de la Direccion
del Tesoro Nacional como Agente Colocador de OMAs, es su afiliacion al SEBRA, por no
estar ésta sujeta a las regulaciones del mercado publico de valores y por considerarse ella y sus
titulos inscritos per se en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios.

Presentacion de ofertas: !

Los Agentes Colocadores. para posicion propia solo podran presentar ofertas para
cumplimiento a nombre de la misma entidad, o a nombre de los fondos que administren en el
caso de las sociedades administradoras de fondos de pensiones y cesantias y las sociedades
administradoras de pensiones. .

Los Agentes Colocadores para inversiones de posicion propia y para intermediacion podran
presentar ofertas para realizar inversiones a nombre propio, de cualquier otro agente
colocador, de cualquier particular 0 a nombre de cualquier entidad publica.

Informacion previa a cada remate

Para la colocacion de los Titulos de Participacién por subasta el Banco de la Republica
anunciara en forma previa a cada remate el monto indicativo que se encuentra dispuesto a
colocar y los plazos en los cuales se realizara la subasta. En el caso de los Titulos Canjeables
por Certificados de Cambio, las ofertas se podran realizar en todas las fechas habiles, a plazos
de 90, 180 6 360 dias sin que exista un cupo determinado.

Las tasas promedio y montos por plazo de aprobacion de la ultima subasta estaran disponibles

para consulta telefonica a primera hora del dia. Esta informacion, junto con los plazos y cupos
indicativos para la siguiente subasta apareceran ademas en el boletin de prensa que dianamente

10
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se publicara a través del SEBRA y que podra ser reclamado en la Unidad de Operaciones de
Mercado. Los teléfonos en los cuales se atenderan las consultas son los siguientes:

Directos: 282 3969/3343211/y 283 66 81
Conmutador: 342 11 11, Extension 4359

Presentacion de ofertas

Las ofertas para la adjudicacion de las subastas deberan ser presentadas por los Agentes
Colocadores en Santafé de Bogot4, entre las 9:00 am y las 11:00 am del dia en que se lleven a
cabo remates, para Titulos de Participacion Res 1 de 1994 de la Junta Directiva cuyo plazo sea
igual o superior a 30 dias, y entre las 11:30 am y las 2:00 pm del dia en que se lleven a cabo
remates para Titulos de Participacion Res.1 de 1994 de 7 y 15 dias unicamente.

}

Cuando la fecha de inversion coincida con el Gltimo dia no feriado ni vacante del mes, la
presentacion de ofertas se realizara entre las 9:00 am y las 10:00 am para los Titulos cuyo
plazo sea igual o superior a 30 dias y entre las 10:30 am y las 11:30 am para los Titulos a 7 y
15 dias unicamente.

La presentacion debera efectuarse mediante la grabacion directa de las ofertas en los terminales
conectados al sistema electronico del Banco de la Republica - SEBRA. Las ofertas grabadas
por este medio podran ser modificadas hasta la hora de cierre de la respectiva subasta.

Los Agentes colocadores que deseen presentar por teléfono sus ofertas en caso de fallas en el
SEBRA, deberan remitir a la Unidad de Operaciones de Mercado, para la asignacion de un
codigo de presentacion de ofertas telefonicas, el nombre de las personas autorizadas para tal
fin. Asi, previa identificacion mediante el nombre y codigo mencionados, el Agente Colocador
podra presentar las ofertas comunicandose con los teléfonos relacionados en el numeral 2.2.

En el momento de ser presentada la oferta telefonica, las personas encargadas del Banco
repetiran al Agente Colocador las caracteristicas de la operacion, y le asignaran un numero de
registro que se utilizara posteriormente para su cumplimiento en caso de ser aprobada.

Las ofertas presentadas por el Gltimo mecanismo son inmodificabies.

Contenido de las ofertas

n
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Cuando las ofertas no puedan ser grabadas por SEBRA, su presentacion podra realizarse
telefonicamente suministrando la siguiente informacion:

24.1 Agente: Razon Social, nombre de la persona y codigo de identificacion de la entidad.

242 (Clasede Titulo: Se debera indicar la clase del titulo al que corresponde la oferta.

243 Plazo. Se debera indicar el nimero de dias o meses a los cuales se desea adquirir el titulo,
teniendo en cuenta que su vencimiento debera cumplirse en un dia habil.

244 Tasa: Se debera indicar la tasa efectiva, como porcentaje'y con dos decimales.

245 Valor Nominal: En el caso de los Titulos de Participacion el valor nominal minimo de
presentacion de una oferta sera de $10.000.000 y en adelante en multiplos de $1.000. Para los
Titulos Canjeables por Certificados de Cambio dicho valor minimo sera de US$20.000 y en
adelante en multiplos de US$1.000.

2.4.6 Ciudad de cumplimiento: En forma independiente a la ciudad en donde se origina la oferta, se
debera indicar la ciudad de cumplimiento de la misma.

2.47 Adjudicacién Parcial: Se debera indiear si en aquellos casos en los cuales el valor de las ofertas
supere el monto a colocar por parte del Banco, se acepta o no adjudicacion parcial.

25 Sistema de subasta

Las ofertas se aprobaran de acuerdo con un sistema de subasta de tipo holandés, en el cual,
dependiendo del monto a aprobar se adjudicaran total o parcialmente todas las ofertas cuya
tasa sea menor o igual a la tasa de corte que determine el Banco. Todas las ofertas adjudicadas
quedaran aprobadas a la tasa de corte, la cual podra ser superior a la tasa de presentacion de la
oferta, pagandose el mismo precio en todas las ofertas aprobadas.

Si el monto por adjudicar es inferior al valor acumulado de las ofertas presentadas a la tasa de
corte, 0 a una tasa inferior a ésta: (i) las ofertas presentadas a una tasa inferior a la de corte
seran aprobadas en su totalidad y (ii) la diferencia entre las anteriores y el monto por aprobar
se prorrateara entre las ofertas presentadas a la misma tasa de corte que hayan indicado que
aceptan adjudicacion parcial. Aquellas ofertas que indiquen que no aceptan adjudicacion parcial
seran negadas.

El Banco de la Republica se reserva el derecho de rechazar ofertas cuyas condiciones, a su
juicio, estén por fuera del mercado, o que evidencien colision entre los agentes.

12
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Comunicacion de las aprobaciones

El resultado de las subastas sera comunicado el mismo dia de su realizacion por la Unidad de
Operaciones de Mercado, a través del sistema electronico del Banco de la Republica -SEBRA,
a partir de las 11:30 a.m. para los titulos cuyo plazo sea igual o superior a 30 dias, y a partir de
las 2:30 pm para los titulos de 7 y 15 dias. En el caso de las subastas presentadas en el ultimo
dia no feriado ni vacante del mes, el resultado sera comunicado por via SEBRA el mismo dia a
partir de las 10:30 am para los titulos de plazo igual o superior a 30 dias y a partir de las 12:00
m para los titulos de 7 y 15 dias. Los Agentes Colocadores podran solicitar la anterior
informacion en los teléfonos relacionados en el numeral 2.2 de esta circular.

Cumplimiento de las ofertas

" El cumplimiento de las ofertas aprobadas debera realizarse irrevocablemente el mismo dia de

presentacion y aprobacion de las ofertas en el siguiente horario:

- Dias habiles no correspondientes al (iltimo dia no feriado ni vacante del mes: 4:30 pm, sin
posibilidad de extension en el horario.

- Dia Gltimo no feriados ni vacante del mes: 1:30 pm, sin posibilidad de extensién en el
horario.

El cumplimiento de las operaciones podra efectuarse por SEBRA o por el sistema alterno, de
acuerdo con reglamentacion que expida el Departamento de Fiduciaria y Valores.

En atencion al negocio juridico que se celebra entre los Agentes y el Banco, el "cumplimiento
de la oferta" se entendera como la entrega efectiva de los recursos correspondientes al Banco.
El cumplimiento de la oferta debera realizarse dentro del horario establecido por el Banco y
con el lleno de los requisitos previstos en las regulaciones que le resulten aplicables a la
operacion.

Efectos de incumplimientos

281 Cuando se incumpla una oferta aprobada por errores en la liquidacion o el
diligenciamiento de los formularios de inversion correspondientes al sistema alterno de

cumplimiento, o por su presentacion comprobada por fuera del horario establecido, el Banco .

rechazara las ofertas presentadas por el respectivo Agente a partir del siguiente dia habil de
presentado el incumplimiento y por el término de:
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- 3 dias habiles si ocurre por primera vez.
- 5 dias habiles si ocurre por segunda vez en un afio calendario.
- 15 dias habiles si ocurre por tercera vez en un afio calendario.

2.8.2 Cuando no se de cumplimiento a una oferta aprobada por razones diferentes a las
anteriores, el Banco rechazara las ofertas presentadas por el respectivo Agente a partir del
siguiente dia habil de presentado el incumplimiento y por el término de:

- Un mes si ocurre por primera vez. ‘

- Tres meses si ocurre por segunda vez en un afio calendario.

Condiciones Especiales para las Operaciones a la Vista - 1 dia habil

Cuando el Banco de la Republica lo considere necesario, realizara OMAs a la vista, a través de
la colocacion de Titulos de Participacion clase B a 1 dia habil, para lo cual los Agentes

- Colocadores deberan estar afiliados al Depdsito Central de Valores del Banco de la Republica-

291

DCV, toda vez que los titulos no se expediran fisicamente.

La colocacién de los anteriores titulos se realizara:

Para los Agentes afiliados al sistema electronico de transaccion en que opere el Banco: Este
colocara sus cotizaciones en pantalla entre las 9am y las 3pm, fijando la tasa a la cual esta

dispuesto a efectuar la operacion. Las negociaciones se consideraran en firme y se ajustaran al
reglamento que opere para dicho sistema.

El cumplimiento de estas operaciones se realizara por el SEBRA dentro de los horarios
establecidos por el Departamento de Fiduciaria y Valores.

2.9.2 Para los Agentes que no estén afiliados al sistema electronico de transaccion en que opere el

o P

Banco: En forma independiente de las subastas correspondientes a la colocacién de OMAs a
otros plazos, para los agentes no afiliados al anterior sistema electronico, o para todos en caso
de fallas en éste, se abrira una subasta a tasa fija, anunciada previamente por el Banco de la
Republica. Salvo en los siguientes puntos, la presentacion, aprobacion y cumplimiento de las
ofertas se ajustaran a lo descrito previamente en esta Circular:

14




BANCO DE LA REPUBLICA
MANUAL DE LA UNIDAD DE OPERACIONES DE MERCADO

HOJA 1.8

Circular Reglamentaria UOM- 77 de Julio 08 de 1996

- El Banco anunciara su intervencion por via SEBRA, REUTERS, Citiinfo en dolares y
grabacion telefonica, a partir de las 9:30 am.

- Las ofertas se recibiran por el SEBRA entre las 11:00 am y las 12:00 m.

- El Banco anunciara los resultados a las 12:30 pm. Su cumplimiento se realizara en el horario
y las condiciones descritas en el numeral 2.7 de esta Circular. Los recursos deberan ser
abonados por via SEBRA al Banco de la Republica y al vencimiento de la operacion, éste los
abonara en la cuenta corriente o de depdsito del Agente Colocador.

- En caso de que exista un cupo limitado para la colocacion de los titulos, solo se aprobara por
el SEBRA el monto no colocado por el sistema descrito en el numeral 1. Dado que se trata de
operaciones a tasa fija, el monto disponible se asignard a prorrata entre las entidades
solicitantes que acepten adjudicacion parcial. El Banco podra a su juicio reducir el monto
aprobado a una entidad cuando conceéntre el cupo de adjudicacion.

- En caso de que el Banco lo considere necesario, podra realizar una segunda colocacion de
titulos a la vista en el mismo dia, la cual se anunciara por los medios descritos a la 1:00 pm. Las
ofertas se recibiran entre las 2:00 pm y las 3:00 pm, y su resultado se anunciara a las 3:30 pm.

Atentamente,
Q @(ﬂ[ /L 7Y, (Y I
ALBERTO CARRASQUILLA MONICA AP
Gerente Técnico Subgerente Monetario y de Reservas

Adjunto a la presente les remitimos copia de la Circular Reglamentaria
UOM- de Julio de 1996 la cual deroga en su totalidad las circula-
res reglamentarias UOM-06 de enero 26 de 1995, UOM 28 de abril 4 de
1995 y UOM~42 de mayo 19 de 1995 de la referencia, la cual reglamenta
las operaciones de contraccién monetaria del Banco de la Repiiblica.
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